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Das gesamte geistige Eigentum, geschitzte und andere Rechte sowie Rechtsstellungen an dieser
Publikation und ihrer Thematik stehen im Eigentum der Deutsche Bérse AG (DBAG) und ihrer
verbundenen Unternehmen; dazu gehéren u. a. alle Patente, eingetragene Gebrauchsmuster,
Urheberrechte, Handels- und Dienstleistungsmarkenrechte. Obwohl bei der Erstellung dieser
Publikation angemessene Sorgfalt darauf verwendet wurde, die Einzelheiten zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung richtig und nicht irrefiihrend darzustellen, geben DBAG, Eurex Frankfurt AG, Eurex
Deutschland sowie Eurex Clearing AG und ihre jeweiligen Angestellten und Vertreter (a) keinerlei
ausdruckliche oder konkludente Zusicherungen oder Gewahrleistungen im Hinblick auf die in dieser
Publikation enthaltenen Informationen ab; dies gilt u. a. fir jegliche stillschweigende Gewahrleistung
der allgemeinen Tauglichkeit zum gewdhnlichen Gebrauch oder der Eignung zu einem bestimmten
Zweck sowie jegliche Gewahrleistung im Hinblick auf die Genauigkeit, Richtigkeit, Qualitat,
Vollstédndigkeit oder Aktualitat dieser Informationen und sind (b) in keinem Fall verantwortlich oder
haftbar fir die Verwendung oder den Gebrauch der in dieser Publikation enthaltenen Informationen
durch Dritte im Rahmen deren Tatigkeit oder flr etwaige in dieser Publikation enthaltene Fehler oder
Auslassungen.

Diese Publikation dient ausschlieRlich Informationszwecken und stellt keine Anlageberatung dar. Sie
ist nicht fur Werbungszwecke bestimmt, sondern dient ausschlieRlich der allgemeinen Information.
Alle Beschreibungen, Beispiele und Berechnungen in dieser Publikation dienen lediglich der
Veranschaulichung.

Einzig CFTC-zugelassene Eurex-Derivate dirfen Uber einen direkten Zugang in den USA oder durch
US-amerikanische Personen gehandelt werden.
Eurex® und T7® sind eingetragene Marken der Deutsche Borse AG.

Die Namen anderer Gesellschaften und Produkte Dritter kdnnen die Handels- oder Dienstleistungs-
marken ihrer jeweiligen Eigentimer sein.
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Aufbau der Priifung und Punktevergabe
Die Prifung umfasst 35 Fragen aus diesem Katalog. Die Prufungsdauer betragt 20 Minuten. Die
Prifung kann an jedem Prifungsort auf Deutsch oder Englisch abgelegt werden.
Zum erfolgreichen Bestehen der Priufung missen 75 Prozent der moglichen Punkte erreicht werden.
Die Prifung beinhaltet drei Fragentypen:

- Richtig/Falsch (TF)

- Multiple Choice (MC)

- Single Choice (SC)

Prufungs- | o 2 genblock TE | Mc | sc| 898" | pynkie
kapitel gesamt
Regelwerke der Eurex Deutschland

Funktionsweise des Handels an der Eurex

-—ﬂ--

Bei ,Richtig/Falsch*-Fragen (TF — True/False) liegt der Fragetext in Form einer Aussage vor und ist
entweder mit ,richtig“ oder ,falsch® zu beurteilen. FUr das korrekte Ergebnis gibt es 2 Punkte.

Bei ,Multiple-Choice“-Fragen (MC) sind vier Antwortmdglichkeiten vorgegeben. Es kbnnen mehrere
Antworten richtig sein (mindestens eine Antwort bis zu allen Antworten). Fir jede richtig angekreuzte
und fur jede nicht angekreuzte falsche Antwort gibt es jeweils einen Punkt. Fur nicht angekreuzte
richtige und fur angekreuzte falsche Antwortmdglichkeiten gibt es jeweils einen Abzug von einem
Aufgabenpunkt. Negative Punkte sind nicht mdglich. Fir die richtige Beantwortung der Frage gibt es
maximal 4 Punkte.

Bei ,Single-Choice“-Fragen (SC) sind ebenfalls vier Antwortmoglichkeiten vorgegeben. Es gibt nur
eine richtige Antwort. Fur das richtige Ergebnis gibt es 2 Punkte.

Single-Choice- und Multiple-Choice-Fragen sind in der Priifung durch unterschiedliche Symbole vor
den Antwortoptionen gekennzeichnet:

— Antwortoptionen einer SC-Frage haben Kreise (O).

— Antwortoptionen einer MC-Frage haben Kastchen (O).

Priifungssimulation
Mit der Prifungssimulation konnen Sie eine reale Priifung simulieren und lhren Lernstand testen, so
oft Sie mochten. Hier gelangen Sie zur Prufungssimulation



https://e-academy.lplus-teststudio.de/#/invitation/efd4a6bbdb254691/
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1 Regelwerk der Eurex Deutschland

1.1 Borsenordnung

1. Welche Aufgaben und Rechte hat die Handelstiberwachungsstelle?
D Sanktionierung von RegelverstéRen
D Systematische und liickenlose Erfassung aller Daten Uber den Terminhandel

D Von Handelsteilnehmern Auskiinfte verlangen, soweit dies zur Erflllung ihrer Aufgaben
erforderlich ist

Sss

D Zutrittsrecht wahrend der Ublichen Arbeitszeit zu den Geschaftsraumen der
Handelsteilnehmer

Welche Sanktionen kann der Sanktionsausschuss bei einem Regelversto verhangen?

D Ordnungsgeld fiir einen Bérsenhandler erheben, der gegen die Crossing-Regeln
verstoRen hat.

D Ausschluss eines Borsenteilnehmers vom Handel fir bis zu 30 Handelstage

D Widerruf einer Borsenhandlerzulassung

S S8

D Verweis an einen Bérsenhandler aussprechen

Welche Sachverhalte werden durch den Sanktionsausschuss sanktioniert?
D Ordereingaben, die geeignet sind, ein kiinstliches Preisniveau herbeizufiihren
D Geschafte, die auf Insiderinformationen basieren

D Wissentliche Eingabe gegenlaufiger Orders durch einen Bérsenhandler im fortlaufenden
Handel ohne vorherigen Trade-Request

S8 N

D Geschafte, die falsche Signale flir Angebot oder Nachfrage gegeben haben
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4. Was ist keine Aufgabe der Handelsiiberwachungsstelle?
J O Sanktionierung von Bérsenteilnehmern bei VerstéRen gegen bérsenrechtliche
Vorschriften

O Lickenlose Datenerfassung im Terminhandel

O Uberwachung der Bérsengeschéftsabwicklung

O Unterrichtung der Bérsenaufsichtsbehérde, wenn ein Borsenteilnehmer bérsenrechtliche
Vorschriften verletzt hat

5. Was darf die Handelsiiberwachungsstelle im Zusammenhang mit der Erflllung ihrer Aufgaben
nicht?

O Geschaftsraume der Borsenteilnehmer betreten
O Die Vorlage von Unterlagen verlangen

J O Bei Verdacht auf Insiderhandel eine Aussetzung des Handels veranlassen

O Unterrichtung der Bérsengeschaftsfiihrung, wenn der Verdacht besteht, dass ein
Borsenteilnehmer borsenrechtliche Vorschriften verletzt hat

6. Welche Aussage im Zusammenhang mit der Handelstiberwachungsstelle oder dem
Sanktionsausschuss ist richtig?

O Die Handelsuberwachungsstelle kann einen Bérsenhandler bis zu 30 Handelstage vom
Handel ausschlieRen.

Der Sanktionsausschuss kann einem Borsenteilnehmer die Zulassung zum Handel
entziehen.

O Die Handelsiiberwachungsstelle entscheidet (iber die Aussetzung des Handels.

.

Keine Antwort ist richtig.
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7. Es ist verboten, Orders ohne Geschéftsabschlussabsicht in das System einzugeben.

8. Orders, die nicht der gangigen Marktpraxis entsprechen, sind im Rahmen der
Marktintegritatsklausel der Bérsenordnung unproblematisch, die Klausel wird ausschlief3lich auf
Geschafte angewendet.

9. Die Handelsliberwachungsstelle tberpriift die Handelsstrategien und Handelsalgorithmen der
Bdrsenteilnehmer vor ihrem Einsatz, damit der ordnungsgeméafie Terminhandel nicht gefahrdet
wird.

(O Ricntig

J (O Faisch

10. Wann kann die Boérsengeschéftsflihrung statt einer effektiven Lieferung bei der Ausiibung von
Aktienoptionen einen Barausgleich anordnen?

J D Zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhaltnisse

D Bei einer zu hohen Anzahl von Optionen im Geld

J D Bei einem Delisting des Basiswerts

D Bei einer voriibergehenden Handelsaussetzung des Basiswerts
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11. Welche MaRnahmen kann die Geschaftsfiihrung bei einem Delisting des Basiswerts ergreifen?

D Austausch des Basiswerts bei offenen Positionen
J D Barausgleich statt effektiver Lieferung
J D Einstellung des Handels und vorzeitige Beendigung der betroffenen Termingeschafte
D Offene Positionen automatisch schlieRen und in einem gleichwertigen Basiswert neu

eroffnen

12. Wann kann die Bérsengeschaftsfiihrung den Handel von Termingeschéaften aussetzen?

D Wenn ein ordnungsgemafer Terminhandel zeitweilig gefahrdet ist
D Wenn ein Borsenteilnehmer technische Probleme hat

J D Wenn dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint

D Wenn die Handelsliberwachungsstelle einen Verdacht auf Insiderhandel in einem Produkt
hat

13. Warum gibt es Positionslimits im Handel?

O Sie bilden die Basis fiir die Margin-Berechnung.
¢ O Zur Vermeidung von Lieferproblemen im Basiswert bei Kontrakten mit effektiver Lieferung
O Sie regeln den Anspruch am Ausfallfonds.

O Zur Vermeidung von volatilen Marktsituationen
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14.

v

15.

v

16.

.

Was sind Positionslimits?

O Eine Mindestanzahl von Kontrakten in einem Produkt, die ein Bérsenteilnehmer fiir eigene
Rechnung bzw. fiir einen einzelnen Kunden halten muss

O Eine Hochstanzahl von Kontrakten in einem Produkt, die ein Bérsenteilnehmer fiir eigene
Rechnung bzw. fiir einen einzelnen Kunden halten darf

Ein volumengewichteter Durchschnittspreis fiir Kontrakte in einem Produkt, die ein
O Borsenteilnehmer fiir eigene Rechnung bzw. fiir einen einzelnen Kunden nicht
Uberschreiten darf.

O Keine Antwort ist richtig.

Welche Aussage hinsichtlich einer Uberschreitung des Positionslimits ist nicht richtig?

O Es muss unverziglich eine Positionsriickfiihrung stattfinden, damit die Uberschreitung
nicht langer andauert.

Werden Positionen nicht innerhalb einer durch die Geschéftsfihrung der Eurex
O Deutschland gesetzten, angemessenen Frist zurtickgefuhrt, kann die Geschaftsfihrung
MaRnahmen zur Rickfiihrung ergreifen.

O Auf Anfrage der Handelslberwachungsstelle muss ein Borsenteilnehmer Einzelpositionen
von Kunden unabhéngig von einer Uberschreitung des Positionslimits ausweisen.

O Fir die Positionsruckfihrung hat ein Borsenteilnehmer bis 14:00 MEZ des nachsten
Handelstages Zeit.

Wie wird bei der Anordnung des Ausschlusses effektiver Lieferung bei Future-Kontrakten gemaf
Borsenordnung verfahren?

O Die Positionen werden zum letzten gehandelten Preis vor der Anordnung glattgestelit.
O Die Rechte und Pflichten gelten mit der letzten taglichen Abrechnungszahlung als erfilllt.

O Der Eréffnungspreis des Vortages wird als Schlussabrechnungspreis herangezogen.

O Keine Antwort ist richtig.



Eurex® Borsenhandlerpriifung

Version 5.4
Fragenkatalog 23.03.2026
Seite 9
17. Welche Aussage im Zusammenhang mit einer Aussetzung des Terminhandels ist richtig?
O Wahrend der Aussetzung kénnen Orders eingegeben werden.
O Es werden nur die bestehenden Quotes geldscht.
J O Alle bestehenden Orders und Quotes werden geldscht.
O Wahrend der Aussetzung kénnen Orders und Quotes eingegeben werden.
18. Welche Aussage im Zusammenhang mit einer Aussetzung des Terminhandels ist falsch?
O Alle bestehenden Orders und Quotes werden geldscht.
O Es konnen keine offenen Positionen ausgelibt werden.
O Es kénnen keine offenen Positionen glattgestellt werden.
J O Der Terminhandel s"tartet nach der Wiederaufnahme in der Handelsphase, in der die
Aussetzung ausgeldst wurde.
19. Was wird durch die Marktintegritatsklausel der Bérsenordnung der Eurex Deutschland geregelt?
O Anonymitat des Orderbuchs
O Gleichberechtigter technischer Zugang fir alle Boérsenteilnehmer
J O _Eing"abeverbot von Qrders in. das Handelssystem, die geeignet sind, fehlerhaft oder
irrefihrend den Preis zu beeinflussen

O Aufgaben der Handelsliberwachungsstelle
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20. Welche Aussage zum Order-Transaktionsverhaltnis ist falsch?

O Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhaltnis von Eingaben von
Orders zu den ausgefiuhrten Geschéaften zu gewéahrleisten.

O Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhiltnis von Anderungen von
Orders zu den ausgefiihrten Geschaften zu gewahrleisten.

O Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhaltnis von Eingaben von
Quotes zu den ausgefuhrten Geschéften zu gewéhrleisten.

J O Handelsteilnehmer sind verpflichtet, ein angemessenes Verhaltnis von Limit zu Market
Orders zu gewahrleisten.

21. Welche besonderen Bestimmungen gelten fiir algorithmisch erzeugte Orders und Quotes?
J O Sie missen im Handelssystem gekennzeichnet sein.

O Der Handler, der fiir die Eingabe verantwortlich ist, muss eine entsprechende
Zusatzqualifikation haben.

O Sie dirfen nur im fortlaufenden Handel und nicht in Auktionen eingestellt werden.

O Sie durfen nicht im Fast Market-Status eingestellt werden.

22. Jeder Borsenteilnehmer ist verpflichtet, wahrend samtlicher Handelsabschnitte (ohne ,erweiterte
Handelsphase®) jederzeit die Anwesenheit qualifizierten Personals in seinen Handelsraumen in
ausreichender Anzahl und eine telefonische Erreichbarkeit sicherzustellen.

23. Die Bérsengeschéaftsfiihrung trifft flir jeden Borsenteilnehmer geeignete MalRnahmen zur
Notfallplanung und -bewaltigung.

(O Ricntig

J O Faiscn
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24. Far den Fall von technischen Stérungen muss jeder Bérsenteilnehmer einen Ansprechpartner
benennen.
J (O Ricntig
O Falsch
25. Welche Mdglichkeiten hat ein Bérsenhandler, wenn er aufgrund eines Ausfalls seines Teilnehmer-

handelssystems voriibergehend nicht mehr am Handel teilnehmen kann?

v ©
J O
O

O

Nutzung des "Trading-on-behalf"-Service, um Orders durch Derivatives Trading
Operations eingeben, dndern oder I6schen zu lassen.

Nutzung der ,Mass-Deletion“-Funktion iber die T7-GUIs.

Nutzung einer anderen Trader-ID aus einem anderen Unternehmen, fiir die dieses
technische Problem nicht besteht.

Nutzung der Notfalllokation, die von Eurex Deutschland angeboten wird.

26. Welche Aussagen zum Shortcode Regime sind richtig?

v o
v

O
O
O

Der einem Short Code zugeordnete Long Code muss spatestens am Ende des
Handelstages, der auf den Handelstag folgt, an dem der Short Code erstmals verwendet
wurde, an Eurex gemeldet werden.

Einem Long Code kann jeweils nur ein Short Code zugewiesen werden.

Ein Short Code ist eine eindeutige numerische Kennung, die nachtraglich oder im Laufe
des Tages geandert werden kann und die von einem Handelsteilnehmer dauerhaft einem
Long Code zugewiesen wird.

Ein Short Code ist ein eindeutiges, nicht untertdgig abanderbares numerisches
Kennzeichen, das der Handelsteilnehmer einem Long Code dauerhaft zuordnet.
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27.

v

.
v

Welche Aussagen fiir den Zugang zum Handelssystem sind richtig?

D Ein zugelassener Borsenhandler erhalt eine persdnliche Benutzerkennung, die nicht
weitergegeben werden darf.

Mit dem Bestehen der Borsenhandlerpriifung wird automatisch ein Zugangscode fiir das
Handelssystem vergeben.

Nutzer aufgegeben werden, zu kennzeichnen.

Die Nutzung eines Order-Routing-Systems durch interne Mitarbeiter/Handelsassistenten,

D Ein DMA (Direct Market Access) Anbieter ist verpflichtet Orders, die von einem DMA
D die nicht als Eurex-Bérsenhandler zugelassen sind, ist nicht zulassig.

1.2 Handelsbedingungen

28.

v

29.

30.

.

Die Cross-IDs fur marktweite Self-Match-Prevention (SMP)-Funktionalitdt werden durch die Bérse
vergeben.

(O Ricntig
O Falsch

Damit ein Pre-Arranged Trade keinen Regelverstol’ darstellt, muss vorher immer ein Trade-
Request gestellt werden.

(O Ricntig
O Falsch

Zwei Orders eines Borsenteilnehmers sind, wenn sie wissentlich eingegeben wurden und sich
sofort ausfiihrbar gegentiberstehen, nur zulassig, wenn einer der am Cross-Trade Beteiligten
vorher einen regelkonformen Trade-Request eingegeben hat.

O Ricntig
O Falsch
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31. Welche Aussage zu Cross-Trades im fortlaufenden Handel ist richtig?

O Sie sind zulassig, wenn keine Kenntnis Uber die sofort ausflhrbar gegentiberstehenden
Orders bestand.

O Die wissentliche Eingabe sofort ausfiihrbar gegeniliberstehender Orders ist zulassig,
wenn vorher ein regelkonformer Trade-Request gestellt wurde.

O Wenn ein Trade-Request gestellt wird, muss die Ordereingabe in einem bestimmten
Zeitfenster erfolgen, damit ein Cross-Trade zulassig ist.

J O Alle Antworten sind richtig.

32. Welche Aussage zu Pre-Arranged Trades ist richtig?

O Sie sind in jedem Fall verboten.
O Sie sind nur in der Eréffnungsauktion verboten.

O Sie sind zulassig, wenn sofort nach Abschluss ein Trade-Request gestellt wird.

J O Sie sind zulassig, wenn einer der Beteiligten vor der Ordererteilung einen regelkonformen
Trade-Request gestellt hat.

33. Welche Funktion kann genutzt werden, um Insich-Geschéfte (Crossings) im fortlaufenden Handel
zu vermeiden?

O Market Maker Protection

O Quote Request

J O Self-Match-Prevention

O Keine Antwort ist richtig.
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34. Bei Optionsgeschaften, die in der Eréffnungsauktion zustande gekommen sind und aufRerhalb der
Mistrade-Range liegen, wird trotz Antrag auf Geschaftsaufhebung immer eine Preiskorrektur

vorgenommen.

(O Ricntig

J (O Faisch

35. Wenn ein Mindestschaden von 25.000 € entstanden ist, kann ein Antrag auf Geschaftsaufhebung
bis zu 3 Stunden nach dem Geschaftsabschluss (allerdings vor Ablauf von 30 Minuten nach
Beendigung der Trading-Periode des jeweiligen Produktes an dem Handelstag) gestellt werden.

36. Alle Geschéftsparteien, d.h. der benachteiligte und der begiinstigte Borsenteilnehmer, sind
berechtigt, einen Antrag auf Geschaftsaufhebung (Mistrade-Antrag) zu stellen.

37. Welche der folgenden Aussagen im Zusammenhang mit der Aufhebung von Geschéften sind
richtig?

Die Antragstellung fiir eine Geschaftsaufhebung muss immer innerhalb von 30 Minuten
nach Geschaftsabschluss erfolgen.

Damit die Handelstiberwachungsstelle ein Geschéaft aufhebt, muss der Preis des
Geschéfts um mehr als die Mistrade-Range vom Referenzpreis abweichen.

O O

Die Borsengeschaftsflihnrung bestimmt die Mistrade-Ranges.

Wenn der Mindestschaden 25.000 € Uibersteigt, kann ein Antrag auf Geschéaftsaufhebung
(Mistrade-Antrag) auch nach Ablauf von 30 Minuten seit Geschéftsabschluss gestellt
werden.

S s
O
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38.

A N UL U G N N

AN

Welche der folgenden Aussagen im Zusammenhang mit der Aufhebung von Geschéften sind
richtig, wenn der Mistrade-Antrag innerhalb von 30 Minuten nach Geschéftsabschluss gestellt wird?

O
O
O

O

Der beglinstigte Borsenteilnehmer hat immer ein Wahlrecht, ob ein Geschaft aufgehoben
werden soll oder eine Preiskorrektur erfolgen soll.

Alle Geschaftsbeteiligten kdnnen einen Antrag auf Geschaftsaufhebung stellen.

Wenn ein Optionsgeschéaft, das in der Eréffnungsauktion zustande kam, betroffen ist, hat
der beglnstigte Borsenteilnehmer ein Wahlrecht zwischen Aufhebung und Preiskorrektur.

Damit die Borsengeschaftsfihrung ein Geschaft aufhebt, muss der Preis des Geschafts
um mehr als die Mistrade-Range vom Referenzpreis abweichen.

Welche Angaben muss ein Antrag auf Geschéaftsaufthebung enthalten?

O
O
O

O

Zeitpunkt der Ausfiihrung (Matching) der Order oder des Quotes

Kontraktbezeichnung

Preis des ausgeflihrten Geschéafts

Firma des Antragsstellers und den Namen des Bérsenhandlers inkl. Eurex-
Benutzerkennung

Wenn ein Off-Book-Geschaft (iber den T7 Entry Service (TES-Geschaft) zustande kommen soll,
missen die TES-Angebotsbedingungen innerhalb eines spezifizierten Zeitlimits nach der Einigung
darliber, das Geschaft an der Eurex Deutschland abzuschliel3en, von einem Bdrsenteilnehmer
eingegeben werden. Das Zeitlimit ist in den Kontraktspezifikationen fiir Futures-Kontrakte und
Optionskontrakte an der Eurex Deutschland spezifiziert.

(O Ricntig
O Falsch
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41. Die Bestatigung der TES-Angebotsbedingungen durch den Kontrahenten muss innerhalb eines

Zeitlimits nach der Eingabe erfolgen. Das Zeitlimit ist in den Kontraktspezifikationen fiir Futures-
Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland spezifiziert.

J (O Ricntig
O Falsch

42. Eurex EnLight ist ein Selective Request-for-Quote Service, mit dem ein Handelsteilnehmer
(,Requester”) bei einem oder mehreren Handelsteilnehmern (,Respondern“) Angebote zum
Abschluss eines oder mehrerer Off-Book-Geschafte (,Eurex EnLight-Geschéafte) anfragen kann.

43. Welche Aussage zu TES-Geschaften ist richtig?

O Es gibt keine Vorgaben hinsichtlich der zulassigen Futures- und Optionskontrakten.
J O Geschafte kommen auerhalb des zentralen Orderbuchs zustande.

O Geschéfte fuhren zu einem Borsenpreis.

O Nach dem Geschéftsabschluss gibt es keine zeitlichen Auflagen, wann das Geschéaft Gber
den T7 Entry Service eingegeben werden muss.

44. Welche Aussage gilt nicht fir Eurex EnLight-Transaktionen?

O Ein Requester kann verbindliche (firm) oder indikative Quotes zum Kauf oder Verkauf von
Off-Book-Instrumenten von einem oder mehreren Respondern anfragen.

Eurex EnLight-Geschéafte werden in den taglich vom Eurex-System erzeugten Reports
angezeigt und sind als On-Book-Geschéafte gekennzeichnet.

V

einem oder mehreren Respondern annehmen.

Eurex EnLight-Transaktionen kénnen von der Geschéaftsflihrung der Eurex Deutschland
bei fehlerhaften Eingaben storniert werden, wenn alle beteiligten Borsenteilnehmer

O Der Requester kann in einer Request-for-Quote-Session einen oder mehrere Quotes von
zustimmen.
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45. Welche Aussage zu TES-Geschéften ist richtig?

O Eine Bestatigung der TES-Angebotsbedingungen muss innerhalb des spezifizierten
Zeitlimits nach der Eingabe erfolgen.

Die Eingabe der TES-Angebotsbedingungen kann auch durch einen Bérsenteilnehmer
erfolgen, der nicht als Kontrahent in das Geschaft involviert ist.

O Die Bestatigung der TES-Angebotsbedingungen kann nur durch die an dem Geschéaft
beteiligten Bérsenteilnehmer erfolgen.

Alle Antworten sind richtig.

v

2 Funktionsweise des Handels an der Eurex

2.1 Ablauf des Handels

46. Fir komplexe (kombinierte) Instrumente werden separate Auftragsblcher gefiihrt.

J (O Ricntig
O Falsch
47. Im Off-Book Trading werden Orders und Quotes automatisch zusammengefihrt.

(O Ricntig

J (O Faisen

48. Das Kontraktidentifikationskonzept basierend auf Tag-Monat-Jahr ermdglicht sub-monatliche
Verfallstermine.
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49. Welche Aussagen sind richtig?

¢ D Das Orderbuch im On-Book Trading ist anonym.

D Komplexe Instrumente kdnnen nur Off-Book gehandelt werden.

D Es werden nur Limit Orders unterstitzt.

AN

D Wahrend angespannter Marktbedingungen (Stressed Market Conditions) gelten fiir
bestimmte Parameter andere Werte.

50. Welchen Instrumentstatus kann ein komplexes (kombiniertes) Instrument haben?

D Continuous

D Book
D Auction
D Closed

S SAs

51. Welche Aussagen zu komplexen (kombinierten) Instrumenten sind richtig?

D Sie werden ausschliel3lich von der Borse definiert.

D Es werden nicht alle Ordertypen unterstiitzt.

AN

D Sie stehen nur im Off-Book Trading zur Verfiigung.

J D Sie setzen sich aus verschiedenen einfachen Instrumenten (Leg-Instrumenten)
zusammen.
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52. Welche Aussagen fiir Produkte bzw. Instrumente sind richtig?

D Produkte kdnnen Instrumente mit sub-monatlichen Verfallterminen enthalten.

D Einfache Instrumente des gleichen Produkts haben in der Regel fir den Handel im
Orderbuch gleiche Handelsparameter.

D Jede Falligkeit eines Futures-Kontrakts stellt ein Instrument dar.

S8 SsS

D Jedes Instrument hat eine ISIN.

53. Welche Aussagen sind fur den Instrumentstatus Auction richtig?

D Orders und Quotes kdnnen eingegeben werden.

D Fir alle Produkte wird eine Schlussauktion durchgefiihrt.

S S

D Der potenzielle Auktionspreis oder das beste Geld-/Brieflimit wird veréffentlicht.

D Orders und Quotes kénnen nicht geandert werden.

Welche Aussagen gelten nicht fir den Instrumentstatus Continuous?

& ¢

D Es werden nur das beste Geld- und das beste Brieflimit (top of book) veréffentlicht.
D Order- und Quote-Pflege ist mdglich.

« D Der fortlaufende Handel wird durch eine untertagige Auktion unterbrochen.

D Der fortlaufende Handel kann fiir bestimmte Instrumente durch eine
Volatilitdtsunterbrechnung unterbrochen werden.
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55. Welche Aussagen sind fur den Instrumentstatus Book (Pre- und Post-Trading) richtig?

D Der potenzielle Auktionspreis oder das beste Geld-/Brieflimit wird verdéffentlicht.
D Quotes kdnnen nicht eingegeben werden.
D Es werden keine aktuellen Marktdaten veréffentlicht.

D Orders kénnen geandert werden.

S s

56. Welche Aussagen sind fiir den fortlaufenden Handel richtig?

D Er beginnt fiir alle (einfache und komplexe) Instrumente mit einer Auktionsphase.
D Ein Matching kann sofort stattfinden.

D Die Zuteilungsmethoden bei der Orderausfiihrung werden von der Bérse bestimmt.

S8 s

D Order- und Quote-Pflege ist mdglich

57. Welche Zuteilungsmethoden gibt es im fortlaufenden Handel?

D Preis-/Zeitprioritat
D Volumen-/Zeitprioritat
D Pro-Rata Allokation

Zeit-Pro-Rata Allokation

S8 S
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58.

v

59.

v

Y

Was gilt fiir den Instrumentstatus Restricted?

O
O
O
O

Instrumente andern ihren Status zu Restricted, wenn das betreffende Produkt auf Halt
gesetzt wird.

Quotes werden automatisch gel6scht.

Es werden keine aktuellen Marktdaten verdffentlicht.

Alle Antworten sind richtig.

Was gilt nicht fiir den Instrumentstatus Closed (Start of Day/End of Day)?

O
O
O
O

Es werden keine aktuellen Marktdaten verdffentlicht.

Quotes werden automatisch geléscht.

Orders kénnen geandert werden.

Es findet kein Matching statt.

Wann steht der T7 Entry Service (TES) zur Verfiigung?

O
O

O O

Wahrend der produktspezifischen Off-Book-Trading-Periode, die in den
Kontraktspezifikationen festgelegt ist.

Mit Beginn der (On-Book) Pre-Trading-Periode.

Nur wahrend der (On-Book) Post-Trading-Periode.

Nur nach der (On-Book) Closing-Periode.
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61. Was gilt nicht fiir die Tagesendverarbeitung (End-of-Day Processing)?
O Léschung von schwebenden TES-Geschéaften
J O Schwebende TES-Geschéafte werden auf den nachsten Geschéftstag Ubertragen

O Léschung von Orders, deren Giiltigkeit erreicht ist

O Léschung von Kontrakten, die ihr Verfallsdatum erreicht haben

62. Welche Aussage zum Fast Market Status ist richtig?

O Nichtpersistente Orders werden geldscht.
O Quotes werden automatisch geléscht.
J O Preiskorridore fur die Validierung bei der Ordereingabe sind breiter.

O Alle Instrumente befinden sich im Status Restricted.

63. Welches Instrument Status gibt es nicht?
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2.2 Orders
64. In Optionskontrakten kénnen im fortlaufenden Handel uneingeschrankt Market Orders eingegeben
werden.
O Richtig
¢ O Falsch
65. Fur Aktienoptionen ist es nicht moglich, Stop-Orders zu erteilen.
J (O Ricntig
O Falsch
66. Eine Market Order in einem Fixed Income Futures-Produkt kann nicht mit der Restriktion BOC

(Book-or-cancel) erteilt werden.

67. Welche Aussagen gelten fur Immediate-Or-Cancel (IOC) Orders?

J D Sie werden sofort und vollstandig oder soweit wie mdglich ausgefiihrt.
D Nicht ausgefiihrte Teile werden in das Orderbuch gestellt.
¢ D Nicht ausgefiihrte Teile der Order werden sofort geldscht.

Sie sind nicht fur Futures mdglich.
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68.

V
Vv

69.

S s

70.

S s

Welche Aussagen gelten fir die Ordererteilung?

D Es muss immer eine Client-ID zugewiesen sein.

D Wahrend einer Volatilitatsauktion konnen keine neuen Orders erteilt werden.

D Es muss gekennzeichnet werden, ob es sich um einen Kunden- oder Eigenauftrag
handelt.

D Nicht alle Ordertypen kénnen flr jedes Instrument genutzt werden.

Welche Aussagen gelten zum Zeitpunkt der Ordererteilung fiir One-Cancels-the-Other (OCO)
Orders?

Das Stop Limit einer Verkauf OCO-Order muss héher sein als das beste Kauflimit im
Orderbuch.

D Das Stop Limit einer Verkauf OCO-Order muss niedriger sein als ihr Limit und niedriger
als das beste Verkaufslimit im Orderbuch.

[J siehatein Limit und ein Stop Limit.

D Weitere Giltigkeitsbeschrankungen sind nicht moglich.

Welche der folgenden Orders kénnen in einem Future-Kontrakt im fortlaufenden Handel erteilt
werden, wenn der letzte Preis 5056,5 war?

D Kauf-Market Order 10 Kontrakte Immediate-Or-Cancel (I0C)
[0 Kauf-Stop Order 10 Kontrakte Stop Limit 5123,5
D Verkaufs-Stop Order 10 Kontrakte Stop Limit 5066

D Verkaufs-Limit Order 10 Kontrakte mit 5090 Good-Till-Cancel (GTC)
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71. Welche der folgenden Orders kdnnen in einem ODAX-Kontrakt erteilt werden, wenn der letzte Preis

im fortlaufenden Handel 50,6 war?

D Kauf-Market Order 10 Kontrakte, sofern sich auf der gegeniiberliegenden Orderbuchseite
mindestens eine Order oder ein Quote befindet.

D Kauf-Stop Order 10 Kontrakte Stop Limit 59

[[J Kauf-Limit Order 10 Kontrakte mit 58 Immediate-Or-Cancel (IOC)

S8 S

D Kauf-Limit Order 10 Kontrakte mit 28 Good-Till-Cancel (GTC)

72. Welche Orderattribute sind Pflicht?

D Open-Close Indikator
D Client-ID bei Kundenorders

[J vimit

D Algo-ID, wenn die Anlageentscheidung vorrangig durch einen Algorithmus getroffen
wurde

S SAs

73. Wie werden Stop Orders ausgel6st?

O Auf Basis des besten Geld- oder Brieflimits

AN

O Auf Basis des letzten Preises
O Auf Basis von Auktionspreisen (inkl. Schlussauktion)

O Alle Kauf- und alle Verkaufs-Stop Orders mit dem gleichen Stop-Limit gleichzeitig
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74. Welche Aussage gilt nicht fir Book-Or-Cancel (BOC) Orders?

O Sie werden nie direkt bei der Einstellung ausgefihrt.
O Sie mussen ein Limit haben.

J O Sie konnen limitiert oder unlimitiert sein.

O Weitere Orderrestriktionen sind nicht moglich.

75. Welchen Ordertypen gibt es nicht?

J O Volatility Auction Only

O Opening Auction Only
O Closing Auction Only

O Auction Only

76. Welches Attribut ist fir eine Kundenorder verpflichtend?

O Kennzeichnung, dass es sich um eine Kundenorder handelt.
(O clientD als Shortcode.

O Kontraktanzahl

J O Alle Antworten sind richtig.
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77. Welches Attribut ist fir eine Eigenhandelsorder nicht verpflichtend?

O Kennzeichnung, dass es sich um eine Eigenhandelsorder handelt.

J (O client-ID als Shortcode

O Execution ID (Algo ID oder Shortcode flir die National ID des Handlers)

O Investment ID

78. Welche Aussage zur Kennzeichnung von algorithmischen Orders ist falsch?

O Handelsteilnehmer miissen bestatigen, dass alle installierten Algorithmen die von den
MiFID Il Bestimmungen geforderten Tests erfolgreich durchlaufen haben.

Das Feld “Execution Identifier* muss die Algo-ID enthalten.

J O Die Algo-Kennung (ID) wird von der Borse vergeben.

Eurex Deutschland muss Daten zur Identifizierung des Algorithmus der BaFin zuganglich
machen.
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2.3 Schutzmechanismen/Market Making

79.

v

80.

v

81.

) N U

Eine extreme Preisabweichung in einem komplexen Instrument 16st eine Volatilitatsunterbrechung
aus.

Die Parameter fir eine Volatilitatsunterbrechung sind so gewahlt, dass Volatilitatsunterbrechungen
nur in extremen Marktsituationen auftreten.

(O Ricntig
O Falsch

Volatilitdtsunterbrechungen werden nur in einfachen Futures Instrumenten ausgeldst.

O Ricntig
O Falsch

Welche Schutzmechanismen gibt es generell?

D Dynamische Volatilitatsunterbrechung, wenn der potentielle Ausfihrungspreis extrem vom
letzten Preis abweicht

Volatilitdtsunterbrechung, wenn der Preis des neuen Geschéafts extrem vom letzten Preis
abweicht

D Statische Volatilitatsunterbrechung — wenn der potentielle Ausflihrungspreis extrem vom
statischen Referenzpreis abweicht

Market Order Matching Range
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83. Welche Vorhandelskontrollen muss ein Handelsplatz gemaf MiFID Il vornehmen?

D Limit Orders mussen bei der Eingabe gegen definierte Preiskorridore validiert werden.

D Pro Handler muss ein maximaler Orderwert definiert werden.

S8 S

D Pro Handler muss eine maximale Quantitat je Order definiert werden.

D Market Orders diirfen nur nach dem 4-Augen-Prinzip eingegeben werden.

84. Welche Aussagen gelten fir Volatilitatsunterbrechungen (Volatility Auctions)?

D Wahrend der Volatility Auction ist das Orderbuch voll einsehbar.

D Wahrend einer Volatility Auction wird das beste Geld-/Brieflimit oder der potenzielle
Auktionspreis veroffentlicht.

Die Parameter (Preiskorridore und Zeitintervalle), welche zur Validierung eines
D potenziellen Ausfihrungspreises dienen, werden fur dynamische
Volatilitdtsunterbrechnungen nicht veréffentlicht.

S s

AN

D Das Matching/Uncrossing entspricht einer reguléren Auktion.

85. Welche Pflichten muss ein Regulierter Market Maker erfiillen?

D Quotieren bei angespannten Marktverhaltnissen und aufergewdhnlichen Umstéanden
« D Stellen von verbindlichen, beidseitigen Quotes in mindestens einem Produkt
D Teilnahmequote von mindestens 80 % im fortlaufenden Handel

¢ D Teilnahmequote von mindestens 50 % im fortlaufenden Handel
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86.

I N N A

L8 S

Welche Aussagen zum Market Making sind richtig?

O

O
O
O

Wenn die Bérsengeschéaftsfiihrung aulRergewdhnliche Umstande bekannt gegeben hat,
gelten keine Quotierungsanforderungen.

Es missen verbindliche, beidseitige Quotes in mindestens einem Produkt gestellt werden.

Unterschieden wird zwischen einem Regulierten Market Maker und einem Eurex Liquidity
Provider.

Liquidity Provider kénnen zwischen verschiedenen Market Making Bausteinen wahlen.

Damit die Bereitstellung von Zusatzliquiditat grundsatzlich vorhersehbar ist, muss ein Handelsplatz
Anforderungen fiir bestimmte Marktbedingungen definieren. Welche Aussagen sind richtig?

O

O
O
O

Auflergewodhnliche Umstande werden von der Geschéftsflihrung entschieden und als
Newsboard Message bekannt gegeben.

Wahrend angespannter Marktbedingungen (Stressed Market Conditions) gibt es keine
Quotierungsverpflichtung.

Wahrend angespannter Marktbedingungen (Stressed Market Conditions) werden die
Quotierungsanforderungen gelockert.

Wahrend auflergewohnlicher Umstéande gibt es keine Quotierungsverpflichtung.
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2.4 Preisbildung/Eurex Improve
88. Kommt in einem Future-Kontrakt ein Eréffnungspreis zustande, werden alle vorliegenden Market

Orders zu diesem Preis ausgeflihrt.

89. Im fortlaufenden Handel gilt fir Aktienindex Future-Kontrakte keine Zeitprioritat.

(O Ricntig

J (O Faisen

90. Die Market-Order-Matching-Range ist fiir Futures und Optionen aktiv.

J (O Ricntig
O Falsch

91. Welche Aussagen zum On-Book Matching sind richtig?

D Im fortlaufenden Handel gibt es produktspezifische Zuteilungsmethoden.

Im fortlaufenden Handel gilt fiir alle Produkte Preis-Zeitprioritat.

D Das Orderbuch in Auktionen ist offen, pro Limitstufe wird das kumulierte Volumen
angezeigt.

In Auktionen gilt das Meistausfiihrungsprinzip.
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92. Welche Aussagen zum On-Book Matching sind richtig?

O
O

S s

O
O

Im fortlaufenden Handel und in Auktionen gelten die gleichen Preisbildungsregeln.

Teilausflihrungen sind im fortlaufenden Handel und in Auktionen mdglich.

In Auktionen erfolgt die Preisermittiung nach dem Meistausflihrungsprinzip.

Borsenpreise kdnnen nur ermittelt werden, wenn ein Quote eines regulatorischen Market
Makers an der Preisermittlung beteiligt war.

93. Welche Grundprinzipien gelten fiir das On-Book Matching?

O
O

S8 s

O
O

Fir Market Orders gelten im fortlaufenden Handel besondere Regeln.

In Auktionen gilt das Meistausfiihrungsprinzip.

Im fortlaufenden Handel wird jede neu eingehende Order sofort auf Ausfuhrbarkeit
Uberprift und soweit wie moglich gematcht.

Die Orderausfiihrung erfolgt immer nach Preis-/Zeitprioritat.

94. Welche Aussage gilt nicht fiir die Ermittlung des Auktionspreises?

O

O
v O
O

Nach der Preisermittlung/dem Uncrossing ist das beste Geldlimit niedriger als das beste
Brieflimit.

Der Auktionspreis ist nicht niedriger als das beste Geldlimit und nicht héher als das beste
Brieflimit, das nach der Preisermittlung im Orderbuch verbleibt.

Alle vorliegenden Market Orders werden ausgefiihrt.

Market Orders haben Prioritat vor Limit Orders.
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95.

96.

Wie wird eine neu eingehende Kauf-Market Order im fortlaufenden Handel Gber 30 Future-

Kontrakte ausgefiihrt? Es gilt Preis-/Zeitprioritdt und die Market Order Matching Range betragt 10
Punkte.

s cuiy | gl L Ak uni

12.510
12,511 3
12.513 9

Keine Ausflihrung, die Market Order wird in das Orderbuch gestellt

O Keine Ausflihrung, die Market Order wird abgewiesen
O 6 Kontrakte mit 12.510

O 6 Kontrakte mit 12.510, 3 Kontrakte mit 12.511 und 9 Kontrakte mit 12.513

Wie wird eine neu eingehende Kauf-Limit Order im fortlaufenden Handel Giber 6 Future-Kontrakte
mit einem Limit von 12518 ausgefiihrt? Es gilt Preis-/Zeitprioritdt und die Market Order Matching
Range betragt 10 Punkte. Der letzte Preis ist 12.511.

Bid Quantty | Bid|Ask | Ask Quanity|

30 (Market)* 12.510
12,511 3
12.513 9

*Nur im Beispiel sichtbar. Im Orderbuch erfolgt keine Anzeige.

O 6 Kontrakte mit 12.510
O 6 Kontrakte mit 12.518
O Gar nicht, die Buch-Market Order wird mit 18 Kontrakten teilausgefuhrt

O 6 Kontrakte mit 12.511
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97. Wie wird eine neu eingehende Kauf-Limit Order im fortlaufenden Handel iber 20 Optionskontrakte

mit einem Limit von 4,11 ausgefuhrt? Es gilt Preis-/Zeitprioritdt und der letzte Preis ist 4,08.

Bid Quantty | Bid| Ask | AskQuaniiy
20

(Market)*
3,16 20
3,17 20

*Nur im Beispiel sichtbar. Im Orderbuch erfolgt keine Anzeige

J O 20 Kontrakte mit 3,16

(O 20 Kontrakte mit 4,08

(O 20 Kontrakte mit 4,11

O Gar nicht

98. Wann kann kein Auktionspreis ermittelt werden?

O Wenn der potentielle Auktionspreis aufderhalb der Market Order Matching Range liegt.
J Wenn sich auf beiden Orderbuchseiten nur Market Orders befinden.

O Wenn von der Geschéftsfiihrung eine Fast Market Periode festgelegt wurde.

Wenn durch den Auktionspreis Stop Orders ausgeldst werden.
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99. Welcher Auktionspreis wird fur das folgende Orderbuch ermittelt und wie viele Kontrakte werden

ausgeflihrt? Die minimale Preisverédnderung betragt 0,5 Punkte.

Bid Quantiy | Bid | Ask | Ask Quanity
2 M M 5

5 12500 12499 15
10 12.497

7 Kontrakte mit 12.499,37

5 Kontrakte mit 12.499

O
O 7 Kontrakte mit 12.499,50
@

J (O 7 Kontrakte mit 12.499

100. Wie nennt man den Allokationsmechanismus, bei dem alle Orders auf einem Preislevel gemafR
ihrer Quantitat die proportional gleiche Zuteilungsquote erhalten, wenn eine Ausfiihrung maoglich
ist?

O Preis-/Zeitprioritat

O Volumen-/Zeitprioritat

J O Pro-Rata Methode

O Zeit-Pro-Rate Methode

101. Wie erfolgt im fortlaufenden Handel die Zuteilung, wenn sich in einem Geldmarkt-Future-Kontrakt
mehrere Orders ausfiihrbar gegenuliberstehen und die Kontraktmenge nicht deckungsgleich ist?

¢ O Preis-/Zeitprioritat

O Volumen-/Zeitprioritat
O Pro-Rata Methode

O Zeit-Pro-Rate Methode
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102. Einer eingehenden Order im fortlaufenden Handel iber 25 Kontrakte stehen die folgenden drei
Orders ausfliihrbar gegentber. Wie erfolgt die Zuteilung im Pro-Rata Matching?
Die Reihenfolge der Orders entspricht ihrer Zeitprioritat.

Order 1 20 Kontrakte
Order 2 20 Kontrakte
Order 3 50 Kontrakte

O
O

J O

O

20 Kontrakte Order 1 und 5 Kontrakte Order 2

25 Kontrakte Order 3

6 Kontrakte Order 1, 5 Kontrakte Order 2 und 14 Kontrakte Order 3

Keine Antwort ist richtig.

103. Welche Funktionalitat bietet Eurex Improve?

O
O

J 0

O

Mit Eurex Improve Orders kénnen Uberhénge bei Auktionen ausgeglichen werden.

Wahrend eines angespannter Marktbedingungen (Stressed Market Conditions) missen
Market Maker innerhalb von 15 Sekunden auf Eurex Improve Requests reagieren.

Kundenorders, fiir die ein Improve-Request gestartet wurde, werden vollstandig zu einem
vorab festgelegten Preis oder besser ausgefiihrt.

Eurex Improve unterstitzt das Netting von Off-Book-Geschaften.

104. Welche Schritte sind flr ein Eurex Improve Match erforderlich?

O

O
O
O

Ein Kunde muss sich mit seinem Handelsteilnehmer auf alle Einzelheiten eines Geschafts
einigen, das er im Orderbuch ausgefiihrt haben mdchte.

Wahrend der Preisverbesserungsperiode kénnen alle Handelsteilnehmer (aufl’er dem
Handler, der den Improve-Request initiiert hat) zusatzliche Orders in das Orderbuch
einstellen mit dem Ziel, an der Ausfihrung des Kundenauftrags teilzuhaben.

Sobald die Preisverbesserungsperiode beendet ist, wird der Improve-Request im
Orderbuch ausgefiihrt.

Alle oben genannten Schritte.
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105. Welche Aussage gilt nicht fir Eurex Improve?

Dem Kunden, in dessen Auftrag ein Improve-Request gestartet wird, wird eine
O vollstdndige Ausfiihrung der gesamten Order zu einem vorab festgelegten Preis oder
besser garantiert.

Der Handelsteilnehmer, der einen Improve-Request initiiert, kann seinem Kunden fiir die
entsprechende Order automatisch eine Best-Execution gemafR MiFID Il garantieren.

Improve-Requests werden nicht veroffentlicht.

Andere Handelsteilnehmer haben, indem sie auf einen Improve-Request reagieren, die
Méoglichkeit, am Kundenorderstrom teilzuhaben, der sonst gegebenenfalls ohne ihre
Teilnahme ausgefiihrt worden ware.

A
O O O
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