EUREX

Bekanntmachung

der Eurex Deutschland

Sechsundzwanzigste Anderungssatzung
zu den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland

Der Boérsenrat der Eurex Deutschland hat am 10. November 2022 die Sechsundzwanzigste
Anderungssatzung zu den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland

beschlossen.

Sie tritt mit Wirkung zum 01. Dezember 2022 in Kraft.

Die Anderungssatzung kann auf der Internetseite der Eurex Deutschland

(https://www.eurex.com/ex-de/) abgerufen und im ,Prasenzordner Regelwerke” der Eurex

Deutschland am Empfang des Handelssaals, Bérsenplatz 4, 60313 Frankfurt am Main,

Deutschland, wahrend der allgemeinen Offnungszeiten eingesehen werden.
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Sechsundzwanzigste Anderungssatzung

zu den Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland

Artikel 1 Anderung der Bedingungen fiir den Handel an der Eurex Deutschland in der
Fassung vom 03. Dezember 2012, zuletzt geédndert durch Anderungssatzung vom
29. November 2021
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Allgemeine Vorschriften

1.1

1.2

1.3

GeltungAnwendungsbereich

Die nachfolgenden Bedingungen gelten fur alle GesehafteTransaktionen, die an der
Eurex Deutschland_abgeschlossen werden.

Borsentage

Der Borsenhandel in Derivaten findet an Geschéaftstagen statt, an denen die Eurex

Deutschland qeoffnet ist (,,Borsentaqe“) —Als—Berentag&der—EweaeDeu%sehJand—ge#en

D|e Handelstage fur die Jewe|I|gen PFedukteDer|vate sind grundsatzllch mit den
Bdrsentagen identisch, soweit die Geschéaftsfihrung derEurex-Deutschland-fir die
jeweiligen Produkte-Derivate keine abweichenden Regelungen treffentrifft.

Begriffsbestimmung, Sprache

(1) Es gelten die Begriffsbestimmungen des-gemafl Anhang | der Bérsenordnung flir die
Eurex Deutschland (BérsO). Soweit nichts anderes bestimmt ist, gilt im Falle des
Konflikts zwischen Regelungen der BérsO, Handelsbedingungen,
Kontraktspezifikationen und sonstigen Regelwerken der Eurex Deutschland folgende
Hierarchie in der folgenden Reihenfolge: (i) BérsO, (ii) Handelsbedingungen, (iii)
Kontraktspezifikationen, (iv) BérsenHZulassungsO, (v) GeblihrenO und (vi) sonstige
Verwaltungsakte und Allgemeinverfigungen, die seitens der Eurex Deutschland
erlassen werden.

(2) Diese Handelsbedingungen sind in einer deutschen und einer englischen Fassung
verfligbar. Die englische Fassung ist eine unverbindliche Ubersetzung. Rechtlich
bindend ist allein die deutsche Fassung.
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Ablauf des TerminhandelsBorsenhandels

Der Ablauf des TerminhandelsBorsenhandels- gliedert sich je zugelassenem
PredukiDerivat grundsatzlich in die folgenden Perioden:

(1)

Pre-Trading-Periode

Vor Eréffnung oder Wiederaufnahme des FerminhandelsBorsenhandels kdnnen
AuftrageOrders und Quotes bis zu dem von der Geschaftsfiihrung derEurex
Deutschland-festgesetzten Zeitpunkt in das Eurex-HandelssSystem der-Eurex
Deutschland-eingegeben, geandert, deaktiviert oder geléscht werden.

Trading-Periode

Die Trading-Periode gliedert sich in die Auktionsphase und den fortlaufenden
Handel. Der TerminhandelBérsenhandel kannbeginnt mit einer Eréffnungsauktion far
das jeweilige Instrument, die der Ermittlung des Eréffnungspreises dient, beginnen.

In der Eréffnungsauktion kénnen bis zu einem von der Geschéftsfiihrung derEurex
Deutschland-bestimmten Zeitpunkt weitere AuftrageOrders und Quotes eingegeben,
geandert, deaktiviert oder geléscht werden; wahrend dieser Zeit wird ein vorlaufiger
Eréffnungspreis laufend angezeigt. Die Eréffnungsauktion endet mit einem
Ausgleichsprozess (Netting). Wahrend des Ausgleichsprozesses wird die
gréRtmaogliche Anzahl der im Eurex-HandelsSsystem vorhandenen AuftrageOrders
und Quotes zum endgultigen Eroffnungspreis fur jede Optionsserie und jeden
Futures-Kontrakt zusammengefihrt. Die Eurex Deutschland garantiert nicht die
Ausfiihrung einers Aufirages-Order beziehungsweise eines Quotess zu diesem
Eréffnungspreis.

Sobald der Ausgleichsprozess in dem jeweiligen Instrument abgeschlossen ist,
endet die Auktion in dem betreffenden Instrument.

Sofern in einem Instrument keine unlimitierten AuftrdgeOrders vorhanden sind und
ein Ausgleich zwischen limitierten AuftrdgeOrdersnOrders oder limitierten
AuftrageOrdersnOrders und Quotes nicht mdglich ist oder unlimitierte
AuftrdgeOrders vorhanden sind, die jedoch nicht ausflihrbar sind, endet die
Auktionsphase ohne die Ermittlung eines Erdffnungspreises.

Nach Beendigung der Eréffnungsauktion wird das entsprechende Instrument
fortlaufend gehandelt.

Die Geschéftsfliihrung derEurex-Deutschiand-kann wahrend der Trading--Periode
stattfindende untertdgige Schlussauktionen festlegen. Nach Beendigung einer
untertdgigen Schlussauktion wird der fortlaufende Handel wieder aufgenommen,
ohne die Trading-Periode zu beenden. Absatz 3 findet auf eine untertagige
Schlussauktion entsprechend Anwendung.

Closing-Periode

Zur Ermittlung eines taglichen Schlusspreises kann im Anschluss an die Trading-

Periode fUr ein nach-derBorsenordnungfurdie-Eurex-Deulschlandzugelassenes
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1.5

(4)

Fermingesechaft-Derivat von der Geschaftsfihrung derEurex-Deutschland
festgesetzt werden, dass eine Schlussauktion stattfindet.

Alle wahrend der Trading-Periode eingegebenen AuftrdgeOrders und Quotes, die
bis zum Zeitpunkt des Beginns der Schlussauktion noch nicht ausgefiihrt worden
sind, verbleiben wahrend der Schlussauktion im Orderbuch. Alle zum Ende der
Schlussauktion nicht ausgefiihrten AuftrégeOrders und Quotes verbleiben, mit
Ausnahme der ausschlief3lich fur die Schlussauktion eingestellten AuftrdgeOrders,
nach Ende der Schlussauktion ebenfalls im Orderbuch. Wahrend der Schlussauktion
kénnen AufirdgeOrders und Quotes seitens-derBérsenteilnehmer-eingegeben,
geandert, deaktiviert oder geléscht werden.

Wahrend des Ausgleichsprozesses (Netting) werden die im Eurex-HandelsSsystem
derEurex-Deutschland-vorhandenen limitierten und unlimitierten AufirdgeOrders
sowie Quotes zu einem taglichen Schlusspreis in dem betreffenden Instrument
zusammengeflhrt. Die Eurex Deutschland garantiert nicht die Ausflihrung einers
Auftrages-Order beziehungsweise einesrs Quotess zu diesem Schlusspreis.

Sofern in einem Instrument keine unlimitierten AuftrdgeOrders vorhanden sind und
ein Ausgleich zwischen limitierten AuftrdgenOrders oder limitierten AuftrégenOrders
und Quotes nicht méglich ist oder unlimitierte AuftrégeOrders vorhanden sind, die
jedoch nicht ausfiihrbar sind, endet die Schlussauktion ohne die Ermittlung eines
Schlusspreises in dem betreffenden Instrument.

Weicht der potenzielle Schlusspreis wahrend einer Schlussauktion erheblich vom
Referenzpreis ab, kann die Geschéaftsfliihrung Eurex-Deutsehland-die Schlussauktion
abbrechen. In diesem Fall erfolgt keine Ermittlung des Schlusspreises in der
Schlussauktion. Die Ermittlung des Referenzpreises sowie die Feststellung, ob der
potentiellepotenzielle Schlusspreis erheblich vom Referenzpreis abweicht, erfolgt
nach Maligabe der jeweils firr dieas jeweilige Fermingeschaft Transaktion geltenden
Regelung gemalR Ziffer 2.9.6.

Sobald fiur alle Instrumente eines ProdukiesDerivats der Ausgleichsprozess
abgeschlossen ist, endet die Closing-Periode in dem betreffenden ProdukiDerivat.

Post-Trading-Periode

Nach Beendigung der Closing-Periode steht den-Bérsenteilnehmern-das Eurex-
HandelsSsystem derEurex-Deutschland-weiterhin zur Eingabe, Anderung und
Léschung von AuftragenOrders und zum Abfragen von Daten zur Verfugung-{Pest-

Volatilitatsunterbrechung

Liegt der nachste zu erwartende Ausflihrungspreis eines Instruments, bezogen auf ein
bestimmtes Zeitfenster, au3erhalb eines bestimmten Preiskorridors, kommt es zu einer
Unterbrechung des fortlaufenden Handels in diesem Instrument (,Volatilitatsunter-
brechung®). Im Fall einers gemalR Ziffer 2.7 entstandenen Geschafts-Transaktion ist
anstelle des nachsten zu erwartenden Ausfliihrungspreises der bereits entstandene
Ausfuhrungspreis zur Prifung gegenliber dem Preiskorridor zu verwenden. Die
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Geschéftsfuhrung derEurex-Deutsehland-kann bei Vorliegen der Voraussetzungen fur
eine Volatilitdtsunterbrechung in einem Instrument neben der in Satz 1 genannten
Mafnahme auch den fortlaufenden Handel in allen Instrumenten eines Produkis-Derivats
unterbrechen. Sofort nach einer Volatilitatsunterbrechung wird der
FerminhandelBdérsenhandel in dem betroffenen Instrument oder ProdukiDerivat mit einer
Auktionsphase wieder aufgenommen, sofern sich nicht eine Schlussauktion gemaf
Ziffer 1.4 Absatz- 3 unmittelbar anschlie3t. Die Preiskorridore und Zeitfenster werden
jeweils pro PredukiDerivat von der Geschaftsfihrung der-Eurex-Deuischland-festgelegt.
AuftrdgeOrders, die nicht mit einer Kennzeichnung nach Ziffer 2.4 Abssatz: {98) Satz 3
versehen wurden, und Quotes werden geldscht. AuftrageOrders in dem betroffenen
Instrument, die nach der Volatilitatsunterbrechung noch im AuftragsbuchOrderbuch
verblieben sind, stehen fur den BérsenhHandel weiter zur Verfigung.
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Abschnitt 2: Allgemeine Handelsvorschriften

21

2.2

2.21

2.2.2

2.2.3

224

Handelbare Kontrakte

An der Eurex Deutschland werden-Die-Geschaftsfihrung-derEurex-Deutschliand
bestimmt die Kontrakte gemafl den Kontraktspezifikationen die-an-derEurex-Deutschland

gehandelt. werden,-sowie-deren-Anderung-oderAufhebung-

Kombinierte Instrumente

Kombmahonstypen.

Standardisierte Futures-Strategien

Eine standardisierte Futures-Strategie (z. B. Futures-Kalender-Spread) ist ein kombi-
niertes Instrument bestehend aus einer von der Geschaftsfliihrung festgelegten Anzahl
von Instrumenten desselben PreduktesDerivats und dazugehdrigem Leg-Ratio, die sich
in Bezug auf ihre Falligkeit unterscheiden.

Standardisierte Futures-Strip-Strategien

Eine standardisierte Futures-Strip-Strategie ist ein kombiniertes Instrument bestehend
aus einer von der Geschéftsfiihrung festgelegten Anzahl von Instrumenten desselben
ProduktesDerivats, die alle mit einem Leg-Ratio von 1 gekauft oder verkauft werden und
sich in Bezug auf ihre Falligkeit unterscheiden, wobei die Falligkeiten zeitlich aufeinander
folgen (z.B. Packs, Bundles).

Nichtstandardisierte Futures-Strip-Strategien

Eine nichtstandardisierte Futures-Strip-Strategie ist ein kombiniertes Instrument,
bestehend aus einer vom BérsenteilnehmerHandelsteilnehmer festgelegten Anzahl und
Auswahl von Instrumenten desselben ProduktesDerivats, die entweder alle gekauft oder
verkauft werden und sich in Bezug auf ihre Falligkeit unterscheiden.

Die minimale und maximale Anzahl der vom BérsenteilnehmerHandelsteilnehmer
verwendbaren Leg-Instrumenten sowie weitere grundsatzliche Parameter werden von der
Geschaftsfuhrung derEurex-Beutschland-vorgegeben.

Standardisierte Options-Strategien

Eine standardisierte Options-Strategie ist ein kombiniertes Instrument bestehend aus
einer von der Geschaftsfiihrung festgelegten Anzahl von Instrumenten desselben
Produkts-Derivats und dazugehoérigem Leg-Ratio, die sich in Bezug auf Falligkeit,
Ausubungspreis und Typ (Call/Put) unterscheiden.
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225 Nichtstandardisierte Options-Strategien

Eine nichtstandardisierte Options-Strategie ist ein kombiniertes Instrument, bestehend
aus einer vom BérsenteilnehmerHandelsteilnehmer festgelegten Anzahl und Auswabhl
von Instrumenten desselben Produkts und dazugehdrigem Leg-Ratio, die sich in Bezug
auf Falligkeit, Austibungspreis und Typ (Call/Put) unterscheiden.

Die maximale Anzahl der vom HandelsteilnehmerBérsenteilnehmer verwendbaren Leg-
Instrumente sowie weitere grundsatzliche Parameter werden von der Geschaftsfihrung
der-EurexDeutschland-vorgegeben.

2.2.6 Options-Volatilitatsstrategien

Eine Options-Volatilitatsstrategie ist ein kombiniertes Instrument bestehend aus einer von
der Geschéftsflihrung festgelegten Anzahl von Instrumenten und dazugehérigem Leg-
Ratio, wobei eines der Leg-Instrumente aus einem Futures--Instrument mit einer beim
Anlegen der Options-Volatilitdtsstrategie festgelegen Anzahl von Futures-Kontrakten
besteht, wahrend sich die als Leg-Instrumente verwendeten Optionskontrakte in Bezug
auf Falligkeit, Austibungspreis und Typ (Call/Put) unterscheiden.

227 Standardisierte Futures Inter-ProduktDerivat-Spread-Strategie

Eine standardisierte Futures Inter-PredukiDerivat-Spread-Strategie ist ein kombiniertes
Instrument bestehend aus einer von der Geschaftsfihrung festgelegten Anzahl von
Instrumenten aus mindestens zwei unterschiedlichen Futures-Produkten-Derivaten und
dazugehdrigem Leg-Ratio, die sich in Bezug auf ihre Falligkeit nicht unterscheiden.

2.3 Verbindlichkeit von GeschafteTransaktionen

(1) GeschafteTransaktionen, die an der Eurex Deutschland abgeschlossen werden,
kommen-naur zwischen der Eurex Clearing AG und einem Unternehmen-dasim

BesitzeinerClearing-Lizenzist,-Clearing-Mitglied zustande.

(2) Ist ein Bérsenteilnehmer-zugelassenes Unternehmen selbst nicht zum Clearing
berechtigt, kommen GesehafteTransaktionen-nur Uber das Clearing-Mitglied
zustande, uber das esr seine GeschafteTransaktionen- an der Eurex Deutschland
abwickelt. Weirden ein fir ein von-einem-solchen-Bérsenteilnehmerzugelassenes
Unternehmen in das Eurex-HandelssSystem derEudrex-Deutschland-eingegebener
AuftrdageOrders oder Quotes mit einem anderen AuftrdagenOrders oder Quotes
zusammengefuhrt, kommt eine Geschaft-Transaktion zwischen seinem dem
Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG zustande.

(3) GemaR Artikel 2 Absatz- 1 lit. ¢ der Delegierten Verordnung (EU) 2017/582 hat
jedesr Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen sicherzustellen, dass dieses
oder sein Kunde nach dem Clearing einer Transaktion aufgrund direkter oder
indirekter Clearing-Vereinbarungen

(ai) mit dem Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen in seiner Eigenschaft
als Clearing-Mmiitglied (wenn dasderBérsenteilnehmer zugelassene
Unternehmen ein Clearing-Mmitglied ist) oder
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(bit) mit dem Clearing-Mmaitglied des Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmens (wenn derdas Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen ein
Nicht-Clearing-Mmitglied ist) und demr Kunden des
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens mit dem
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen zur Gegenpartei dieser
Transaktion wird.

(4) Ein Bérsenteilnehmerzugelassenes Unternehmen darf mit einem Dritten keine
Geschaft-Transaktion Uber einen an der Eurex Deutschland gehandelten Kontrakt
abschlieen, ohne dass derdas Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen eine

Geschaft-Transaktion zu den gleichen Bedingungen (Deckungsgeschaft) an der
Eurex Deutschland abschlieft, es sei denn, dass mit dem Dritten etwas anderes
ausdruicklich vereinbart wird.

AuftrageOrders-Orders und Quotes im AuftragsbuchOrderbuchOrderbuch

(1) Soweit AuftrégeOrders beziehungsweise Quotes nach Eingabe in das Eurex-
HandelssSystem der-Eurex-Deutschliand-nicht sofort entsprechend ihren
Ausfihrungsbestimmungen ausgefiihrt werden, werden sie entsprechend ihrer
AuftragsrestriktionenOrderrestriktionen (siehe Abschnitt 3;Aufiragsarten-und-deren
Ausfihrung”) im elektronischen-AuftragsbuchOrderbuch gespeichert.

(2) AwuftrédgeOrders und Quotes im AuftragsbuehOrderbuch werden durch den
Ausgleichsprozess am Ende einer Auktion zum Auktionspreis ausgefuhrt. Wahrend

des fortlaufenden Handels werden sie nach den fiir diesen geltenden Regeln fir das

Matching (Ziffer 2.5 Absatz- 1 bis Absatz: 3) ausgefuhrt.

(3) AwuftrdgeOrders und Quotes im AuftragsbuehOrderbuch kénnen von dem
HandelsteilnehmerBérsenteilnehmer, welcher sie eingegeben hat, gedndert oder

geldscht werden. Quotes kdnnen dariber hinaus fur alle Instrumente eines Produkts

oder fur alle Instrumente eines bestimmten Kombinationstyps (Ziffer 2.2) zeitweise

aus dem BdrsenhHandel genommen werden. Samtliche AuftrégeOrders und Quotes

eines Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens im AufiragsbuehOrderbuch
kénnen auf sein Verlangen von der Eurex Deutschland gel6scht werden.

(4) Anderungen einer Order s-Auftrages-oder eines Quotess haben einen neuen
zeitlichen Rang im AuftragsbuehOrderbuch zur Folge, wenn sie den Preis betreffen
oder die Stickzahl erhoht wird. Aus dem BérsenhHandel genommene Quotes
erhalten einen neuen zeitlichen Rang, wenn sie wieder freigegeben werden.
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(5) Ein separates AuftragsbuchOrderbuch wird sowohl fur jedes einzelne als auch fir
jedes kombinierte Instrument gefiihrt. AuftrdgeOrders oder Quotes werden auf der
entsprechenden Seite ihres AuftragsbuchOrderbuchs gespeichert und gegen
AuftrédgeOrders und Quotes der gegentiber liegenden Seite des jeweiligen

AuftragsbuchOrderbuchs ausgeflihrt.

(6) Alle Eingaben, Léschungen und Anderungen von AuftrdgenOrders und Quotes, die
in das Eurex-HandelsSsystem der-Eurex-Deutschland-eingegeben und von diesem
akzeptiert worden sind, erhalten beim Eintreffen in der zentralen Stelle des Eurex-
HandelsSsystems derEurex-Deutschland-einen Zeitstempel. Dieser Zeitstempel ist
mafgeblich fur den zeitlichen Rang der AuftrageOrders und Quotes. Im Einzelfall
kann dieser Zeitstempel von der Reihenfolge der Eingabe, Léschung und Anderung
der AuftrédgeOrders und Quotes Uber die verschiedenen Eingangskanale in das
Eurex-HandelssSystem derEurex-Deutschland-abweichen. Treffen Anderungen von
AuftrdgenOrders oder Quotes unter den in Absatz- 4 Satz 1 genannten
Voraussetzungen ein, wird ein neuer Zeitstempel vergeben. Anderungen und
Léschungen von AudftrégeOrdersn und Quotes werden nicht durchgeflhrt, soweit sie
dber-andere-Eingangskanale-vor derm eingegebenen Auftrag-Order oder dem Quote
in der zentralen Stelle des SEurex-Handelssystems derEurex-Deutschliand
eintreffen.

Satz-Satze 1 bis 5 gelten fur die Herausnahme von Quotes aus dem BérsenhHandel
und deren Freigabe gemal Absatz: 3 Satz 2 und Absatz: 4 Satz 2 entsprechend.

(7) D|e Geschaftsfuhrung derEdrex-Deutsehland-kann in den Kontraktspe2|f|kat|onen

uﬂd—F—X—PFedukt&kumulatw festlegen dass

a) AuftrdgeOrders, die nach Eingabe in das System-derEurex-Deutschland-Eurex-
Handelssystem sofort entsprechend ihren Ausfiihrungsbestimmungen

ausgefuhrt werden kénnen (,Ausfiihrbare AuftrageOrders®), erst nach Ablauf
einer; von der Geschéftsfihrung derEurex-Deutschland-festgelegten Wartefrist
entsprechend ihrer AufiragsrestriktionOrderrestriktionen (siehe Abschnitt 3
FAuftragsarten-und-deren-Ausfihrung”) in das elektronische
AuftragsbuehOrderbuch aufgenommen werden,

b) Quotes, die nach Eingabe in das Eurex-HandelssSystem der-Eurex
Deutschland-sofort entsprechend ihren Ausfihrungsbestimmungen ausgefuhrt
werden kénnen, nicht in das elekironische-AufiragsbuchOrderbuch

aufgenommen werden,

c) Anderungen und Léschungen von Ausfiihrbaren AuftrdgenOrders, die wahrend
der Dauer der Wartefrist geman Ziffer 2.4 (7) a) in das Eurex-HandelssSystem
der-Eurex-Deutschland-eingegeben werden, erst nach Ablauf einer von der
Geschaftsfihrung derEurex-Deutschland-festgelegten Wartefrist in das

elektronische-AuftragsbuchOrderbuch aufgenommen werden,

d) Anderungen von im elektronischen-AuftragsbuchOrderbuch vorhandenen
AuftrdgeOrdersn, welche dazu flihren, dass diese AuftrdgeOrders nach der
Anderung sofort entsprechend ihren Ausfilhrungsbestimmungen ausgefiihrt
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(9)

2.5
(1)

werden kdnnen, erst nach Ablauf einer; von der Geschéaftsfihrung derEurex
Deutschland-festgelegten Wartefrist in das elektronische
AuftragsbuehOrderbuch aufgenommen werden und

e) Anderungen von im elektronischen-AuftragsbuchOrderbuch vorhandenen

Quotes, welche dazu fiihren, dass diese Quotes sofort nach der Anderung
entsprechend ihren Ausfiihrungsbestimmungen ausgefuhrt werden, kénnen

nicht in das elektronische-AuftragsbuchOrderbuch aufgenommen werden.

Die Dauer der Wartefristen gemaf Ziffer 2.4 (7) a), c) und d) werden von der
Geschaftsfuhrung derEurex-Beutschland-pro ProdukiDerivat gleich festgelegt.

Soweit ein Bérsenteilnehmerzugelassenes Unternehmen seine samtlichen

AuftrédgeOrders in einem AuftragsbuehOrderbuch gleichzeitig 16scht,O0rderMass
Caneellation”) wird diese Loschung fur Ausflhrbare AuftrageOrders, deren Wartefrist

noch nicht abgelaufen ist, erst unmittelbar nach Aufnahme und Interaktion ders

entsprechenden Ausfiihrbaren Auftrages-Order im AuftragsbuehOrderbuch
angewendet.

Die Geschéftsfuhrung derEurex-Deutsehiand-kann fir einzelne Predukte-Derivate
bestimmen, dass im AuftragsbuechOrderbuch gespeicherte AufirdgeOrders oder
Quotes auch in einer vom Eurex-Handelssystem EVD-System-derEurex
Deutschland gebildeten Kombination von AuftragsbuehOrderbuchseiten
(,synthetischer Pfad®) bericksichtigt werden, die die Seite des urspriinglichen
AuftragsbuehOrderbuchs enthalt. AuftrageOrders und Quotes nach Satz {1) kénnen
daher abweichend von Absatz {5) nicht nur gegen AuftrageOrders und Quotes der
dem urspringlichen AuftragsbuchOrderbuch gegenuberliegenden Seite ausgefuhrt
werden, sondern zusammen mit allen in der Kombination enthaltenen
AuftragsbuehOrderbuchseiten auch gegen die Gegenseite der aus der Kombination
resultierenden AuftragsbuehOrderbuchseite ausgefuhrt werden.

Bei einer technisch bedingten Unterbrechung des Betriebs des Eurex-

HandelssystemsEDV/-Systems-der Eurex-Deutsehland oder im Fall einer
Volatilitdtsunterbrechung kdnnen AuftrdgeOrders und Quotes, welche geman

Absatz 1 im AuftragsbuchOrderbuch des-Eurex-Systems-gespeichert sind, von der
Eurex Deutschland geléscht werden. Die Eurex Deutschland informiert die
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen unverziglich mittels einer
elektronischen Nachricht tGber die Ldschung. Die Bérsenhandler der
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen kénnen bei der Eingabe ihrer
AuftrédgeOrders in das Eurex-Handelssystem-EDV-System-derEurex-Deutschland
durch eine Kennzeichnung festlegen, welche AuftrégeOrders im Fall von Satz 1 im
AuftragsbuehOrderbuch gespeichert bleiben sollen oder geléscht werden kénnen.

Zustandekommen von GeschdftenTransaktionen

Eine in das Eurex-Handelssystem-System-der Eurex-Deutschland eingegebener
Auftrag-Order oder ein Quote wird wahrend des fortlaufenden Handels entsprechend
seiner-ihrer AuftragsrestriktionOrderrestriktion (siehe Abschnitt 35Auftragsartenund

deren-Ausfihrung”) auf Ausfuhrbarkeit gegen im AuftragsbuehOrderbuch befindliche
AuftrédgeOrders und Quotes Uberprift.

424-22 (100)_af
Public



Eurex03

Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland

Seite 11

()

Kann der-Auftragdie Order oder der Quote nicht sofort ausgefiihrt werden, wird ef
sie entsprechend seiner-ihrer Preis- und Zeitprioritat in das AuftragsbuehOrderbuch
eingestellt, sofern dem keine AufiragsrestriktionOrderrestriktion entgegensteht.

Sofern dieer eingegebene Auftrag-Order oder der Quote gegen im
AuftragsbuehOrderbuch befindliche AuftrégeOrders und Quotes ausgefiihrt werden
kann, werden diese automatisch einander zugeordnet und zusammengefihrt
(,Matching®). Dabei wird eine eingehender Verkaufsorderauftrag oder ein -quote -mit
dem-der auf der Kaufseite des AuftragsbuehOrderbuchs befindlichen Auftrag-Order
oder dem Quote mit dem jeweils hdchsten Nachfragepreis (bester Preis der
Nachfrageseite) bzw. eine eingehender Kauforderauftrag oder _ein -quote mit dem
der auf der Verkaufsseite des AuftragsbuchOrderbuchs befindlichen Auftrag-Order
oder dem Quote mit dem jeweils niedrigsten Angebotspreis (bester Preis der
Angebotsseite) zusammengefiihrt. Bei mehreren im AuftragsbuchOrderbuch
befindlichen AuftrageOrdersn und Quotes mit gleichbestem Preis, die der Seite ders
eingehenden und ausfiihrbaren Auftrags-Orders oder Quotes entgegengesetzt sind,
entscheidet ein Allokationsverfahren gemaf Absatz 3 Uber deren Reihenfolge bei
der Ausfliihrung.

Sofern dieer eingegebene Auftrag-Order oder der Quote nach dem Matching mit
allen im AuftragsbuechOrderbuch befindlichen preisbesten AuftrageOrders und
Quotes, die der Seite ders eingehenden Auftrags-Order oder des Quotess
entgegengesetzt sind, auch gegenliber dem jeweils nachstbesten Orderbuchpreis
ausflihrbar ist, wird das Matching solange fortgesetzt, bis die Ausflihrbarkeit ders
eingehenden Auftrags-Order oder des Quotess nicht mehr gegeben ist.

Ein-AuftragOrders oder Quotes, dieer nach dem Matching zum jeweiligen besten
Orderbuchpreis eine Restquantitat aufweisent, die nicht mehr weiter ausgefuhrt
werden kann, werirden entsprechend ihrseiner Preis- und Zeitprioritat mit der
jeweiligenseiner Restquantitat in das AufiragsbuehOrderbuch eingestellt, sofern-dem

keine AuftragsrestriktionOrderrestriktion entgegensteht.

Weitere Einzelheiten bezliglich des Zusammenfiihrens {Matchirg)-bei bestimmten
Auftragsarten-Orderarten ergeben sich aus den Regelungen in Ziffer 3.2 bis 3.8.

In unterschiedlichen Auftragsbiichern-Orderbichern gespeicherte preisbeste
AuftrdgeOrders oder Quotes kénnen so kombiniert werden, dass sie der derm
eingehenden Auftrag-Order oder dem Quote gegeniberliegenden Seite entsprechen
GsynthetischerPfad”). Sofern der aus einer solchen Kombination von
AuftragsbuehOrderbuchseiten gebildete Preis (,synthetischer Preis®) mit dem
besten Preis in der Seite des AuftragsbuchOrderbuchs identisch ist, die derm
eingehenden Auftrag-Order oder dem Quote entgegengesetzt ist oder diesen Preis
verbessert, kann der synthetische Pfad bei der Ausfiihrung gegen dieern
eingehenden Auftrag-Order oder den Quote berticksichtigt werden. Im Fall einer
Preisverbesserung ist der synthetische Preis der beste verfigbare Preis und es
kommt der synthetische Pfad gegen dieern eingehenden Auftrag-Order oder Quote
zur Ausfihrung.
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Weisen mehrere synthetische Pfade, die jeweils verschiedene Kombinationen von
AuftragsbuchOrderbuchseiten reprasentieren, die der Seite desr eingehenden
Auftrags-Order oder des Quotess entgegengesetzt sind, den besten Preis auf,
entscheidet die Pfadprioritat Uber die Reihenfolge der Ausfiihrung eines Pfades.
Dabei kdnnen folgende Pfadprioritaten zur Anwendung kommen, die auch die
preisbesten AuftrageOrders und Quotes der derm eingehenden Auftrag-Order oder
dem Quote entgegengesetzten Seite des urspringlichen AuftragsbuchOrderbuchs
umfassen (,direkter Pfad®).

a)

b)

Pfadprioritat des direkten Pfades:

Der preisbeste direkte Pfad hat eine hdhere Prioritat gegentber einem
preisbesten synthetischen Pfad, der durch eine Kombination aus zwei
verschiedenen AuftragsbuehOrderbuchseiten gebildet wurde, und dieser
wiederum hat eine héhere Prioritédt gegenlber einem preisbesten synthetischen
Pfad, der durch eine Kombination aus drei verschiedenen
AuftragsbuehOrderbuchseiten gebildet wurde.

Pfadprioritat der synthetischen Pfade:

Der preisbeste synthetische Pfad, der durch eine Kombination aus zwei
verschiedenen AuftragsbuchOrderbuchseiten gebildet wurde, hat eine héhere
Prioritat gegenlber dem preisbesten direkten Pfad, und dieser wiederum hat
eine héhere Prioritdt gegenlber einem preisbesten synthetischen Pfad, der
durch eine Kombination aus drei verschiedenen AuftragsbuchOrderbuchseiten
gebildet wurde.

Pro-Rata-Pfadprioritat:

Der preisbeste direkte Pfad sowie preisbeste synthetische Pfade, die durch eine
Kombination aus zwei verschiedenen AuftragsbuechOrderbuchseiten gegeben
sind, werden entsprechend ihrem prozentualen Anteil an dem verfiigbaren
Gesamtvolumen dieser Pfade ausgeflihrt. Ein preisbester synthetischer Pfad,
der durch eine Kombination aus drei verschiedenen
AuftragsbuehOrderbuchseiten gebildet wurde, wird nachrangig behandelt.

Synthetische Pfade werden maximal aus Kombinationen von drei verschiedenen
AuftragsbuchOrderbuchseiten gebildet.

Unabhangig von der Pfadprioritat hat bei zwei unterschiedlichen preisbesten
synthetischen Pfaden, deren Anzahl von kombinierten AuftragsbuehOrderbuchseiten
gleich ist, derjenige synthetische Pfad eine héhere Prioritat, dessen Kombination aus
AuftragsbuchOrderbuchseiten das Instrument mit dem nachstliegenden
Verfallstermin enthalt.

Die Geschéftsfuhrung derEurex-Deutschliand-legt in den Kontraktspezifikationen-fir
Futures-Kentrakie-und-Optionskentrakte-an-derEurex-Beutsehland die jeweils
glltige Pfadprioritat fest.
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©)

Sofern ein synthetischer Pfad mit einer bestimmten Quantitadt gegenlber einerm
eingehenden Auftrag-Order oder eines Quotes ausgefuhrt wird (,allokierte
Pfadquantitat®), wird dieser synthetische Pfad in dessen erzeugende
AuftragsbuchOrderbuchseiten aufgespalten und die allokierte Pfadquantitat gegen
denie in den erzeugenden AudftragsbuchOrderbuchseiten befindlichen preisbesten
Auftrag-Order oder gegen den in den erzeugenden Orderbuchseiten befindlichen
preisbesten Quote ausgefiihrt. Bei mehreren in einer erzeugenden
AuftragsbuehOrderbuchseite befindlichen AuftrageOrdersa und Quotes entscheidet
ein Allokationsverfahren nach Absatz 3 Uber deren Reihenfolge bei der Ausfiihrung.

Bei mehreren auf einer Seite im Bueh-Orderbuch befindlichen AuftrageOrdersn oder
Quotes mit gleichem Preis entscheidet ein Allokationsverfahren tber die
Berucksichtigung und Zuteilung der Menge dieser AuftrdgeOrders und Quotes. Das
auf die AuftrageOrders und Quotes mit gleichem Preis zu verteilende Volumen-Gzu
allokierendes-Veolumen®) ist entweder im fortlaufenden Handel durch einen
eingehenden Auftrag-Order oder einen Quote oder durch allokierte Pfadquantitaten
oder in einer Auktion durch einen Ausgleichprozess vorgegeben.

a) Zeit-Allokation:

Bei der Ermittlung des derm jeweiligen Auftrag-Order oder Quotes zugeteilten
Volumens werden die im AuftragsbuchOrderbuch befindlichen AufirdgeOrders
und Quotes mit gleichem Preis in der zeitlichen Reihenfolge ihrer Eingabe
abgearbeitet, wobei der-die zuerst eingegebene Auftrag-Order oder der Quote
die héchste Prioritat erhalt.

b) Pro-Rata--Allokation:

Grundsatzlich werden alle im AuftragsbuchOrderbuch befindlichen
AuftrdgeOrders und Quotes mit gleichem Preis entsprechend ihrem
prozentualen Anteil an dem zu diesem Preis verfigbaren Gesamtvolumen
ausgefuhrt. Soweit das zu allokierende Volumen aufgrund von
Rundungseffekten nicht vollstandig zugeordnet werden kann, wird dessen
nichtausgefuhrter Teil auf die AuftrdgeOrders und Quotes mit gleichem Preis
durch Zuweisung eines zusatzlichen Volumens von jeweils einer handelbaren
Einheit in der Reihenfolge verteilt, die ihrem Volumen entspricht, wobei der
Auftragdie Order oder der Quote mit dem gréoRten Volumen und im Fall von

zwei AuftrédgeOrdersn oder Quotes mit gleichem Volumen derjenige-diejenige
mit der alteren Eingabezeit zuerst abgearbeitet wird.

c) Zeit-Pro-Rata--Allokation:

Im AuftragsbuehOrderbuch befindliche AuftrdgeOrders und Quotes mit
gleichem Preis werden aufgrund ihres zeitlichen Eingangs und entsprechend
ihrem prozentualen Anteil am Gesamtvolumen des jeweiligen Preisniveaus
gewichtet. Dabei werden altere AuftrdgeOrders und Quotes im Vergleich zur
Pro-Rata--Allokation Uberproportional und im Vergleich zur Zeit-Allokation
unterproportional bericksichtigt, wahrend jlingere AuftrdgeOrders und Quotes
im Vergleich zur Pro-Rata--Allokation unterproportional und im Vergleich zur
Zeit-Allokation Uberproportional berlcksichtigt werden.
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2.6

(®)

(6)

(7)

Unlimitierte AuftrdgeOrders werden stets vor limitierten AuftrégenOrders
beziehungsweise Quotes ausgefiihrt. Bei mehreren im AuftragsbuehOrderbuch
befindlichen unlimitierten AuftragenOrders entscheidet das jeweils glltige
Allokationsverfahren Uber die Berlcksichtigung und Zuteilung der Menge der
unlimitierten AuftrégeOrders.

Die Geschéftsfiihrung derEurex-Deutschland-legt in den Kontraktspezifikationen fir
Futures-Kentrakie-und-Optionskontrakie-an-derEurex-Deutsehland-das jeweils

glltige Allokationsverfahren fest.

GeschafteTransaktionen kommen mit dem Matching und deren anschlielRenden
elektronischen Speicherung im Eurex-HandelssSystem der-Eurex-Deutschland
zustande. Die Eurex Deutschland benachrichtigt die-den-Bérsenteilnehmer
zugelassenen Unternehmen unverziglich Uber das Zustandekommen des
Geschaftsder Transaktion. Diese Information enthalt alle wesentlichen Einzelheiten
des-Geschafteder Transaktion.

Im Anschluss leitet das Eurex-Handelssystem-System-derEurex-Deutschland die
Daten Uber die GeschaftsabschlisseTransaktionen an die Eurex Clearing AG weiter,

damit diese die Positionskonten der Bérsenteilnrehmerzugelassenen Unternehmen
aktualisieren kann.

Bei der Eingabe von entgegengesetzten AuftragenOrders gemal Ziffer 2.7 kdnnen
Abweichungen bei der Art und Weise der Zusammenfihrung von AuftrdgenOrders
und des Zustandekommens von GeschaftenTransaktionen-gemaf den in Ziffer 2.7
Absatz: {4) genannten Regelungen bestehen.

Cross- und Pre-Arranged-Trades

(1)

AuftrdgeOrders und Quotes, die dasselbe Instrument oder kombinierte Instrument
betreffen, durfen, wenn sie sich sofort ausfihrbar gegeniberstiinden, weder
wissentlich von einem Bérsenhandler oder mehreren Bérsenhandlern eines
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens (,Cross-Trade®) noch nach
vorheriger Absprache von Bérsenhandlern von zwei unterschiedlichen
Bérsenteilnehmernzugelassenen Unternehmen (,Pre-Arranged-Trade®) eingegeben

werden, es sei denn, die Voraussetzungen nach Absatz 2 3-sind erfullt. Dies gilt
auch fir die Eingabe von AuftragenOrders als Teil einesrs Quotess.

(23) Ein Cross-Trade oder ein Pre-Arranged-Trade ist zulassig, wenn einer der am

Cross-Trade oder Pre-Arranged Trade Beteiligten vor der Eingabe seinesr Auftrags
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2.7

Order oder seines Quotess im Eurex-Handelssystem-EDV-System-der-Eurex
Deutschland anklndigt, eine entsprechende Anzahl an Kontrakten als Cross-Trade
oder Pre-Arranged-Trade im Orderbuch ausflihren zu wollen (,Trade-Request®). Der
kaufende Beteiligte hat sicherzustellen, dass er selbst oder der verkaufende
Beteiligte den Trade-Request eingibt. DieBer den Cross- oder Pre-Arranged-Trade
herbeifihrende Auftrag-Order oder der Quote muss dabei frlhestens eine Sekunde
und spatestens 61 Sekunden—bea@eldma#kt—Eutu#es-Kea#akten—Em%neeme—

Re<a|Jc|{-:‘ssts—\.Le+ca|rm4\+e4ct4+ebr nach der quabe des Trade Requests elnqeqeben

werden. Die Eingabe eines Trade-Request, ohne anschliellend dieen
entsprechenden Auftrag-Order oder den Quote einzugeben, ist nicht zulassig.

(34) Die Absatze 1 und 23 finden keine Anwendung auf GeschafteTransaktionen, die
wahrend des Ausgleichsprozesses in einer Auktion (Ziffer 1.-4 Absatz- 2 und
Absatz: 3) zustande kommen.

Entgegengesetzte AuftrageOrders und daraus entstandene
GeschéifteTransaktionen- ,,Eurex Improve“

(1)

Handelsteilnehmer kdnnen fur Kontrakte und kombinierte Instrumente
entgegengesetzte AufirdgeOrders in das Eurex-HandelssSystem-derEurex
Deutschland eingeben. Bei der Eingabe von entgegengesetzten AuftrageOrdersna
haben die Handelsteilnehmer zu bestimmen, dass die Ausfiihrung einers der
AuftrdgeOrders sichergestellt sein soll (,ausfiihrungsgesicherter AuftragOrder”),
wohingegen die Ausfuhrung ders entgegengesetzten Auftrags-Order nicht gesichert
sein soll (,einfacher AuftragOrder” und zusammen mit derm
ausflihrungsgesicherten Auftrag-Order ,entgegengesetzte AuftrageOrders®).
Sofern die nachfolgenden Voraussetzungen erfillt sind, kbnnen entgegengesetzte
AuftrdgeOrders in das Eurex-HandelssSystem-der-Eurex-Beutschland eingegeben
werden:

a) Der Preis und das Volumen der entgegengesetzten AuftrageOrders mussen
identisch sein (,festgelegter Preis® und ,festgelegtes Volumen®). Dartiber
hinaus kann der Handelsteilnehmer, der dieen einfachen Auftrag-Order gemaf
Satz 1 eingegeben hat, zusatzlich zu dem festgelegten Preis eine Preisspanne
als Limit angeben, bis zu dem djeer einfache Auftrag-Order zur Ausfliihrung
kommen kann (,maximal zulassige Preisabweichung®).

b) Der festgelegte Preis muss den zum Eingabezeitpunkt besten Preis im
AuftragsbuehOrderbuch auf der Seite ders ausfiihrungsgesicherten Auftrags
Order verbessern.
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()

(4)

c) Das festgelegte Volumen erfillt die von der Geschéaftsfihrung-derEurex
Deutsehland in den Kontraktspezifikationen farFutures-Kontrakte-und

Optionskontrakie-an-derEurex-Deutschland festgelegten Anforderungen.

d) Die an der Eingabe von entgegengesetzten AufirdgeOrdersnOrders beteiligten
Boérsenhandler haben zum Zeitpunkt der Eingabe keine AuftrégeOrders im
AuftragsbuehOrderbuch fiir den Kontrakt oder das kombinierte Instrument, auf
das sich die jeweils eingegebenen entgegengesetzten AuftrdgeOrders
beziehen.

Die im Rahmen dieser Ziffer- 2.7 zur Verfligung stehenden Produkte-Derivate sowie
die Berechtigung eines Handelsteilnehmers oder zweier unterschiedlicher
Handelsteilnehmer zur Eingabe von entgegengesetzten AufirdgenOrders werden
durch die Geschéaftsfuhrung-derEurex-Deutschland festgelegt. Fur
entgegengesetzte AufirdgeOrders, die denselben Kontrakt oder dieselben
kombinierten Instrumente betreffen und sowohl firr die Kauf- als auch Verkaufsseite
eingestellt werden, findet Ziffer 2.6 keine Anwendung. Entgegengesetzte
AuftrdgeOrders, die in das Eurex-HandelssSystem-der-Eurex-Beutschland
eingegeben wurden, kdnnen nicht mehr geandert oder geldscht werden.

Unmittelbar nachdem entgegengesetzte AuftrdgeOrders in das Eurex-
HandelssystemSystem-derEurex-Deutschland eingegeben wurden, wird den
Ubrigen Handelsteilnehmern durch das Eurex-HandelssystemSystem-der-Eurex
Deutschland angezeigt (,Eurex Improve-Anzeige®), dass nach Ablauf einer
festgelegten Zeitspanne (,Preisverbesserungsperiode®) die entgegengesetzten
AuftrdgeOrders in das AuftragsbuchOrderbuch aufgenommen werden. In der Eurex
Improve-Anzeige werden insbesondere der Preis und das Volumen ders
ausfuhrungsgesicherten Auftrags-Order bekannt gemacht.

Der genaue Inhalt der Eurex Improve-Anzeige sowie die Dauer der
Preisverbesserungsperiode wird-werden durch die Geschéaftsfuhrung der-Eurex
Deutsehland-in den Kontraktspezifikationen farFutures-Kontrakte-und

Optionskontrakte-an-der Eurex-Deutschland-festgelegt.

Fir AuftrdgeOrders und Quotes, die wahrend der Preisverbesserungsperiode
eingestellt werden und von Handelsteilnehmern stammen, die nicht am Verfahren
nach Absatz 1 teilnehmen, gilt Ziffer 2.5.

Unmittelbar nach Ablauf der Preisverbesserungsperiode wird zunachst dieer
einfache Auftrag-Order entsprechend seiner-ihrer Preisprioritat in das
AuftragsbuehOrderbuch eingestellt, wobei dessen-deren Preisprioritat und Volumen
durch den festgelegten Preis und das festgelegte Volumen bestimmt und dessen
deren Zeitprioritat durch den Zeitpunkt der Anzeige festgelegt ist. Unmittelbar
danach wird dieer ausfihrungsgesicherte Auftrag-Order in das
AuftragsbuehOrderbuch eingestellt und ausgeflihrt, wobei dessen-deren
Preisprioritat und Volumen ebenfalls durch den festgelegten Preis und das
festgelegte Volumen bestimmt und dessen-deren Zeitprioritat durch den Zeitpunkt

der Einstellung des-Aufiragsder Order in das AuftragsbuchOrderbuch festgelegt ist.
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Die Ausfiuihrung ders ausfuhrungsgesicherten Auftrags-Order gegen diejenige Seite
des AuftragsbuechOrderbuchs, die dieen einfachen Auftrag-Order enthalt, erfolgt
gemal den Bestimmungen in Ziffer 2.5 und Ziffer 3.2 Absatz {4), soweit nachfolgend
nichts Anderesanderes bestimmt ist:

a) Bis zur vollstandigen Ausfiihrung desr ausfiihrungsgesicherten Auftrages-Order
werden neben derm ausflihrungsgesicherten Auftrag-Order keine weiteren
AuftrdgeOrders oder Quotes auf der Seite ders ausflhrungsgesicherten

Audftrags-Order berucksichtigt.

b) Sofern keine maximal zuldssige Preisabweichung festgelegt wurde, wird der-die
ausflihrungsgesicherte Auftrag-Order mit dem festgelegten Preis und dem
festgelegten Volumen gegen den-die einfachen Auftrag-Order ausgefihrt, falls
keine AuftrageOrders oder Quotes anderer Handelsteilnehmer vorhanden sind.
Falls AuftrageOrders oder Quotes anderer Handelsteilnehmer mit Preisen auf
der Seite ders einfachen Auftrages-Order vorhanden sind, die den festgelegten
Preis verbessern, wird zunachst dieer ausfiihrungsgesicherte Auftrag-Order
gegen diese AuftrédgeOrders und Quotes zur Ausfihrung gebracht. Abweichend
zu Ziffer 2.5 gilt hinsichtlich des Allokationsverfahrens Ziffer 2.7 Absatz {4) lit.

te).

c) Sofern eine maximal zulassige Preisabweichung festgelegt wurde und sofern
nach der Anzeige AuftrégeOrders und Quotes anderer Handelsteilnehmer auf
Preisstufen eingegangen sind, die den festgelegten Preis bis zu der maximal
zulassigen Preisabweichung verbessern, wird dieer einfache Auftrag-Order
gemal Ziffer 2.5 an der/(den) Ausfiihrung(en) gegen dieen
ausflihrungsgesicherte(n) Auftrag-Order(s) auf den jeweiligen Preisstufen
beteiligt (auf jeder entsprechenden Preisstufe eine ,zuldssiger einfacher
AuftragOrder”). Abweichend zu Ziffer 2.5 gilt hinsichtlich des
Allokationsverfahrens Ziffer 2.7 Absatz {4 lit. {e).

Das Volumen, mit dem jeder zuldssige einfache Auftrag-Order bis zu einer
Obergrenze an der Ausfiihrung gegen dieen ausfihrungsgesicherten Auftrag
Order teilnimmt_-(,Teilnahmevolumen®), ergibt sich aus einem von der
Geschéaftsfihrung derEurex-Beutschland-in den Kontraktspezifikationen far
Futures-Kentrakie-und-Optionskontrakie-an-derEurex-Deutschland-festgelegten
Prozentsatz (,Prozentsatz-—Teilnahmevolumen®) des nach Ablauf der
Preisverbesserungsperiode auf der jeweiligen Preisstufe zur Ausfiihrung zur
Verfigung stehenden Gesamtvolumens.

d) Sofern eine maximal zuldssige Preisabweichung festgelegt wurde und sofern
nach der Anzeige AuftraégeOrders und Quotes anderer Handelsteilnehmer auf
Preisstufen eingegangen sind, die den festgelegten Preis auf der Seite ders
einfachenn Auftrags-Order Uber die maximal zulassige Preisabweichung hinaus
verbessern, werden auf diesen Preisstufen die AuftrégeOrders und Quotes der
anderen Handelsteilnehmer ohne Beteilung ders einfachen Auftrags-Order
gemal Ziffer 2.5 gegen dieen ausflihrungsgesicherten Auftrag-Order zur
Ausfuhrung gebracht. Abweichend zu Ziffer 2.5 gilt hinsichtlich des
Allokationsverfahrens Ziffer 2.7 Absatz {4) {lit. e).
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2.8

2.9

e) Sofern mehrere AuftrageOrders oder Quotes (einschlieBlich ders einfachen
AuftragsOrder) mit einem gleichen Preis auf der Seite ders einfachen Auftrags
Order vorhanden sind und gegen dieen eingehenden ausflihrungsgesicherten
Auftrag-Orders ausgefiihrt werden konnen, so wird das aufgrund von Ziffer 2.5
Absatz {3} geltende Allokationsverfahren zunachst auf alle AuftrégeOrders und
Quotes einschliellich ders einfachen Auftrags-Order angewendet, die vor bzw.
mit der Anzeige in das Eurex-HandelssSystem-der-Eurex-Deutschland
eingegeben wurden. Danach werden alle AuftrégeOrders und Quotes mit
demselben Preis durch das Allokationsverfahren bertcksichtigt und gegen
dieen eingehenden ausflihrungsgesicherten Auftrag-Order ausgefuhrt, die nach
der Eurex Improve-Anzeige in das Eurex-HandelssSystem-der-Eurex
Deutschland eingegeben wurden und die aufgrund von Ziffer 2.5 Absatz {2) zur
Ausfiuhrung gebracht werden kdnnen. Die Satze 1 und 2 gelten fir unlimitierte
AuftrdgeOrders entsprechend.

(5) Handelsteilnehmer durfen ausfilhrungsgesicherte AuftrdgeOrders nur aufgrund
eines Kundenauftrages oder mehrerer Kundenauftrdge in das Eurex-
HandelsSsystem-der-Eurex-Deutschland eingeben und haben dies als
Kundengeschaft in den entsprechenden Eingabefeldern des-Systems-zu
kennzeichnen. Handelsteilnehmern ist es ferner untersagt, entgegengesetzte
AuftrdgeOrders in das Eurex-HandelssSystem-derEurex-Beutsehland einzugeben,
bei denen der wirtschaftlich Berechtigte desr ausfiihrungsgesicherten Auftrags-Order
und ders einfachen Auftrags-Order identisch sind. Wirtschaftlich Berechtigter im
Sinne dieser Vorschrift ist eine Person, die auf eigene Rechnung tatig ist oder in
derenssen Auftrag der Handelsteilnehmer entgegengesetzte AuftrageOrders eingibt.

Einwendungen

Einwendungen gegen den Inhalt einer Geschéaftsbestitigung-Transaktionsbestatigung
gemal Ziffer 2.5 Absatz- 6 oder einer Abrechnungsbenachrichtigung einschlief3lich der
Posten der jeweiligen Filiale der Deutschen Bundesbank, der Schweizerischen
Nationalbank (SNB), der Clearstream Banking AG (CBF), der SIS
SEGAINTERSETTLE AG (SIS), der Eurex Clearing AG oder einer anderen von der
Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem
Custodian oder Central Securities Depository oder einer anderen anerkannten
Lieferstelle missen unverzuglich nach Zugang, spatestens bis zum Ende der Pre-
Trading-Periode gemaR Ziffer 1.4 Absatz. 1 des betreffenden Instruments voam nachsten
Bérsentag-Handelstag schriftlich_gegenulber der Eurex Deutschland oder dem General-
Clearing-Mitglied, mit welchem dieas Geschaft-Transaktion zustande gekommen ist,
erhoben werden. Andernfalls gelten diese als genehmigt.

Aufhebung und Preiskorrektur von GeschéafteTransaktionen

Uber die Aufhebung oder die Korrektur des Preises einers GeschéafteTransaktions
(,Preiskorrektur) entscheidet die Geschéaftsfihrung-derEurex-Deutschland nach
MaRgabe dieser ZiffererRegelungen-inZiffer2.9. Die Geschaftsfihrung-derEurex
Deutschland kann GeschafteTransaktionen ohne Stellung eines Antrages von Amts
wegen gemal Ziffer 2.9.1 aufheben. Dartber hinaus hebt die Geschéftsfuhrung-der
Eurex-Deutschland GeschafteTransaktionen auf oder nimmt Preiskorrekturen vor, wenn
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2.9.2

ein Antrag im Sinne von Ziffer 2.9.2 gestellt wurde und die Voraussetzungen geman
Ziffer 2.9.3 oder Ziffer 2.9.4 erflllt sind. Der Umfang der von Geschaftsaufhebungen
Aufhebungen oder Preiskorrekturen erfassten GeschafieTransaktionen- richtet sich in
jedem dieser Falle nach Ziffer 2.9.8.

Aufhebung von Geschaften-durch-die Eurex-DeutschlandTransaktionen von Amts
wegen

(1)

()

Die Geschéftsfuhrung-derEurex-Deutschiand kann von Amts wegen
GeschafteTransaktionen aufheben, wenn die Gewahrleistung eines
ordnungsgemalen Boérsenhandels dies erfordert. Insbesondere kénnen
GeschafteTransaktionen zur Herstellung von Preiskontinuitat aufgehoben werden,
wenn zum Zeitpunkt des Zustandekommens desr jeweiligen
GeschafteTransaktionens- ein geordneter Preisverlauf fur dieses PreduktDerivat
nicht gegeben war und der Preis desr jeweiligen GeschafteTransaktions erheblich
von dem zu diesem Zeitpunkt maRRgeblichen Referenzpreis abweicht. Eine
erhebliche Abweichung vom Referenzpreis ist gegeben, wenn der Preis desr
jeweiligen GeschafteTransaktions um mehr als die von der Geschéftsfuhrung-der
Eurex-Deutschland gemal Ziffer 2.9.5 bestimmte Mistrade-Range von dem zum
Zeitpunkt des Zustandekommens diesesr GeschafteTransaktions mafigeblichen
Referenzpreis abweicht. Der Referenzpreis wird geman Ziffer 2.9.6 ermittelt.

Von Amts wegen kénnen auch solche GesehafteTransaktionen durch die
Geschéftsfuhrung der Eurex Deutschland aufgehoben werden, die auf einem Fehler

im Eurex-Handelssystem-EBV-System-der-Eurex-Deutschland beruhen.

Antrag auf Aufhebung von GeschafteTransaktionen

(1)

()

Antrage auf Aufhebung einesr GeschafteTransaktions- sind bei der
Geschaftsfuhrung-derEurex-Beutschland zu stellen, die je nach Eingangszeitpunkt
des Antrags gemaR Ziffer 2.9.3 oder Ziffer 2.9.4 Uber diesen entscheidet.

Antragsberechtigt ist ausschlief3lich die Geschéaftspartei im Sinne von Ziffer 2.3
Absatz- 1 bis Absatz- 3, die zum Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses durch dieses
Geschéaft benachteiligt wurde (,antragsberechtigters Borsenteilnehmer
zugelassenes Unternehmen®). Nicht antragsberechtigt sind Clearing-Mitglieder der
Eurex Clearing AG, wenn diese an dem jeweiligen Geschéft nicht durch Eingabe

einers Auftrages-Order oder eines Quotess in das EDV.-System-derEurex-
Handelssystem-Beutsehland- mitgewirkt haben.

Antragsberechtigte Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen-im-Sinne-von
Satz4 verwirken ihr Antragsrecht, wenn sie-diese-Bérsenteilnehmer von der
Geschaftsfuhrung derEurex-Beutsehland nach Ablauf von 30 Minuten seit dem
Zeitpunkt desr Geschéftsabschlusses-Transaktion darlber informiert werden, dass
sie bezuglich einers von ihnen abgeschlossenen GeschafteTransaktions-_einen
Antrag gemal Ziffer 2.9.2 Absatz: 1 stellen kénnten und bei der Eurex Deutschland
einen solchen Antrag nicht unverziglich sowie vor Ablauf der in Ziffer 2.9.4
genannten Frist stellen.
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(4)

(®)

(6)

(7)

Befugt zur Stellung eines Antrages gemal Absatz 1 flr dasen antragsberechtigten
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen gemafn Absatz 2 sind ausschlieflich
die bei der Eurex Deutschland fir den-das antragsberechtigten
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen registrierten Bérsenhandler,
Backoffice-Mitarbeiter und User Security Administratoren, denen von der Eurex
Deutschland Zugang zum Eurex-Handelssystem Eurex-System-eingeraumt wurde,
sowie Organmitglieder des Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens, die
gegeniber der Eurex Deutschland als fir dendas Bérsenteilnehmerzugelassene
Unternehmen vertretungsberechtigte Personen benannt wurden.

Der Antrag muss telefonisch{Rufrummer—+49(0)-69—-2141-14210),per
Telefax{Telefax-Nummer—+49(0)—-69—-211-14345) oder in elektronischer
Form perE-Mailan-mistrade@eurexchange.com gestellt werden.

Ein Antrag gemaf Absatz 1 muss folgende Angaben enthalten:

= Firma des Antragsstellers und
den Namen des Boérsenhandlers, Backoffice-Mitarbeiters,
User Security Administrators (einschlieRlich deren jeweiliger
Eurex-Benutzerkennung) oder
der vertretungsberechtigten Person im Sinne von Absatz 3, die den
Antrag gestellt hat,

n Zeitpunkt desr-Ausfihrung {Matchings)- desr Auftrages-Order oder desrs

Quotess,

n Preis ders ausgefuhrten-Geschafis-Transaktion

= Kontraktbezeichnung, und

= Transaktionsnummer; ders aufgrund ders Auftrages-Order oder desrs Quotesrs
ausgeflhrten GesehafteTransaktionens.

Auf einen Antrag gemalfd Absatz 1 erhalt der Antragsteller und im Falle einer
Aufhebung von GeschafteTransaktionen oder Vornahme einer Preiskorrektur
erhalten zudem die Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen, deren
AuftrdgeOrders oder Quotes zusammengefihrt wurden, einen entsprechenden
Bescheid der Eurex Deutschland.

Die Geschaftsfihrung kann weitere Einzelheiten der Antragsstellung festlegen.

Aufhebung von GeschéafteTransaktionen bei Antragstellung innerhalb von 30
Minuten seit GeschiftsabsehlussAbschluss

(1) Die Geschéftsfuhrung-derEdrex-Deutschland hebt eing Geschaft-Transaktion auf,

wenn bei der Geschéftsfihrung-derEurex-Deutschland fur einen
antragsberechtigtens Bérsenteilnehmerzugelassenes Unternehmen, unter
Einhaltung der Formerfordernisse gemaf Ziffer 2.9.2, die Aufhebung einesr
GeschafteTransaktions innerhalb von 30 Minuten nach dessen Abschluss und vor
Ablauf von 30 Minuten nach Beendigung der Trading-Periode des jeweiligen
ProduktesDerivats an dem Handelstag, an dem dieas Geschaft Transaktion
zustande kam, beantragt wurde und die Voraussetzungen einer der nachfolgend in
lit. a) bis lit. ¢) dargelegten Sachverhaltskonstellationen erflllt sind.
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(2) Soweit sich der Antrag auf ein Optionsgeschéaft bezieht, das im Ausgleichsprozess

b)

gemal Ziffer 1.4 Absatz: 2 zustande gekommen ist, steht der Geschéaftspartei im
Sinne von Ziffer 2.3 Absatz- 1 bis Absatz- 3, die an dem-Abschluss-des
Geschaftsder Vornahme der Transaktion, fir das eine Aufhebung beantragt wurde,
durch Eingabe einer Order s-Auftrages-oder eines Quotes in das EBV-System-der
Eurex-Handelssystem Deutsehland-mitgewirkt hat und die durch dieses Geschaft
Transaktion begiinstigt wird (,beglinstigters Bérsenteilnehmerzugelassenes
Unternehmen®), dariber hinaus ein Wahlrecht dahingehend zu, statt der
Aufhebung desr jeweiligen GesechafteTransaktions eine Korrektur-des-Preises
dieses-Geschéaftes(;Preiskorrektury) zu verlangen. Das Wahlrecht ist von dem
beglinstigten Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen unverziglich, nachdem
dieser-dieses von der Eurex Deutschland uber sein Wahlrecht informiert wurde,
gegenuber der Eurex Deutschland telefonisch, per Telefax oder in elektronischer
Form im Sinne von Ziffer 2.9.2 Absatz. 4 auszuiiben. Befugt zur Austibung eines
solchen Wahlrechts fiir dasen beglinstigten Bérsenteilnehmerzugelassene
Unternehmen sind ausschlie3lich die gemaR 2.9.2 Absatz: 3 benannten Personen.
Soweit eine Preiskorrektur ders GeschafteTransaktionens gewahlt wird, erfolgt die
Ermittlung des Umfangs der Preiskorrektur desjeweiligen-Geschaftegemal

Ziffer 2.9.7. Ubt derdas durch dieas jeweilige Gesechaft Transaktion begiinstigte
Bérsenteilnehmer-zugelassene Unternehmen sein Wahlrecht nicht unverziglich
aus, verwirkt ers sein Wahlrecht. In diesem Fall hebt die Geschéaftsfuhrung der
Eurex-Deutschland-dieas jeweilige Geschaft-Transaktion auf.

Einzelgeschafte ;Outright Transaktionen™)

Soweit sich der Antrag auf ein Einzelgeschaft ;Outright Transaktion“)-bezieht
(,Outright-Transaktion®), muss der Preis einer solchen Outright--Transaktion um

mehr als die Mistrade-Range gemaR Ziffer 2.9.5 von dem zum Zeitpunkt des
Zustandekommens dieser Outright--Transaktion maRgeblichen Referenzpreis
gemal Ziffer 2.9.6 abweichen. Zu den Outright-Transaktionen zdhlen auch solche
GeschafteTransaktionen, die durch das Zusammenfihren von AuftrégeOrdersn oder
Quotes gemal Ziffer 2.5 Absatz: 2 zustande gekommen sind (,spezielle Outright-
Transaktionen®).

GeschafteTransaktionen resultierend aus Stop-AufirdgeOrdersn

Soweit eine Outright--Transaktion aufgrund einers ausgeldsten Stop-Auftrages-Order
Uber Kontrakte im Sinne von Ziffer 2.2 abgeschlossen wurde, muss der Preis einer
solchen Outright--Transaktion um mehr als die Mistrade-Range gemaf Ziffer 2.9.5
von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens dieser Outright-Transaktion
mafgeblichen Referenzpreis gemaf Ziffer 2.9.6 abweichen.

GeschafteTransaktionen in kombinierten Instrumenten

Soweit sich der Antrag auf ein Geschaft bezieht, das durch das Zusammenfihren
{Matching) zweier entgegen gerichteter AuftrégeOrders oder Quotes fir ein
kombiniertes Instrument innerhalb des Orderbuches dieses kombinierten
Instruments abgeschlossen wurde, muss der im Eurex-Handelssystem der-Eurex
Deutschland-zustande gekommene Preis um mehr als die Mistrade-Range geman
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Ziffer 2.9.5 von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens diesers
GeschafteTransaktionens maligeblichen Referenzpreis gemal Ziffer 2.9.6
abweichen.

Aufhebung von GeschéafteTransaktionen bei Antragstellung nach Ablauf von 30
Minuten seit GeschiftsabsehlussAbschluss

(1) Die Geschaftsfuhrung der-Eurex-Deutschland hebt eing Gesechaft- Transaktion auf
oder nimmt infolge entsprechender Ausiibung des Wahlrechts des begulnstigten
Bérsenteilnehmer zugelassenen Unternehmens nach Ziffer 2.9.4 Absatz-: 3 eine
Preiskorrektur vor, wenn bei der Geschéftsfliihrung derEurex-Deutschliand-fir einen
antragsberechtigtesn Bérsenteilnehmerzugelassenes Unternehmen, unter
Einhaltung der Formerfordernisse gemal Ziffer 2.9.2, nach Ablauf von 30 Minuten,
jedoch nicht spater als 3 Stunden seit derm Geschéftsabschiuss-Vornahme der
Transaktion und vor Ablauf von 30 Minuten nach Beendigung der Trading-Periode
des jeweiligen ProdukiesDerivats an dem Handelstag, an dem dieas Geschaft
Transaktion zustande kam, die Aufhebung diesesr GesehafteTransaktions beantragt
wurde, die Voraussetzungen einer der nachfolgend in lit. a) bis lit. ¢) dargelegten
Sachverhaltskonstellationen erfullt sind und dem antragsberechtigten
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen ein Mindestschaden im Sinne des
Absatzes 2 entstanden ist:

a)

b)

EinzelgeschafteOutright--Transaktionens

Soweit sich der Antrag auf eine Einzelgeschaft{;Outright—Transaktion®) bezieht,
muss der Preis einer solchen Outright--Transaktion um mehr als die Mistrade-
Range gemalR Ziffer 2.9.5 von dem zum Zeitpunkt des Zustandekommens
dieser Outright--Transaktion mafigeblichen Referenzpreis gemaf Ziffer 2.9.6
abwelchen Zu den Outrlght—-Transaktlonen zahlen auch auch-solche

)

Zuﬁeﬁ—%s—Z—zustandegekemmen—smd—&spemelle Outrlght~Transaktlonen—).
GeschafteTransaktionen resultierend aus Stop-AufirdgeOrdersn

Soweit eine Outright--Transaktion aufgrund einers ausgeldsten Stop-Aufirages
Order abgeschlossen wurde, muss der Preis einer solchen Outright-
Transaktion um mehr als die Mistrade-Range gemaf Ziffer 2.9.5 von dem zum
Zeitpunkt des Zustandekommens dieser Outright-Transaktion maf3geblichen
Referenzpreis gemaR Ziffer 2.9.6 abweichen.

GeschafteTransaktionen in kombinierten Instrumenten

Soweit sich der Antrag auf eine Transaktion-Geschaft- bezieht, dieas durch das
Zusammenfihren{Matching) zweier entgegen gerichteter AuftrdgeOrders oder
Quotes fir ein kombiniertes Instrument innerhalb des Orderbuches dieses
kombinierten Instruments abgeschlossen wurde, muss der im Eurex-
Handelssystem der-Eurex-Deutschland-zustande gekommene Preis um mehr
als die Mistrade-Range gemaR Ziffer 2.9.5 von dem zum Zeitpunkt des
Zustandekommens diesers GeschafteTransaktionens mafigeblichen
Referenzpreis gemaR Ziffer 2.9.6 abweichen.
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©)

Der fiir den Antragsteller resultierende Gesamtverlust aus den jeweiligen
GeschafteTransaktionen, auf die sich der Antrag gemal Ziffer 2.9.2 bezieht und die
aufgrund desr Ausfithrung-s-{Matchings)- einers einzelnen Aufirages-Order oder
eines Quotess in einem einzelnen oder kombinierten Instrument abgesehlossen
wurdenentstanden ist, muss einen Betrag in Héhe von EUR 25.000
(,Mindestschaden®) Uberschreiten. Die Hoéhe des aus einemr Geschaft- Transaktion
resultierenden Verlustes errechnet sich aus dem jeweiligen Kontraktgegenwert, der
auf dem Preis desr GeschafteTransaktions basiert, abzuglich des jeweiligen
Kontraktgegenwertes, der sich auf den gemal Ziffer 2.9.6 zu ermittelnden Referenz-
preis bezieht. Der Kontraktgegenwert wird ermittelt, indem der Kontraktwert oder die
Kontraktgrofe des jeweiligen ProduktesDerivats mit der Anzahl der gehandelten
Kontrakte und mit dem Preis ders jeweiligen GeschafteTransaktionens oder dessen
Referenzpreis multipliziert wird.

aines-A gaes-oderQuo in-dag D\ e De

m#%weh@%e%@esehaﬁ—begunﬂgﬁmﬂbegunstlgtem
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen®), steht ein Wahlrecht dahingehend

zu, statt der Aufhebung desr jeweiligen GeschafteTransaktionens eine Korrektur-des
Preises-dieses-Geschaftes(;Preiskorrekturs) zu verlangen. Das Wahlrecht ist von
dem begtinstigten Bérsenteilnrehmerzugelassenen Unternehmen unverziiglich,
nachdem diesesr von der Eurex Deutschland tber sein Wahlrecht informiert wurde,
gegeniber der Eurex Deutschland telefonisch, per Telefax oder in elektronischer
Form im Sinne von Ziffer 2.9.2 Absatz. 4 auszuiben. Befugt zur Auslibung eines
solchen Wahlrechts fliir dasen beglinstigten Bérsenteilnehmerzugelassene
Unternehmen sind ausschliellich die bei der Eurex Deutschland flir dasen
begunstigten Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen registrierten
Bdérsenhandler, Backoffice-Mitarbeiter und User Security Administratoren, denen von
der Eurex Deutschland Zugang zum Eurex-System-Handelssystem eingeraumt
wurde, sowie die Organmitglieder des beglinstigten Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmens, die gegeniber der Eurex Deutschland als fur dasen beginstigten
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen vertretungsberechtigte Personen
benannt wurden.

Soweit eine Preiskorrektur ders GeschaftieTransaktions gewahlt wird, erfolgt die
Ermittlung des Umfangs der Preiskorrektur des-jeweiligen-Geschaftes-geman

Ziffer 2.9.7. Ubt daser durch dieas jeweilige GeschaftTransaktion beglinstigte
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen sein Wahlrecht nicht unverziglich aus,
verwirkt esr sein Wahlrecht. In diesem Fall hebt die Geschéaftsfliihrung derEurex
Deutschland-dieas jeweilige GeschaftTransaktion auf.

29.5 Ermittlung von Mistrade-Ranges

| (1) Die Geschaftsfuhrung derEurex-Deutsehland-bestimmt die jeweils geltenden

Intervalle fir Abweichungen von dem gemaR Ziffer 2.9.6 zu ermittelnden Referenz-
preis, aulRerhalb derer eine GeschaftTransaktion gemal den Regelungen in
Ziffer 2.9 aufgehoben werden oder dessen-deren Preis korrigiert werden kann, fir
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©)

das jeweilige ProduktDerivat (,Mistrade-Ranges®) und machen-macht diese
bekannt.

Im Falle, dass eine erhéhte Marktvolatilitat festgestellt wurde oder erwartet wird, legt
die Geschéftsfihrung der-Eurex-Deutschland-nach pflichtgemaRem Ermessen den
Beginn und das Ende einer ,Fast-Market-Periode* fest. Fur die wahrend einer Fast-
Market-Periode zustande gekommenen GeschéfteTransaktionen in
Optionskontrakten verdoppeln sich die gemafR Absatz 1 geltenden Mistrade-Ranges.
Die Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen werden von der Geschéaftsfuhrung
derEurex-Deutschland-lber die Festlegung sowie den Beginn und das Ende einer
Fast-Market-Periode informiert.

Fir GeschafteTransaktionen, die im Zusammenhang mit kombinierten Instrumenten
im Sinne von Ziffer 2.2 abgeschlossen wurden, bestimmt sich die fir die jeweiligen
GeschafteTransaktionen einer solchen Strategie mafRgebliche Mistrade-Range
(,Mistrade-Range der Strategie“) entweder auf Basis des Gesamtstrategiepreises
oder auf Basis der Preise der jeweiligen Kontrakte wie folgt:

Fir standardisierte Futures-Strategien, standardisierte Futures-Strip-Strategien und
nicht-standardisierte Futures-Strategien wird die Mistrade--Range der Strategie wie
folgt berechnet: Die Mistrade-Range, die gemaR Absatz 1 von der Geschéaftsfiihrung
derEurex-Deutschland-bekannt gemacht wurde und die fiir das jeweilige
ProduktDerivat gilt, das Gegenstand der vorgenannten Strategien ist, wird mit einem
der nachfolgend in den Tabellen aufgeflihrten Prozentsatze multipliziert. MaRgeblich
fur die Einordnung, welcher Prozentsatz gilt, ist die Anzahl der Kontrakte in der
Strategie.

Fiir standardisierte Futures-Strategien gilt:

Anzahl Kontrakte Mistrade-Range der Strategie

zwei Kontrakte - 100 Prozent der Mistrade-Range des dazugehdrigen Futures-
DerivatProdukts gemal Absatz 1

drei Kontrakte - 125 Prozent der Mistrade-Range des dazugehdrigen Futures-
ProdukisDerivat gemal Absatz 1

vier und mehr Kontrakte | - 150 Prozent der Mistrade-Range des dazugehdrigen Futures-
ProduktsDerivat gemal Absatz 1

Fiir standardisierte und nicht-standardisierte Futures-Strip-Strategien gilt:

Anzahl Kontrakte Mistrade-Range der Strategie
zwei und mehr - 100 Prozent der Mistrade-Range des dazugehdrigen Futures-
Kontrakte ProduktsDerivat gemaR Absatz 1

Fir standardisierte und nicht-standardisierte Options-Strategien sowie fiir Options-
Volatilitatsstrategien gelten die folgenden Regelungen. Zur Ermittlung der Mistrade-
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Range der Strategie werden Mistrade-Ranges sowohl auf Grundlage des Gesamt-
strategiepreises als auch auf Grundlage der Preise der jeweiligen Optionskontrakte
der einzelnen Leg-Instrumente gebildet.

Die Mistrade-Range der Strategie auf Basis des Gesamtstrategiepreises entspricht
zu 100% der Mistrade-Range des dazugehdrigen Optionsprodukts, das Gegenstand
der Strategie ist, gemal Absatz 1. Die Mistrade-Range der Strategie auf Basis der
einzelnen Leg-Instrumente bestimmt sich abhangig von der Anzahl der im Leg-
Instrument enthaltenen Kontrakte gemaf nachfolgender Tabelle. Absatz 2 findet
entsprechend Anwendung. Die auf eine Strategie anzuwendende Mistrade-Range
ist der hdhere der so ermittelten Werte.

Fiir die Mistrade-Ranges von Leg-Instrumenten in standardisierten und nicht-standardisierten
Options-Strategien sowie in Optionsvolatilititsstrategien gilt:

Anzahl Kontrakte in Leg-Instrument Mistrade Range des Leg-Instruments

ein Kontrakt - 100 Prozent der Mistrade-Range des dazugehdrigen
Optionskontrakts gemaf Absatz 1

zwei Kontrakte - 125 Prozent der Mistrade-Range des dazugehorigen
Optionskontrakts gemafR Absatz 1

drei und mehr Kontrakte - 150 Prozent der Mistrade-Range des dazugehdrigen
Optionskontrakts gemafR Absatz 1

Fur standardisierte Futures Inter-PreduktDerivat-Spread-Strategien wird die
Mistrade--Range der Strategie unter Verwendung der Mistrade~-Range des Leg-
Instruments berechnet, das die jeweils geringere Mistrade--Range der beteiligten
Leg-Instrumente hat. Sofern es sich bei einem oder mehreren der Leg-Instrumente
um standardisierte Futures-Strategien, standardisierte Futures-Strip-Strategien oder
nicht-standardisierte Futures-Strategien handelt, wird die Mistrade--Range des
entsprechenden Leg-Instruments geman Ziffer 2.9.5 Absatz: {3) berechnet. Die
Geschéftsfuhrung derEurex-Deutsehland-kann weitere Einzelheiten festlegen.

2.9.6 Ermittlung von Referenzpreisen

(1)

()

Der Referenzpreis entspricht grundséatzlich dem Preis desr GesechaftieTransaktions,
daswelche unmittelbar vor demr jeweiligen GesehaftTransaktion in dem jeweiligen
Instrument oder kombinierten Instrument zustande gekommen ist, derssen
Aufhebung beantragt wurde oder welchedas von Amts wegen aufgehoben werden
soll. Soweit GeschéafteTransaktionen Teil einer Options-Volatilitdtsstrategie sind,
erfolgt die Ermittlung des Referenzpreises der jeweiligen Optionskontrakte zudem
unter Bericksichtigung des Wertes der der Options-Volatilitdtsstrategie zugrunde
liegenden Options- und Futureskontrakte zum Zeitpunkt ders Abschlusses-des
Vornahme der GesehafteTransaktionens.

Kann ein Referenzpreis fur ein Instrument oder fur ein kombiniertes Instrument
gemal Absatz 1 nicht festgestellt werden oder bestehen begriindete Zweifel, dass
der festgestellte Referenzpreis dem fairen Wert entspricht, legt die Geschaftsfihrung
derEurex-Deutschland-nach pflichtgemalRem Ermessen einen Referenzpreis fest.
Hierzu kénnenann sie insbesondere ein theoretisches Preismodell heranziehen oder
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2.9.7

2.9.8

aus dem Kreis der zum-Handel-an-derEurex-Deutschland-zugelassenen Bérsen-
teilnehmerUnternehmen, die nicht an derm GeschaftTransaktion beteiligt sind,
kompetente Bérsenhandler befragen, welche jeweils einen Marktpreis fur das
betroffene Instrument beziehungsweise das betroffene kombinierte Instrument zu
benennen haben. Konnte auf diese Weise ein Referenzpreis nicht ermittelt werden,
ist die Geschéaftsfihrung derEdrex-Deutsehland-berechtigt, insbesondere den bis
zum Abschluss ders jeweiligen GesehafteTransaktionens fir das PredukiDerivat,
dessen Aufhebung beantragt wurde, im Eurex-HandelssystemSystem-der-Eurex
Deutschland-_gehandelten Preis eines preiskorrelierten ProduktesDerivats oder den
Preis fur ein an einem anderen Geregelten Markt oder einem Multilateralen Handels-
system gehandelten ProduktDerivat auf denselben Basiswert zu berticksichtigen.

Preise von GeschafteTransaktionen, die im Rahmen von Ziffer 2.7 geschlossen
wurden und die auf3erhalb der zu diesem Zeitpunkt im AufiragsbuchOrderbuch
glltigen Preisspanne zwischen dem besten Preis der Kauf- und Verkaufsauftrage
liegen, werden bei der Ermittlung von Referenzpreisen nach dieser Ziffer nicht
bertcksichtigt.

Ermittlung von Preiskorrekturen

(1)

()

Ubt daser begiinstigte Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen sein Wahlrecht
gemal Ziffer 2.9.3 oder Ziffer 2.9.4 Absatz: 3 dahingehend aus, dass eine
Preiskorrektur vorgenommen werden soll und handelt es sich aus Sicht dieses
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens beziglich desr jeweiligen
GeschafteTransaktionens um eine Kauftransaktion, entspricht die vorzunehmende
Preiskorrektur dem gemaR Ziffer 2.9.6 ermittelten Referenzpreis abziglich der
jeweils geltenden Mistrade-Range gemal Ziffer 2.9.5.

Ubt derdas begiinstigte Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen sein Wahlrecht
gemal Ziffer 2.9.3 oder Ziffer 2.9.4 Absatz: 3 dahingehend aus, dass eine
Preiskorrektur vorgenommen wird und handelt es sich aus Sicht dieses
Bérsenteilnehmer-zugelassenen Unternehmens beziiglich desr jeweiligen
GeschafteTransaktionens um eine Verkaufstransaktion, entspricht die
vorzunehmende Preiskorrektur dem geman Ziffer 2.9.6 ermittelten Referenzpreis
zuzlglich der jeweils geltenden Mistrade-Range geman Ziffer 2.9.5.

Die Regelungen der Absatze 1 und 2 finden bei GesehafteTransaktionen in
kombinierten Instrumenten gleichfalls Anwendung, wobei solche Instrumente fir die
Einordnung als Kauf- oder Verkaufstransaktion als Gesamtheit behandelt werden.

Umfang der von GeschéftsaAufhebungen oder Preiskorrekturen erfassten
GeschafteTransaktionen

Aufhebungen oder Preiskorrekturen von GesehafteTransaktionen geman Ziffer 2.9.1,
Ziffer 2.9.3 oder Ziffer 2.9.4 umfassen samtliche gemaR Ziffer 2.3 Absatz: 1 bis Absatz: 3
zustande gekommenen GeschéfteTransaktionen. Darliber hinaus werden alle
entsprechenden GeschéafteTransaktionen, die von der Eurex Clearing AG anlasslich des
von einer Aufhebung oder einer Preiskorrektur betroffenen GeschafteTransaktionens mit
ihren Clearing-Mitgliedern und von diesen Clearing-Mitgliedern gegebenenfalls mit ihren
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2.9.9

Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen abgeschlossen wurden, ebenfalls
aufgehoben oder deren Preise korrigiert.

Umsetzung von TransaktionGeschéaftsaufhebungen oder Preiskorrekturen

(1)

@)

(4)

®)

Die Aufhebung, Preiskorrektur oder Vertragsibernahme von
GeschafteTransaktionen geman Ziffer 2.9.1, Ziffer 2.9.3, Ziffer 2.9.4 oder

Ziffer 2.9.10 und deren Umsetzung bedarf keiner ausdricklichen Zustimmung oder
Erklarung der jeweiligen Geschéftsparteien, insbesondere nicht der Eurex
Clearing AG oder deren Clearing-Mitglieder.

Wurden von-der-Edrex-Deutschland-GeschafieTransaktionen gemal Ziffer 2.9.1,
Ziffer 2.9.3, Ziffer 2.9.4 oder Ziffer 2.9.10 aufgehoben und/oder Preiskorrekturen
oder Vertragsiubernahmen vorgenommen, gibt die Geschaftsfihrung derEurex
Deutsehland-entsprechende Gegengeschafte und im Falle einer Preiskorrektur oder
einer Vertragslbernahme zusétzlich ein-reueseine neue, um den Preis
beziehungsweise die Geschéftspartei korrigiertes Geschaft-Transaktionen in das

Eurex-Handelssystem-EDV/-System-der Eurex-Deutschland ein.

Bezuglich der an der Eurex Deutschland abgeschlossenen GeschafteTransaktionen
sind zivilrechtliche Anspriche der Geschaftsparteien im Sinne von Ziffer 2.3
Absatz: 1

bis Absatz- 3, die auf die Aufhebung solcher GeschafteTransaktionen gerichtet sind,
insbesondere eine Anfechtung wegen Irrtums, sonstige Anfechtungsrechte und
zivilrechtliche Anspriiche, die eine Anpassung des Inhaltes solcher
GeschafteTransaktionen zum Ziel haben, ausgeschlossen. Im Fall der Aufhebung
oder Preiskorrektur oder Vertragsibernahme von GesehafteTransaktionen geman
diesenr HandelsbBedingungen fir-denHandelan-derEurex-Deutschland-sind
gegenseitige Anspruche der Parteien auf Schadensersatz ausgeschlossen.

Die Eurex Deutschland stellt jeder Geschaftspartei, die einen Antrag gemaf
Ziffer 2.9.2 stellt, eine Bearbeitungsgebihr gemal der GeblhrenQO erdnrung-der
Eurex-Beutschland-in Rechnung.

Soweit in diesen HandelsbBedingungen fir-den-Handelan-derEurex-Deutschland
nichts anderes bestimmt ist, erfolgen Bekanntmachungen der Eurex Deutschland an
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen im Zusammenhang mit den
Regelungen gemaR Ziffer 2.9 ;Aufhebung-und-Preiskorrekturvon-Geschafien”

grundsatzlich mittels desr Bérsen-EDV EDV/-Systems-derEurex-Deutschland-oder
durch sonstige Benachrichtigung der Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen.

Ungeachtet von Satz 1 veroffentlicht die Eurex Deutschland die von ihr gemaf
Ziffer 2.9.3 oder Ziffer 2.9.4 Absatz: 3 jeweils i.V.m. Ziffer 2.9.7 vorgenommenen
Preiskorrekturen einzelner GeschafteTransaktionen ausschlief3lich auf den
Internetseiten der Eurex Deutschland {http-H/www-edrexchange-com). Dies gilt,
soweit die Eurex Deutschland solche Verdéffentlichungen nicht auf andere geeignete
Weise vornimmt, was den Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmenn
entsprechend bekannt gemacht wird.
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2.9.10

210

Folgen von Geschiftsaufhebungen-Transaktionsaufhebungen und

Preiskorrekturen bei speziellen Outright-Transaktionen

Bei GeschafteTransaktionen in speziellen Outright-Transaktionen gemaf Ziffer 2.9.3

lit. a) oder Ziffer 2.9.4 lit. a) erstreckt sich die Aufhebung oder die Preiskorrektur nur auf
das-Einzelgesehéaftdie Outright-Transaktion, bezlglich dessen die nach Ziffer 2.9.1,
Ziffer 2.9.3 lit. a) oder Ziffer 2.9.4 lit. a) fur eine Aufhebung oder Preisanpassung
festgelegten Voraussetzungen gegeben sind. Im Falle der Gesechaftsaufhebung
Transaktionsaufhebung kann die Geschéaftsfiihrung derEurex-BDeutschland-die
benachteiligte Geschéaftspartei im Sinne von Ziffer 2.3 Absatz- 1 bis Absatz: 3 als Partei
ders GeschaftsTransaktion, das-welche aus der Ausfiihrung einers Auftrages-Order oder
einesr Quotes in einem kombinierten Instrument resultiert und daswelche nicht gemaf
Ziffer 2.9.1, Ziffer 2.9.3 lit. a) oder Ziffer 2.4 lit. a) aufgehoben wird, in das Eurex-
HandelssystemEurex-System eingeben. Die beginstigte Geschéftspartei hat insoweit ein
gegeniber der Geschéaftsfuhrung derEurex-Deutschiand-unverziglich auszuibendes
Wahlrecht, ob die benachteiligte Geschaftspartei dieses Geschaft ibernehmen und als
Geschaftspartei in das Eurex-Handelssystem-Eurex-System eingegeben werden soll.
Soweit bezlglich einesr solchen GesechaftsTransaktion das Wahlrecht dahingehend
ausgelbt wird, dass die benachteiligte Geschéftspartei dieas entsprechende Gesehaft
Transaktion Gbernehmen soll, erfolgt zwischen den urspriinglichen Geschéaftsparteien
diesesr GeschaftsTransaktion, gegebenenfalls mit deren Clearing-Mitgliedern, der Eurex
Clearing AG {Clearinghaus)-sowie der antragstellenden Geschéftspartei und deren
Clearing-Mitglied jeweils eine Vertragstiibernahme desr nicht aufzuhebenden Geschifts

Transaktion{Mertragstibernahme).

Notstand bei einem Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen

Jedesr Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen muss die Eurex Deutschland
unverziglich benachrichtigen, wenn der Handel oder die Ausiibung von Kontrakten
insbesondere durch technische Stérungen beeintrachtigt oder vereitelt wird.

Trifft die Geschéaftsfihrung derEurex-Deutsehland-in diesem Zusammenhang
NotstandsmalRnahmen, sind diese fur alle betroffenen Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmen und Clearing-Mitglieder verbindlich.
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Abschnitt 3:

Auftragsarten-Orderarten und deren Ausfiihrung

3.1 Arten der AuftridgeOrders und Quotes

(1)

()

@)

®)

(7)

Folgende Auftragsarten-Orderarten kdnnen in das System der Eurex Deutschland
eingegeben werden:

a) unlimitierte AuftradgeOrders

b) limitierte AuftradgeOrders

c) AuftrdgeOrders fur die ASehlussauktionen

d) Stop-AuftrageQOrders

e) limitierte AuftrdgeOrders mit Stop-Limit (,0CO-AuftrageOrders”)
f)  Book-or-Cancel AuftrdgeOrders (,BOC-AuftrageOrders”).

Fir kombinierte Instrumente kénnen ausschlielich limitierte AuftrégeOrders in das

Eurex-HandelssystemSystem-derEurex-Deutschland eingegeben werden.

Quotes kdnnen sowohl flr Instrumente als auch fir kombinierte Instrumente in das

Eurex-HandelssystemSystem-derEurex-Deutschland eingegeben werden.

Die Geschéftsfuhrung derEurex-Deutschland-kann festlegen, dass Quotes, sofern
sie nach der Erfassung oder Anderung im Eurex-HandelssystemSystem-derEurex
Deutschland ausgefuhrt werden kénnten, ohne Ausfiihrung geldscht werden.

AuftrdgeOrders, die ohne Gilltigkeitsbestimmung oder Ausfiihrungsbeschrankung
eingegeben werden, sind nur bis zum Ende eines BérsentagesHandelstages giiltig.
Soweit sie nicht ausgefiihrt wurden, werden diese AuftrdgeOrders nach dem Ende
des betreffenden BérsentagesHandelstages im Eurex-HandelssystemSystem-der
Eurex-Deutschland geloscht.

AuftrdgeOrders, die wahrend der Pre-Trading Periode eingegeben worden sind,
werden in der folgenden EréffrungsauktionHandelsperiode bericksichtigt.

AuftrdgeOrders missen bei der Eingabe als Eigenorderaufirag oder
Kundenorderauftrag sowie zur Erfassung als Eréffnungs- oder
Glattstellungsgeschaft gekennzeichnet sein. Bei einer Glattstellung werden eine
Kauf- und eine entsprechende Verkaufsposition gegeneinander aufgehoben.

Nach der Ausflhrung einers Auftrages-Order beziehungsweise eines Quotes wird
dieas GeschaftTransaktion auf dem entsprechenden Positionskonto gebucht.

3.2 Unlimitierte AuftrageOrders

(1)

Es gibt folgende Arten von unlimitierten AufirégenOrders:
a) uneingeschrankte unlimitierte AuftréageOrders,

b) eingeschrankte unlimitierte AufirégeOrders.
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()

(®)

Uneingeschrankte unlimitierte AuftrageOrders kénnen als Kauf- oder
Verkaufsauftrage eingegeben werden. Sie kdnnen mit einer der folgenden
Glltigkeitsbestimmungen versehen werden:

a) Good-till-cancelled (gultig bis auf Widerruf),
b) Good-till-date (gultig bis Fristablauf).

Unlimitierte AuftrdgeOrders kdnnen mit der Ausfuihrungsbeschrankung Immediate-
or-cancel (sofortige Ausfiihrung ders Auftrages-Order soweit wie mdglich und
Léschung des unausgefiihrten Teils) eingeschrankt werden (,eingeschrankte
unlimitierte AuftrageOrders®). Eingeschrankte unlimitierte AuftrdgeOrders kénnen
nur wahrend der Trading-Periode eingegeben werden. Sie werden nicht in das

AuftragsbuehOrderbuch eingetragen.

Im fortlaufenden Handel eingegebene unlimitierte AuftrdgeOrders werden nur mit
solchen im AuftragsbuehOrderbuch befindlichen limitierten AuftrageOrdersnOrders
und Quotes ausgefihrt, deren Preis innerhalb einer von der Geschaftsfuhrung
festgelegten Spanne Uber dem besten im AuftragsbuehOrderbuch auf der Kaufseite
befindlichen Limit im Falle einesr eingehenden unlimitierten Kauforderauftrages
beziehungsweise unter dem besten im AufiragsbuchOrderbuch auf der
Verkaufsseite befindlichen Limit im Falle einesr eingehenden unlimitierten

Verkaufsorderauftrages liegt.

Kdénnen eingehende uneingeschrankt unlimitierte AuftrdgeOrders nicht oder nicht
vollstandig ausgefiihrt werden, werden sie in das AufiragsbuchOrderbuch
Ubertragen. Neu eingehende AuftrdgeOrders oder Quotes, die ausfiihrbar
gegeniber dem Limit auf der entgegengesetzten Seite des AuftragsbuehOrderbuchs
sind, haben eine nachverrangige Ausfihrung von den im AuftragsbuehOrderbuch
befindlichen unlimitierten AuftrdgeOrdersn zur Folge. Eine sich auf der Seite einers
eingehenden Auftrages-Order oder eines Quotess im AuftragsbuchOrderbuch
befindlicher unlimitierter Auftrag-Order wird bis zum besten Limit der
entgegengesetzten Seite zuziglich bzw. abzuglich der festgelegten Spanne
ausgefuhrt, sofern das Limit ders eingehenden Auftrages-Order oder desrs Quotess
nicht héher als der beste Verkaufspreis plus die festgelegte Spanne
beziehungsweise nicht niedriger als der beste Kaufpreis minus der festgelegten
Spanne ist. Liegt das Limit desr eingehenden Auftrages-Order oder desrs Quotess
héher als der beste Verkaufspreis plus der festgelegten Spanne bzw. niedriger als
der beste Kaufpreis minus der festgelegten Spanne, kann dieer unlimitierte Auftrag
Order bis zum Limit desr eingehenden Aufirages-Order oder desrs Quotess
ausgefuhrt werden. Eine sich auf der entgegengesetzten Seite einers
eingehendensn ausflihrbaren Auftrages-Order oder eines Quotess im
AuftragsbuehOrderbuch befindlichenr unlimitiertenr Auftrag-Order wird zum besten
Limit auf seinerihrer Seite ausgefihrt.

In Optionskontrakten kénnen unlimitierte AuftrégeOrders nur wahrend der Trading-
Periode eingegeben werden. Im fortlaufenden Handel kdnnen unlimitierte
AuftrdgeOrders nur eingegeben werden, wenn sich mindestens eine Auftrag-Order
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oder ein Quote auf der entgegengesetzten Seite des AuftragsbuehOrderbuchs
befindet.

3.3 Limitierte AuftrageOrders

(1)

()

Limitierte Orders sind Es-gibt-folgende-Arten-von-AufirdgeOrdersn mit bestimmten

Preisangaben-(limitierte-Auftrdge), welche in den folgenden Arten existieren kénnen:

a) uneingeschrankte limitierte AuftrégeOrders (Absatz 2),
b) eingeschrankte limitierte AuftrageOrders (Absatz 3).

Uneingeschrankte limitierte AuftradgeOrders kdnnen mit einer der folgenden
Glltigkeitsbestimmungen versehen werden:

a) Good-till-cancelled (gultig bis Widerruf),
b) Good-till-date (gultig bis Fristablauf).

Uneingeschrankte limitierte AuftrdgeOrders, die nicht sofort zur Ausfihrung
kommen, werden in das AuftragsbuchOrderbuch eingetragen. Befindet sich eine
uneingeschrankter limitierter Auftrag-Order bereits im AuftragsbuehOrderbuch und
geht eine mit ihrm ausfuhrbarer limitierter Auftrag-Order oder Quote ein, so kommt
dieas GeschaftTransaktion zum Preis ders im AuftragsbuchOrderbuch
vorhandenenn Auftrages-Order zustande.

Limitierte AuftrdgeOrders kdnnen mit der Ausfuhrungsbeschrankung Immediate-or-
cancel (sofortige Ausfiihrung ders Auftrages-Order soweit wie moglich und Léschung
des unausgeflhrten Teils) eingeschrankt werden.

Eingeschrankte limitierte AuftrdgeOrders konnen nur wahrend der Trading-Periode
eingegeben werden. Sie werden nicht in das AuftragsbuchOrderbuch eingetragen.

3.4 Stop-AuftrageOrders

(1)

()

Stop_-Market--AuftrégeOrders sind Kauf- oder Verkaufsauftrage, die bei Erreichen
eines eingegebenen Stop-Auslése-Preises verbindlich werden. Ist bei der Ermittlung
des Auktionspreises wahrend der Trading-Periode oder im fortlaufenden Handel in
dem jeweiligen Instrument der angegebene Stop-Ausldse-Preis erreicht oder im
Falle einesr Stop-Kauforderauftrages Uber-, beziehungsweise im Falle einers Stop-
Verkauforderaufirages, unterschritten, werden sie durch entsprechende
automatische Auslésung in der Reihenfolge der Stop-Auslése-Preise; und bei
gleichem Stop-Auslése-Preis in der Reihenfolge ihrer Eingabe, zu unlimitierten
AuftrageOrdersnOrders. Diese werden neben sonstigen AuftrageOrdersnOrders
nach den allgemeinen Grundsatzen der Ausfiihrung von unlimitierten
AuftrageOrdersnOrders nach dem Zeitpunkt ihrer Ausldsung ausgefuhrt.

Stop_-Limit--AuftrdgeOrders sind Kauf- oder Verkaufsauftrage, die bei Erreichen
eines eingegebenen Stop-Auslése-Preises verbindlich werden. Ist bei der Ermittlung
des Auktionspreises wahrend der Trading-Periode oder im fortlaufenden Handel in
dem jeweiligen Instrument der angegebene Stop-Ausldse-Preis erreicht oder im
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3.5

3.6

Falle einers Stop-Kauforderauftrages Uber-, beziehungsweise im Falle einers Stop-
Verkauforderaufirages, unterschritten, werden sie durch entsprechende
automatische Auslésung in der Reihenfolge der Stop-Auslése-Preise; und bei
gleichem Stop-Auslése-Preis in der Reihenfolge ihrer Eingabe, zu limitierten

AuftrdgeOrdersnOrders. Diese werden neben sonstigen AuftrageOrdersnOrders

nach den allgemeinen Grundséatzen der Ausfihrung von limitierten
AuftrageOrdersnOrders nach dem Zeitpunkt ihrer Ausldsung ausgefuhrt.

(3) Stop-AuftrageOrders werden in ein separates AuftragsbuchOrderbuch
aufgenommen.

(4) Stop-AuftrageOrders kénnen mit folgenden Giiltigkeitsbestimmungen eingegeben
werden:

a) Good-till-cancelled (gultig bis Widerruf),

b) Good-till-date (gultig bis Fristablauf).

OCO-AuftrageOrders

Limitierte AuftrageOrders kénnen mit der Ausfiihrungsbeschrankung ,OCO*“ (One
Cancels Other) versehen werden. Diese Ausfiihrungsbeschrankung erfordert zusatzlich
zur Eingabe des Ausfihrungslimits einen Stop-Ausldse Preis.

OCO-AuftrageOrders vereinen die Eigenschaften von limitierten AufirdgeOrdersnOrders
und Stop-AuftrageOrdersn in einerm einzigen AuftragOrder. Bei Ausfiihrbarkeit auf der
Grundlage des Ausflihrungslimits wird dieer Aufirag-Order wie eing limitierter Auftrag
Order ganz oder teilweise ausgefiihrt. Eine gegebenenfalls verbleibende Restquantitat
unterliegt weiterhin den Ausfiihrungsregeln einers OCO-AuftragsOrder. Bei
Ausfuhrbarkeit auf der Grundlage des Stop-Auslése-Preises wird der bis zur Auslésung
im AuftragsbuchOrderbuch befindliche OCO-Auftrag-Order vollstandig in einern
unlimitierten Auftrag-Order umgewandelt und als solcher in den fortlaufenden

Handel eingestellt.

BOC-AuftrageOrders

Limitierte AuftrageOrders kénnen mit der Ausfihrungsbeschrankung ,BOC* (Book-Or-
Cancel) versehen werden.

Sofern eine limitierter Auftrag-Order mit der Ausfuhrungsbeschrankung BOC unmittelbar
nach der Erfassung durch das Eurex-HandelssystemSystem-derEurex-Deutschland

ausgefuhrt werden kdnnte, wird dieser Auftrag-Order ohne eine Ausfuhrung geldscht.

Sofern eine limitierter Auftrag-Order mit der Ausfiihrungsbeschrankung BOC im Aufirags-
buehOrderbuch erfasst wird, wird dieser ohne die Ausfihrungsbeschrankung BOC im

AuftragsbuehOrderbuch gespeichert.
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3.7

3.8

Self-Match-Prevention-(;;SMP“) AuftragsrestriktionOrderrestriktion

(1) AwuftrdgeOrders und Quotes kdnnen mit der Ausfihrungsbeschrankung ,SMP*
eingegeben werden. Hierzu erhalt deier Auftrag-Order oder derdie Quote eine SMP-
Kennzeichnung.

(2) Trifft eine eingehender Auftrag-Order oder ein Quote mit SMP-Kennzeichnung im
AuftragsbuchOrderbuch auf einen entgegengesetztenzusammenfihrbare Auftrag

Order oder einen Quote im selben Orderbuch desselben
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens mit der gleichen SMP-
Kennzeichnung, wird in Abweichung zu Absehnitt-Ziffer 2.5 wie folgt ausgefihrt:

a)- Beide AuftrageOrders werden um den Teil reduziert, der bei Nichtvorliegen der
gleichen SMP-Kennzeichnung hatte ausgefuhrt werden kénnen. Dies kann zur
vollstandigen Léschung dieser AuftrégeOrders oder Quotes flihren.

b)- Ein méglicherweise verbleibender Teil desr eingehenden Auftrags-Order oder
des Quotess mit SMP-Kennzeichnung wird mit den verbleibenden
AuftrégeOrdersn oder Quotes im AuftragsbuchOrderbuch auf dem Preislevel
zusammengefihrt, auf dem eine Reduzierung von Quantitaten aufgrund des
Vorliegens einer SMP-Ausfuhrungsbeschrankung stattgefunden hat (,SMP-
Preislevel").

c)- Sollte dier eingehende Auftrag-Order oder der Quote mit SMP-Kennzeichnung
nach dem_Matching aller AuftrageOrders oder Quotes auf dem SMP-Preislevel
weiterhin Restquantitat aufweisen, wird diese geldscht.

(3) Diese Ausflihrungsbeschrankung findet nur Berticksichtigung im
fortlaufenden Handel.

(4) Die Geschaftsfuhrung derEurex-BDeutsehland-kann bestimmen, dass ein
Bérsenteilnehmerzugelassenes Unternehmen im Fall einer missbrauchlichen
Nutzung der SMP-AuftragsrestriktionOrderrestriktion von deren Nutzung
ausgeschlossen wird.

Besonderheiten bei AuftrdgenOrders und Quotes in kombinierten Instrumenten

(1) AwuftrdgeOrders in einem kombinierten Instrument stehen fir den fortlaufenden
Handel nur dann zur Verfiigung, sofern sich jedes seiner Leg-Instrumente im
fortlaufenden Handel befindet.

(2) Das Limit von AuftrdgenOrders und Quotes in einem kombinierten Instrument
entspricht der Summe der mit dem Leg-Ratio gewichteten Limite seiner Leg-
Instrumente, wobei Leg-Instrumente die verkauft werden in der Summe mit einem
negativen Vorzeichen zu berlcksichtigen sind.

(3) Abweichend von Absatz {2} entspricht das Limit von AuftragenOrders und Quotes in
einer Options-Volatilitdtsstrategie der Summe der mit dem Leg-Ratio gewichteten
Limite seiner Optionskontrakte, wobei Leg-Instrumente die verkauft werden in der
Summe mit einem negativen Vorzeichen zu berucksichtigen sind.
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3.9

(4)

Abweichend von Absatz {2} entspricht das Limit von AuftrdgenOrders und Quotes in
allen Futures-Strip-Strategien der Differenz aus dem Limit des Leg-Instruments und
dessen Settlementpreis vom Vortag aufsummiert tGber alle in der Strategie
verwendeten Leg-Instrumente und dividiert durch die Anzahl der in der jeweiligen
Strategie verwendeten Kontrakte.

AuftrageOrders fiir die-SchlussaAuktionen

(1)

Limit- und Market--Orders konnen mit folgender Einschrdnkung eingegeben werden:

a) nur fur die Er6ffnungsauktion
b) nur flr die Schlussauktion
c) nur fir alle Auktionen (keine Volatilitdtsunterbrechungsauktion).

Eine Order flir Auktionen gilt unabhangig vom Zeitpunkt der untertdgigen Eingabe
als zu Beginn der jeweils zulassigen Auktion eingegeben. Wird mehr als eine Order
flr Auktionen in das System der Eurex Deutschland eingegeben, werden diese
Orders nach der zeitlichen Reihenfolge ihrer untertdgigen Eingabe bericksichtigt.
Eine Order flr Auktionen kann als Limit- oder Market-Order eingegeben, jedoch
nicht mit Stop-Orders gemaR Ziffer 3.4 kombiniert werden.

Orders fir Auktionen kénnen als eingeschrankte oder uneingeschrankte Limit- und
Market-Orders eingegeben werden.
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Abschnitt 4: Off-Book-Handel

41

4.2

4.3

Als Teil des Borsenhandels kann die Eurex Deutschland den
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen zum Abschluss von
GeschafteTransaktionen gemal diesem Abschnitt 4 (,Off-Book-
GeschifteTransaktionen® oder ,,Off-Book-Handel“) den T7 Eingabeservice_ geman
Ziffer 4.4 (,TES"), den sSelektiven Verhandlungsmechanismus_gemaR Ziffer 4.5 (,Eurex-
EnLight“), sowie den Eingabeservice fir Portfoliokomprimierungstransaktionengeschéafte
geman Ziffer 4.7 (,Portfoliokomprimierungseingabeservice) zur Verfliigung stellen,
sowie die Nutzung von Third-Party-Information-Providern_geman Ziffer 4.6 (,TPIP*)
gestatten. Off-Book-GesehafteTransaktionen kommen aulRerhalb des zeniralen
OrderbuehOrderbuchs zustande. Off-Book-GesehafteTransaktionen fiihren zu keinem
Bdrsenpreis. Die Regelungen der Ziffern 1.4 und 1.5-des-Absehnitts1, die Ziffern 2.4,
2.5, 2.6, 2.7 und 2.9 des-Abschnitts-2-sowie Abschnitt 3 dieser HandelsbBedingungen
finden auf den Off-Book-Handel keine Anwendung.

Zulassige Instrumente

Die Geschaftsfuhrung derEurex-Deutschiand-legt die fur den Off-Book-Handel
zulassigen Futures- und Optionskontrakte und kombinierten Instrumente und die
zuldssigen Preisintervalle-in-denen-ein-Matching-stattfinden-darf; in den

Kontraktspezifikationen firFutures-Kontrakte-und-Optionskontrakie-an-derEurex
Deutschland-fest (,zZulassige Instrumente fiir den Off-Book-Handel")-fest.

Ablauf des Off-Book-Handels
(1) Off-Book-Trading-Periode

Wahrend der von der Geschéftsfliihrung der-Eurex-Deutschland-in den
Kontraktspezifikationen firFutures-Kontrakte-und-Optionskontrakie-an-derEurex
Deutschland-festgelegten Off-Book-Trading-Periode (,Off-Book-Trading-Periode®)
kdnnen Off-Book-GeschafteTransaktionen durch Eingaben in TES oder Eurex-
EnLight sowie in den Portfoliokomprimierungseingabeservice gemaR dieses
Abschnitts 4 abgeschlossen werden. Eingaben, einschlieBlich AuftradgeOrders, die
bis zum Ende der Off-Book-Trading-Periode nicht vollstdndig ausgefuhrt wurden,
werden automatisch durch das Eurex-Handelssystem-System-derEurex
Deutschland geldscht.

(2) Off-Book-Post-Trading-Periode

Nach Beendigung der Off-Book-Trading-Periode steht den
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen das Eurex-Handelssystem-System
derEurex-Deutschland weiterhin zur Aufhebung von GeschafteTransaktionen zur
Verfligung (,Off-Book-Post-Trading-Periode®).

Off-Book-GeschaftsartenTransaktionsarten

Fir den Off-Book-Handel kann die Geschéaftsfuhrung derEurexDeutschland-die
folgenden Geschéafisarten-Transaktionsarten zulassen:
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(1)

©)

(4)

(®)

Blockgeschafte

GeschafteBlockgeschafte sind Transaktionen in Futures- und Optionskontrakten,
einschliefblich der in Ziffer 2.2 beschriebenen kombinierten Instrumente, die ein
bestimmtes Auftragsveolumen-Ordervolumen tberschreiten. Die Geschaftsfihrung
derEurex-Deutschland-legt die flr Blockgeschéafte zulassigen Futures- und
Optionskontrakte und das Mindestorderauftragsvolumen fiir Blockgeschafte in den

Kontraktspezifikationen-far-Futures-Kontrakte-und-Optionskontrakte-an-derEurex
Deutschland fest.

Bei der Eingabe einers Auftrags-Order fur ein Blockgeschéaft fir verschiedene
Kunden, muss das Mindestorderauftragsvolumen bei jedem dieser Kunden
vorliegen. AuftrageOrders verschiedener Kunden durfen daher nicht
zusammengefasst werden, um das Mindestorderauftragsvolumen zu Uberschreiten.

Exchange for Physicals for Financials-Transaktionen (,EFP-F*)

EFP-F sind GeschafteTransaktionen in einem Zins-Futures-Kontrakt in
Zusammenhang mit dem Abschluss einers GeschaftsTransaktion in einem
festgelegten Referenzgeschéft in entsprechendem Umfang. Die Eurex-
Geschaftsfuhrung legt in den Kontraktspezifikationen fir-Futures-Kentrakte-und
Optionskontrakte-an-derEurex-Deutsehland-die zulassigen Futures-Kontrakte und

die Referenzgeschafte fest.
Exchange for Physicals for Index-Futures/FX-Futures-Transaktionen (“EFP-I”)

EFP-1 sind GeschéfteTransaktionen in einem Index-Futures-Kontrakt oder einem
FX-Futures-Kontrakt in Zusammenhang mit derm Absehluss-eines-Geschafts
Vornahme einer Transaktion in einem festgelegten Referenzgeschaft in
entsprechendem Umfang. Hiervon umfasst sind auch GeschéfteTransaktionen, bei
denen dieas EFP-I| Futures--GeschafiTransaktion zum nachstverfigbaren offiziellen
Schlusspreis des zugrundeliegenden Indexes zuzlglich Basis (,Garantierter Preis®)
abgeschlossen werden soll (,Trade at Index Close®). Die Geschaftsfiihrung der
Eurex-Deutschland-legt in den Kontraktspezifikationen fir-Futures-Kontrakte-und
Optionskontrakte-an-derEurex-Deutschland-die zuldssigen Index-Futures- und

FX-Futures-Kontrakte und die Referenzgeschafte fiur EFP-| fest.

Exchange for Swaps-Transaktionen (,EFS*)

EFS sind GesehafteTransaktionen in einem Futures-Kontrakt in Zusammenhang mit
dem Abschluss einers Gesehéfts-Transaktion in einem festgelegten Swap-
Referenzgeschaft in entsprechendem Umfang. Die Geschaftsfihrung derEurex
Deutschland-legt in den Kontraktspezifikationen firFutures-Kontrakie-und
Optionskontrakte-an-derEurex-Deutsehland-die zuldssigen Futures-Kontrakte und

die entsprechenden Referenzgeschafte fir EFS fest.
Vola-GeschéfteTransaktionen

Vola-Transaktionen sind GeschafteTransaktionen in einem Futures-Kontrakt in
Verbindung mit einemr GesechaftTransaktion in einem zuvor im Edrex-Off-Book-
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(7)

(8)

4.4
(1)

Handel abgeschlossenen Optionskontrakt mit identischem Basiswert. Die
Geschéftsfuhrung derEurex-Deutsehland-legt in den Kontraktspezifikationen fir
Futures-Kontrakte-und-Optionskontrakte-an-der Eurex-Deutschland-die zulassigen
Futures-Kontrakte sowie die entsprechenden Optionskontrakte und deren
Mindestaufiragsordervolumen fest.

Trade-at-Market-(, TAM*)-Gesehaft-Transaktion

TAM Transaktionen sind GeschafteTransaktionen in einem Total Return Futures-
Kontrakt, dessen zugrundeliegender Basiswert durch die ain derm TAM-Transaktion
Geschaft beteiligten Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen festgelegt wurde.
Die Geschéftsfiihrung derEurex-Deutschland-legt die zulassigen Futures-Kontrakte
und das Mindestauftragsvolumen-Mindestordervolumen flir TAM-
GeschafteTransaktionen in den Kontraktspezifikationen farFutures-Kontrakte-und

Optionskontrakte-an-der Eurex-Deutschland-fest.

Basket- und Substitutions-Transaktionengeschafte

Basket-GeschafteTransaktionen und mit Basket-GesechafteTransaktionen
verbundene Substitutionstransaktionengesehéfte sind Transaktionen,; bei denen der
zugrundeliegende Basiswert durch die anm _der Basket- oder
Substitutionstransaktiongeschaft beteiligten Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmen festgelegt wirderden. Die Geschéftsfihrung derEurex-Beutsehland
legt die Einzelheiten der Basket- und Substitutionstranskationengeschéafte, die
zulassigen Instrumente oder kombinierten Instrumente und das

Mindestauftragsvolumen-Mindestordervolumen fur Basket- und Substitutions-
Transaktionengeschafte in den Kontraktspezifikationen farFutures-Kontrakte-und

Optionskontrakte-an-der Eurex-Deutschland-fest.

Portfoliokomprimierungstransaktionengeschafte

Geschafte-Portfoliokomprimierungstransaktionen sind Transaktionen zur
Risikoverringerung, bei dem zwei oder mehr Gegenparteien einige oder alle in die
Portfoliokomprimierung einzubeziehenden Derivatepositionen ganz oder teilweise
beenden und diese durch neu an der Eurex Deutschland eréffnete
Derivatepositionen ersetzen, deren Gesamtnennwert geringer ist als der der
beendeten Derlvateposmonen gemaf Artlkel 2 Absatz- 1 Nr. 47, 31_MiFIR-der

15 Mai 2014 (,,Portfol|okompr|mwrungstransakﬂonengesehafte“)

T7 Eingabeservice {;TES*)

Eingabe von TES-Angebotsbedingungen

Bei Nutzung von TES wird eine Off-Book-Gesechaft Transaktion (,TES-
GeschéaftTransaktion®) durch das Ausfullen der entsprechenden Eingabefelder
(,TES-Angebotsbedingungen®) initiiert. Die TES-Angebotsbedingungen mussen
innerhalb eines Zeitraums von 15 Minuten nachdem sich die kaufenden und
verkaufenden Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen Uber das zulassige
Instrument fiir den Off-Book-Handel, das Volumen, den Preis sowie tber den
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4.5

©)

(4)

Umstand, dieas Geschaft-Transaktion an der Eurex Deutschland abzuschlielRen,

geeinigt haben, in das System-derEudrex-Deutschland-Eurex-Handelssystem

eingegeben werden.

Die Eingabe der TES-Angebotsbedingungen kann auch durch einen nicht zum
Handel zugelassenen Mitarbeiter des Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmens, sowie durch einen anderesn Bérsenteilnehmerzugelassenes
Unternehmen oder einres-einen TPIP-n-beauftragten-Dienstleister(Third-Party-
Information-Providers) gemal Ziffer 4.6 erfolgen, wenn dieser durch dendas
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen entsprechend autorisiert ist. Fur die
Einhaltung der Pflicht nach Unterabsatz 1 Satz 2 ist derdas
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen verantwortlich.

Bestatigung von TES-Angebotsbedingungen

Eine Bestatigung der TES-Angebotsbedingungen muss innerhalb von 15 Minuten
nach der Eingabe der TES-Angebotsbedingungen erfolgen. Die Bestatigung der
TES-Angebotsbedingungen kann ausschlieBlich durch zugelassene-Bérsenhandler
der an derm TES-Geschaft-Transaktion beteiligten Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmen erfolgen. Die Geschéaftsfuhrung derEurex-Deutsehland-kann
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen gestatten, die Bestatigung im Wege
eines automatisierten Prozesses zu erteilen.

Zustandekommen von TES-GeschafteTransaktionen

Dieas TES-Geschéaft Transaktion kommt zwischen den
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen nach dem Matching der
entsprechenden AuftrdgeOrders, die durch die Bestatigung der TES-
Angebotsbedingungen generiert werden, und deren anschlieRender elektronischer
Speicherung im Eurex-Handelssystem-System-derEurex-Deutschliand zustande.
Stehen auf der Angebots- oder Annahmeseite einesr TES-Geschafts-Transaktion
mehrere Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen, kommt dieas TES-Geschaft
Transaktion erst durch die Bestatigung aller an dieserm TES-Gesechaft-Transaktion
beteiligten Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen zustande.

TES-Geschéaftsbestatigungen

Die Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen erhalten unmittelbar nach dem
Zustandekommen einesr TES-Geschafts-Transaktion gemal Ziffer 4.4 Absatz: {3)
eine-_Geschaftsbestatigung-—vem-Eurex-System-erzeugte Frade-Confirmation”.
TES-GeschafteTransaktionen werden in den taglich vom Eurex-HandelssSystem
erzeugten Reports angezeigt und als GeschéafteTransaktionen auflerhalb des
zentralen Orderbuches gekennzeichnet.

Selektiver Verhandlungsmechanismus {;Eurex--EnLight™)

Eurex--EnLight ist ein auf selektiven Anfragen und Angeboten basierender
Verhandlungsmechanismus im Eurex-HandelssSystem-der-Eurex-Deutschland, mittels
dessen ein Handelsteilnehmer (,Requester”) bei einem oder mehreren
Handelsteilnehmern (,Respondern®) Angebote anfragt. Diese Anfragen fihren zum
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Abschluss eines-einer oder mehrerer Off-Book-GesehéfteTransaktionen (,Eurex-
EnLight-GeschafteTransaktionen®), wenn Requester und Responder sich im Zuge der
Verhandlungen entsprechend einigen.

(1) Verhandlungsmechanismus

Verhandlungen aufim Rahmen von Eurex-EnLight kdnnen durch die einmalige oder
mehrmalige Anfrage (,Request®) von verbindlichen -Angeboten (,Firm Quotes®)
oder indikativen Angeboten (,Indicative Quotes*) zum Kauf oder Verkauf von
zuldssigen Instrumenten fur den Off-Book-Handel durchgefiihrt werden (,Request-
for-Quote®, jede Verhandlung ist eine ,Request-for-Quote-Session®).

a) Anfrage von Firm Quotes

Fragt der Requester Firm Quotes-verbindliche-Quotes zum Kauf oder Verkauf
von zulassigen Instrumenten fur den Off-Book-Handel an, kann der angefragte
Responder nur mit der Abgabe eines verbindlichen-Angebets-Firm Quotes zum
Verkauf oder Kauf der angefragten zulassigen Instrumente fir den Off-Book-
Handel reagieren-Firm-Quotes™), welches der Requester annehmen kann.

b) Anfrage von Indickativer Quotes

Fragt der Requester lindickative Quotes zum Verkauf oder Kauf von zulassigen
Instrumenten fur den Off-Book-Handel an, kann der angefragte Responder nur
mit der Abgabe eines indikativen Quotes zum Verkauf oder Kauf der
angefragten zulassigen Instrumente fiir den Off-Book-Handel reagieren
Gindikative Quotes™). Mochte der Requester auf Basis eines oder mehrerer
ilndikativer Quotes mit dem entsprechenden Responder handeln, kann der
Requester dem Responder eine Bestatigung senden. Der Responder kann die
Bestatigung annehmen oder ablehnen -(,Indicative Quote Confirmation®). Der
Requester kann dem Responder eine Frist zum Annehmen oder Ablehnen der
Indicative Quote Confirmation setzen.

Der Requester kann im Rahmen des Verfahrens gemaR a) und b) von einem oder
mehreren Respondern in Bezug auf eine Request-for-Quote-Session einen oder
mehrere-Firm Quotes oder Indicative Quote Confirmations annehmen, indem er die
jeweilige Session beendet (,Eurex-EnLight-Annahme*). Mit der Eurex-EnLight-
Annahme sind die Verhandlungen beendet und die Verhandlungsergebnisse
(,Eurex-EnLight-AuftrageOrders“) werden als gegeneinander ausfiihrbare
AuftrdgeOrders gemal Ziffer 4.5 Absatz: {2) im Eurex-Handelssystem-System-der
EurexDeutschland gespeichert. Die Eurex-EnLight-Annahme hat innerhalb von
15 Minuten zu erfolgen, nachdem die beteiligten Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmen sich Uber das zuldssige Instrument fir den Off-Book-Handel sowie
das gesamte Volumen und den Preis geeinigt haben.

(2) Zustandekommen von Eurex-EnLight-GesehafteTransaktionen

Die Eurex-EnLight-AuftraégeOrders werden nach Ablauf eines von der
Geschaftsfuhrung festzulegenden Zeitraums automatisch gegeneinander ausgefihrt
und zur elektronischen Speicherung in das Eurex-Handelssystem-System-derEurex
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Deutschland Ubermittelt. Dieas Eurex-EnLight-GeschaftTransaktion kommt mit der
Speicherung der ausgefuhrten Eurex-EnLight-AuftrégeOrders im Eurex-
Handelssystem-System-der-Eurex-Deutschland zwischen dem Requester und den
jeweiligen Respondern zustande. Bis zur Ausfiihrung der Eurex-EnLight-
AuftrdgeOrders kdnnen die an derm entsprechenden GeschafiTransaktion
beteiligten Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen vonm der
TransaktionGeschéftsabschluss durch Ubereinstimmende Erklarung absehen.

(3) Eurex-EnLight-Geschéaftsbestatigungen

Der Requester und die jeweiligen Responder erhalten unmittelbar nach dem
Zustandekommen einer Eurex-s-Eurex-EnLight-GeschaftsTransaktion gemal Ziffer
4.5 Absatz: {2) eine vom Eurex-HandelssSystem erzeugte ;Frade
Confirmation“Geschéaftsbestatigung. Eurex-EnLight-GeschafteTransaktionen werden
in den taglich vom Eurex-HandelssystemEurex-System erzeugten Reports angezeigt
und als GeschéfteTransaktionen aufierhalb des zentralen-Orderbuches
gekennzeichnet.

4.6 TFhird-Party-Information-Provider(iTPIPZ)
(1) Abgrenzung

BérsenteilnehmerZugelassene Unternehmen kénnen Third-Party-Information-
ProviderTPIPs, welche die entsprechenden Anschlussvertrage abgeschlossen
haben-GFRIP4), mit der Eingabe von Angebotsbedingungen beauftragen. TPIPs, die
einen Standardanschlussvertrag abgeschlossen haben (,STPIP*), kénnen mit der
Eingabe geman Ziffer 4.6 Absatz. {2) beauftragt werden. TPIPs, die einen
qualifizierten Anschlussvertrag abgeschlossen haben (,QTPIP®), kbnnen mit der
Eingabe geman Ziffer 4.6 Absatz: {3) beauftragt werden.

BérsenteilnehmerZugelassene Unternehmen kénnen TPIPs, die Uber eine
entsprechende Genehmigung nach Ziffer 4.7 Absatz- {1) verfigen, zudem als
Portfoliokomprimierer beauftragen.

TPIPs werden ausschlieRlich im Auftrag eines Bérsenteilnehmerzugelassenen
Unternehmens tatig und sind weder Bevollmachtigte der Eurex Deutschland, noch
fuhren sie Pflichten der Eurex Deutschland aus. TPIPs sind keine
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen und kénnen keine Off-Book-
GeschafteTransaktionen abschliel3en. Sie sind nicht berechtigt,
Angebotsbedingungen oder Portfoliokomprimierungsauftrage zu bestatigen.

(2) STPIP

Das DerBérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen kann einen STPIP mit der
Eingabe der Angebotsbedingungen, die Uber das System des STPIP ermittelt
wurden, gemal Ziffer 4.4 Absatz: {1) (,STPIP-Angebotsbedingungen®)
beauftragen. Abweichend von den Regelungen in Ziffer 4.4. Absatz {1) Satz 2 kann
die Geschaftsfuhrung derEurex-Beutschiand-einen Zeitraum von weniger als 15
Minuten fur die Eingabe der STPIP--Angebotsbedingungen festlegen. Fir die
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4.7

Bestatigung und das Zustandekommen ders Off-Book-Gesehéfts-Transaktion
(,Standard_TPIP_Transaktion-Geschaft“) gelten die Bestimmungen von Ziffer 4.4.

QTPIP

Das Der Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen kann einen QTPIP mit der
Eingabe der Angebotsbedingungen, die Gber das System des QTPIP ermittelt
wurden (,QTPIP Angebotsbedingungen®)-gemaR Ziffer 4.4 Absatz. {1) in-das
System-der-Eurex-Deutschland-beauftragen. Abweichend von den Regelungen in
Ziffer 4.4. Absatz: {1) Satz 2 kann die Geschéftsfihrung derEurex-Deutschiand
einen Zeitraum von weniger als 15 Minuten fur die Eingabe der QTPIP
Angebotsbedingungen festlegen. Fir die Bestatigung und das Zustandekommen
desr Off-Book-Gesehéfts-Transaktion (,Qualifiziertes TPIP GeschéftTransaktion®)
gelten die Bestimmungen von Ziffer 4.4.

Portfoliokomprimierungseingabeservice

BérsenteilnehmerZugelassene Unternehmen kénnen Portfoliokomprimierer mit der
Durchfiihrung einer Portfoliokomprimierung nach dieser Ziffer 4.7. beauftragen.

(1)

Portfoliokomprimierer

a-) BérsenteilnehmerZugelassene Unternehmen und TPIPs, die dem

Anwendungsbereich von Artikel 31 MiFIR derVerordrung(EU)-Nr-600/2014

des-EuropaischenParlaments-und-des-Rates vom-15-Mai-2044-und Artikeln 17,
18 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/567 derKemmission-vom-18-Mai

2016-unterliegen oder in das Register nach Art. 48 MiFIR ¥ere#dn&ng—(—EU—)—Np

eingetragen sind und mit den vorgenannten Regelungen glelchwertlgen
Regelungen unterliegen, sind berechtigt, auf Antrag und nach Zulassung
Genehmigung durch die Geschéftsfuhrung derEurex-Deutschland
(,Portfoliokomprimierer”) Portfolickomprimierungsgeschéafte

Portfoliokomprimierungstransaktionen nach Ziffer 4.7 Absatz. {2) einzuleiten und

Portfoliokomprimierungszyklen nach Ziffer 4.7 Absatz: {4) zu bestatigen, wenn
sie mit den an der Portfoliokomprimierung beteiligten
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen eine Vereinbarung
abgeschlossen haben, die den Anforderungen nach Artikel 17 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/567 derKommission-vom-18-Mai-2016-entspricht. Die
Geschéftsfuhrung entscheidet Uber die Genehmigung nach pflichtgemaem
Ermessen. Sie legt die Einzelheiten des Genehmigungsverfahrens fest und kann
weitere Erfordernisse fur die Erteilung der Genehmigung bestimmen.

b:) Der Geschéftsfihrung derEurex-Deutschland-sind der Abschluss, wesentliche
Anderungen und die Beendigung einer Vereinbarung nach a) unverziiglich
anzuzeigen. Auf Verlangen der Geschéftsfihrung derEurex-Deutschiand-sind
die Vereinbarungen nach a) vorzulegen.

c:) Eine Portfoliokomprimierung gemaf der Vferordnung-(EU)-Nr—600/2014-des

Europaischen-Parlaments-und-des-Rates-vom-15-Mai-2044-MiFIR und der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/567 derkKemmissionvom-18-Mai-2046-wird
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ausschlieRlich vom Portfoliokomprimierer und nicht von der Eurex Deutschland
durchgefuhrt. Portfoliokomprimierer werden ausschlieRlich im Auftrag der an
einem Portfoliokomprimierungszyklus teilnehmenden
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen tatig und sind weder
Bevollméachtigte der Eurex Deutschland, noch fuhren sie Pflichten der Eurex
Deutschland aus. Sie dirfen keine Portfoliokomprimierungstransaktionen
geschafte-abschliel3en. Sie sind lediglich zur Freigabe eines
Portfoliokomprimierungszyklus gemaf Ziffer 4.7 Absatz: {4) und zur Eingabe
von Portfoliokomprimierungsauftragen gemaf Ziffer 4.7 Absatz: {3), nicht aber
zu deren Bestatigung berechtigt.

d-) Die Geschaftsfihrung derEurex-Deutschland-kann eine Zulassung
Genehmigung-nach vorgenannter Ziffer 4.7 Absatz: {1) a) widerrufen, wenn

1. die Voraussetzungen fir die Genehmigung nicht vorgelegen haben,
insbesondere wenn die Genehmigung aufgrund unrichtiger oder
unvollstdndiger Angaben des Antragsstellers erteilt wurde; oder

2. die Voraussetzungen fir die Erteilung der Genehmigung nachtraglich
weggefallen sind; oder

3. der Portfoliokomprimierer gegen gesetzliche Vorschriften tber die
Portfollokomprlmlerung insbesondere gegen Artikel 31 MiFIR der

vom-15-Mai-2014-undoder Artikel 17, 18 der Deleglerten Verordnung (EU)
2017/567 -derKoemmissionvom-18-Mai-2046-verstoldt; oder

4. eine ordnungsgemale Durchfihrung und Abwicklung von
Portfoliokomprimierungstransaktionengeschaften- nicht mehr gewahrleistet
ist bzw. werden kann.

Einleitung eines Portfoliokomprimierungszyklus

Ein Portfoliokomprimierungszyklus wird durch einen Portfoliokomprimierer
eingeleitet, indem dieser die fir eine Portfoliokomprimierung erforderlichen Kauf-
und Verkaufsauftrdge-Verkaufsorders fir die an dem Portfoliokomprimierungszyklus
teilnehmenden Bérsenteilrehmerzugelassenen Unternehmen in das Eurex-

HandelssystemSystem-derEurex-Deutschland eingibt
(,Portfoliokomprimierungsordersauftrige”).

Bestatigung von Pertfoliokemprimierungsaufirdgen-Portfoliokomprimierungsorders

Portiolickomprimierungsauftrage-Portfoliokomprimierungsorders kénnen nur dann
ausgefiihrt werden, wenn sie zuvor von dem Bérsenteilnehmerzugelassenen

Unternehmen, fiir dasen sie in das Eurex-HandelssystemSystem-der-Eurex
Deutschland eingegebenen wurden, elektroniseh-im Eurex-HandelssystemSystem
derEurex-Deutschland bestatigt wurden. Die Bestatigung von
Portfoliokomprimierungsauftragen-Portfoliokomprimierungsorders kann
ausschlieBlich durch zugelassene Borsenhandler des
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens erfolgen, fir den die

424-22 (100)_af
Public



Eurex03

Bedingungen fur den Handel an der Eurex Deutschland

Seite 43

4.8

Portiolickomprimierungsauftrage-Portfoliokomprimierungsorders eingegeben

wurden.

(4) Zustandekommen von Portfoliokomprimierungstransaktionengeschaften

Portfoliokomprimierungstransaktionengeschafte kommen zwischen den an einem
Portfoliokomprimierungszyklus teilnehmenden Bérsenteilnehmerzugelassenen

Unternehmen zustande, nachdem die jeweiligen Portfolickomprimierungsaufirage

Portfoliokomprimierungsorders gegeneinander ausgefihrt und im Eurex-

HandelssystemSystem-der-Edurex-Deutsehland gespeichert wurden.

Portfoliokomprimierungsauftrage werden nur dann gegeneinander ausgefihrt, wenn
alle Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen, die an einem
Portfoliokomprimierungszyklus teilnehmen, die jeweils fur sie eingegeben
Portfoliokomprimierungsauftrage gemaR vorstehender Ziffer 4.7. Absatz {3)
bestatigt haben und der jeweilige Portfoliokomprimierungszyklus durch den
Portfoliokomprimierer, der den Portfoliokomprimierungszyklus eingeleitet hat, als
vollstandig und richtig im SystemEurex-Handelssystem derEurex-Beutschiand
freigegeben wurde. Liegen die vorgenannten Bestatigungen der Teilnehmer eines
Portfoliokomprimierungszyklus sowie die Freigabe des
Portfoliokomprimierungszyklus durch den Portfoliokomprimierer nicht bis zum Ende
des Handelstages vor, an dem der Portfoliokomprimierungszyklus eingeleitet wurde,
werden alle Portfoliokomprimierungsauftrage des Portfoliokomprimierungszyklus aus

dem Eurex-HandelssystemSystem-der-Eurex-Deutschliand geldscht und der

Portfoliokomprimierungszyklus abgebrochen.

Eingabe- und Nachweispflichten

Die Geschéftsfuhrung-derEurex-Deutschiand legt die fur die Eingabe von Off-Book-
GeschafteTransaktionen verpflichtenden Eingabefelder in den Kontraktspezifikationen fir
Futures-Kontrakte-und-Optionskontrakte-an-der Eurex-Deutschland-fest.
BérsenteilnehmerZugelassene Unternehmen mussen der Geschaftsfihrung derEurex
Deutschland-gegenuber auf Anforderung nachweisen, dass die Voraussetzungen fir eine
EFP-F, EFP-I, EFS-GesehaftTransaktion nach Ziffer 4.3 Absatz. {2) — {4) vorliegen. Bei
einerm EFP-F, EFP-I, EFS-Transaktion-Geschaft miissen Bérsenteilnehmerzugelassene
Unternehmen auf Anfrage nachweisen, dass dieas TransaktionGeschaft in
Zusammenhang mit einerm Gegentransaktiongeschaft in derm in den
Kontraktspezifikationen far-die-Eurex-Deutschland-festgelegten
Referenziransaktiongeschéaft steht. Bei einem Trade at Index Close nach

Ziffer 4.3 Absatz —{3) mussen Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen einen
Nachweis Uber den Abschluss einers derm jeweiligen Futures-Geschafts-Transaktion
zugrundeliegenden Trade at Index Close-Transaktion-Geschéafis- vorlegen, aus dem der
garantierte Preis sowie der Zusammenhang mit dem jeweiligen offiziellen Schlusspreis
des zugrundeliegenden Indexes ersichtlich wird. Nachweise nach Satz 3 bis 45 missen
durch die Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen am Tag der Anforderung durch
die Geschéftsfihrung-derEurex-Deutschland erbracht werden; erder Nachweis kann
durch einen Snapshot aus dem Front- oder Backoffice-System erfolgen.
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4.9

410

4101

4.10.2

Cross-Trades

Bei Off-Book-GeschafteTransaktionen darf der Bérsenhandler des
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens keine AuftrageOrders flr
GeschafteTransaktionen initiieren oder einstellen, bei denen der wirtschaftlich
Berechtigte sowohl auf der Kauf- als auch Verkaufsseite identisch ist. Wirtschaftlich
Berechtigter einesr Geschafts-Transaktion im Sinne dieser Vorschrift ist eine Person, die
die das-Geschaft Transaktion auf eigene Rechnung tatigt oder in dessen-deren Auftrag
daser Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen -das-Geschaft-die Transaktion tatigt.

Aufhebung von Off-Book-GeschafteTransaktionen
Die Geschaftsfuhrung derEurex-Deutschiand-hebt eine Off-Book-Geschaft-Transaktion

auf, wenn die nachfolgenden Voraussetzungen vorliegen.

Aufhebung durch alle anm der Off-Book-Geschaft- Transaktion beteiligten
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen

Die Geschéftsfuhrung derEurex-Deutschiand-hebt eine TES-Transaktion-Gesechaft oder
eine Eurex--Enlight-Transaktion-Gesechaft auf, wenn die an derm jeweiligen
TransaktionGeschéaft beteiligten Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen
unverzuglich — jedoch spatestens bis zum Ende der Off-Book-Post-Trading-Periode des
gehandelten Instruments — geltend machen, dass sie djeas jeweilige Geschaft
Transaktion irrtiimlich oder unrichtig in das Eurex-Handelssystem-Eurex-System
eingegeben haben und eine Aufhebung beantragen. Bei einerm Mehrparteien-
Transaktion-Geschaft miussen die Voraussetzungen nach Satz 1 bei allen beteiligten
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen vorliegen. Die Aufhebung von
Portfoliokomprimierungstransaktionengeschaften kann nicht auf Antrag erfolgen. Die
Geschaftsfuhrung derEurex-Beutschliand-kann von Amts wegen Off-Book-
GeschafteTransaktionen aufheben, wenn die Gewahrleistung eines ordnungsgemalien
Bdrsenhandels dies erfordert oder eine Geschaft Transaktion aufgrund eines Fehlers im

Eurex-Handelssystem-EBV-System-der-Eurex-Deutschland zustande gekommen ist.

Aufhebung von Eurex-Eurex-EnLight-GeschafteTransaktionen auf Antrag einer
Partei

Unbeschadet Ziffer 4.109.1 hebt die Geschéaftsfihrung der-Eurex-Deutschland-eine
Eurex-EnLight-Gesechaft Transaktion durch Bescheid auf, wenn ein an derm Eurex-
EnLight-Gesehéaft Transaktion beteiligters Bérsenteilnehmerzugelassenes Unternehmen
an dem Handelstag, an dem_die das-Eurex-EnLight-Gesehaft Transaktion zustande
gekommen ist, bis spatestens zum Ablauf der Off-Book-Post-Trading-Periode desr
jeweiligen Eurex-EnLight-GeschaftsTransaktion, dessen Aufhebung bei der
Geschéftsfuhrung derEurex-Deutsehland-beantragt und der Preis des-der Eurex-EnLight-
Geschafts-Transaktion um mehr als die Eurex-EnLight-Mistrade-Range gemalf Ziffer
4.910.2 Absatz: {1) von dem im Zeitpunkt des Zustandekommens des-Eurex-der Eurex-
EnLight-TransaktionGeschafts- maligeblichen Eurex-EnLight-Referenzpreises gemaf
Ziffer 4.109.2 Absatz- {2) abweicht.
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Eurex-EnLight-Mistrade-Range

Die Geschéftsfiihrung derEurex-Deutschliand-bestimmt die jeweils geltenden
Intervalle fur Abweichungen von dem gemalR Ziffer 4.109.2 Absatz. {2) zu
ermittelnden Eurex-Eurex-EnLight-Referenzpreises, aul3erhalb derer eine Eurex-
Eurex-EnLight-Gesechaft-Transaktion aufgehoben werden kann (,Eurex-EnLight-
Mistrade-Ranges®) und macht diese bekannt. Ziffern 2.9.5 Absatze {3)}und-2.9.5 {4)
finden entsprechende Anwendung.

Eurex-Eurex-EnLight-Referenzpreis

Der fir die Aufhebung eines-Edrex-einer Eurex-EnLight-Gesehéafts- Transaktion
mafgebliche Referenzpreis (,Eurex-EnLight-Referenzpreis®) entspricht dem nach
Ziffer 2.9.6 ermittelten Referenzpreis des des-derm aufzuhebenden Eurex-EnLight-
Geschaft-Transaktion zugrunde liegenden Futures- oder Optionskontrakts oder
kombinierten Instruments.

Antragsbefugnis

Befugt zur Stellung eines Antrages gemal Ziffer 4.10.29:2 sind ausschlieRlich die
bei-der-Eurex-Deutschland-fir dasen antragsstellenden
Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen registriertenzugelassenen
zugelassenen Borsenhandler, Backoffice-Mitarbeiter und User Security
Administratoren, denen von der Eurex Deutschland Zugang zum Eurex-
Handelssystem-Eurex-System eingeraumt wurde, sowie Organmitglieder des
Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens, die gegentber der Eurex
Deutschland als flir dasden Bérsenteilnehmerzugelassene Unternehmen
vertretungsberechtigte Personen benannt wurden.

Form

a) Der Antrag gemaR Ziffer 4.10.29-2 muss telefonisch {Rufrummer—+49-{0)-69-2
H-1-12-10)-perTelefax(Telefax-Nummer-49-(0)-69-2-11-1-4345}-oder in
elektronischer Form perE-Mail-an-mistrade@eudrex-com-gestellt werden.

b) Ein Antrag muss folgende Angaben enthalten:

4i. Firma des Antragsstellers und den Namen des Bérsenhandlers,

Backoffice-Mitarbeiters, User Security Administrators (einschlief3lich
deren jeweiliger Eurex-Benutzerkennung) oder der
vertretungsberechtigten Person im Sinne von Absatz 3, die den Antrag
gestellt hat,

ii2. Angabe, dass es sich um eine Eurex-EnLight-Gesechaft Transaktion
handelt und Zeitpunkt des Zustandekommens desr
GeschaftsTransaktion,

iii3. Preis ders ausgefiihrten Geschéafts-Transaktion,

iv4. Kontraktbezeichnung und
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v6. Transaktionsnummer des-Eurex-der EnLight-GeschaftsTransaktion.

c) Die Geschaftsfiihrung kann weitere Einzelheiten der Antragsstellung festlegen.
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Abschnitt 5: Kennzeichnung von GeschafteTransaktionen

5.1

5.2

5.21

5.2.2

5.3

Eigen- und Kundengeschift

Die von den Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmen abgeschlossenen
GeschafteTransaktionen mussen als Eigen- oder Kundengeschafte gekennzeichnet
werden. OrdersOrders und Quotes sind vom Handelsteilnehmer entsprechend zu
kennzeichnen und missen einemem Eigen- oder einem Kundengeschéaft zugeordnet
werden. Dies gilt fir die zum Abschluss von Off-Book-GeschafteTransaktionen
erforderlichen Eingaben entsprechend.

Eigengeschifte

Eigengeschéfte sind in Eigenhandels- und Market-Making-Geschéfte zu unterteilen und
entsprechend zu kennzeichnen.

Eigenhandelsgeschifte

Als Eigenhandelsgeschafte durfen ausschlief3lich GeschafteTransaktionen fur eigene
Rechnung des Bérsenteilnehmerzugelassenen Unternehmens gekennzeichnet werden.

Market-Making-Geschifte

Als Market-Making-Geschafte dirfen neben GesehafteTransaktionen aus eingegebenen
Quotes auch andere GeschafteTransaktionen fur eigene Rechnung des
Bérsenteilnehmer-zugelassenen Unternehmens gekennzeichnet werden.
GeschafteTransaktionen aus eingegebenen Quotes kénnen nur als Market-Making-
Geschéfte gekennzeichnet werden.

Kundengeschifte

Als Kundengeschéfte durfen nur die GeschafteTransaktionen eines Bérsenteilnehmer
zugelassenen Unternehmens im Auftrag von Kunden gekennzeichnet werden.
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Abschnitt 6: Schlussbestimmungen

6.1 Streitigkeiten

Fur alle Streitigkeiten aus_und in Zusammenhang mit -Fermingeschaften-an der Eurex
Deutschland_zustande gekommenen Transaktionen gilt deutsches Recht.

[.]

Artikel 2 Inkrafttreten

Die Anderungen in Artikel 1 treten am 01. Dezember 2022 in Kraft.

Die vorstehende Sechsundzwanzigste Anderungssatzung zu den Bedingungen fiir den Handel an der
Eurex Deutschland wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem Beschluss
des Borsenrates der Eurex Deutschland vom 10. November 2022 zu den in Artikel 2 der
Anderungssatzung bestimmten Zeitpunkten in Kraft.

Die Anderungssatzung ist durch Aushang in der Empfangshalle des Handelssaals, Bérsenplatz 4,
60313 Frankfurt am Main, Deutschland sowie durch elektronische Verdéffentlichung im Internet,
abrufbar auf der Internetseite der Eurex (http://www.eurex.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 18. November 2022

Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland

Dr. Randolf Roth Michael Peters
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