Quartalsmitteilung

Quartal 1/2017




Gruppe Deutsche Bérse Quartalsmitteilung Q1/2017

Q1/2017: Gruppe Deutsche Borse erzielt solides
Ergebniswachstum

Quartalsergebnis im Uberblick

= Die Gruppe Deutsche Borse steigerte ihre Nettoerlose im ersten Quartal 2017 um 2 Prozent auf
623,4 Mio.€ (Q1/2016: 610,5 Mio.€). Das Wachstum im ersten Quartal geht v.a. auf das Segment
Clearstream und den regen Handel mit Zinsderivaten zuriick.

= Die operativen Kosten lagen insgesamt bei 309,5 Mio.€ (Q1/2016: 312,2 Mio.€). Sie enthalten Son-
dereffekte in Hohe von 29,2 Mio.€, u.a. im Zusammenhang mit dem untersagten Zusammenschluss
mit der London Stock Exchange Group plc (LSEG). Bereinigt um Sondereffekte betrugen die operativen
Kosten 280,3 Mio.€ (Q1/2016: 279,8 Mio.€).

= Das Ergebnis im ersten Quartal profitiert von der vollstdndigen VerduBerung der Anteile an BATS Global
Markets, Inc. (BATS).

= Die Gruppe erzielte daher ein Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) von 431,5 Mio.€ (Q1/2016:
299,9 Mio.€). Bereinigt um Sondereffekte steigerte die Gruppe Deutsche Boérse ihr EBIT um 4 Prozent
auf 345,0 Mio.€ (Q1/2016: 332,3 Mio.€).

= Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betrug 1,50€ bei durchschnittlich 186,8 Mio. Aktien, bereinigt
um Sondereffekte 1,24€ (Q1/2016: 1,07 € bei 186,7 Mio. Aktien; bereinigt: 1,18€).

= Die Gruppe Deutsche Borse bestétigt ihre Prognose fur das Geschaftsjahr 2017.

= Der Hauptversammlung am 17. Mai 2017 wird eine Dividende von 2,35€ je Aktie vorgeschlagen.

Wesentliche Ereignisse im Uberblick

= Die Europaische Kommission untersagte den empfohlenen Unternehmenszusammenschluss zwischen
Deutscher Borse und der LSEG. Die Entscheidung wurde der Deutsche Borse AG am 31. Marz 2017
formlich zugestellt. Die zum Tausch eingereichten Deutsche Borse-Aktien (ISIN DEOOOA2AA253) wur-
den Anfang April in die urspringliche ISIN (ISIN DEO0O05810055) zurlickgebucht; der Handel der
zum Tausch eingereichten Deutsche Borse-Aktien wurde eingestellt.

= Die Gruppe Deutsche Borse hat die VerauBerung ihrer verbleibenden Anteile an BATS abgeschlossen.
Nachdem sie im Rahmen der Akquisition von BATS durch die Chicago Board Options Exchange, Inc.
(CBOE) eine Barzuwendung und Aktien erhalten hatte, wurden die CBOE-Anteile im ersten Quartal
2017 im Markt verkauft. Der Verkauf wirkte sich in diesem Quartal mit 69,9 Mio.€ positiv auf den
Periodenuberschuss aus, der den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen ist.

= Die European Energy Exchange AG (EEX), Tochtergesellschaft der Deutsche Borse AG, hat sich mit
den Gesellschaftern der Nodal Exchange Holdings, LLC Uber den Erwerb aller Anteile an der Nodal
Exchange Holdings, LLC geeinigt. Die Akquisition erschlieBt der Deutschen Borse den Zugang zum
nordamerikanischen Energiemarkt und ermdglicht es dem Unternehmen, seine globale Prasenz und
die Mitgliederbasis auszubauen. Nodal Exchange bietet zahlreiche Strom- und Erdgaskontrakte fiir die
Absicherung von Preisrisiken in den USA an. Der Gesamtkaufpreis fir alle Anteile liegt im niedrigen
dreistelligen Millionenbereich (in US-Dollar). Die Transaktion bedarf noch der erforderlichen behdrd-
lichen Genehmigungen.
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Ergebnisveroffentlichung Q1/2017

Grundlagen des Konzerns

Die im ™ Finanzbericht 2016 auf den Seiten 18 bis 31 beschriebenen Grundlagen des Konzerns sind
grundsatzlich nach wie vor gultig.

Vergleichbarkeit von Angaben

Der Verkauf der International Securities Exchange Holdings, Inc. (ISE) zum 30. Juni 2016 stellt eine
nicht fortgefliihrte Geschaftstatigkeit im Sinne des IFRS 5 dar. GemaB den Anforderungen des IFRS
berichtet diese Ergebnisveroffentlichung die finanziellen Kennzahlen ohne diese nicht fortgefiihrte Ge-
schaftstatigkeit. Die Vorjahreswerte flr das erste Quartal 2016 wurden entsprechend angepasst, sofern
sie im Vorjahr als Konzern-Erfolgsrechnung ohne Ausgliederung der ISE berichtet worden waren.

Innerhalb der Organisation der Gruppe gab es Anderungen bei der Zuordnung von Erlésen und Kosten
zu den einzelnen Segmenten. Diese wirkten sich wie folgt auf die Segmentberichterstattung aus; die
Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

= Erlose und Kosten aus ,Managed Services” (insbesondere IT-Dienstleistungen flr eine deutsche Bank)
werden ab Q1/2017 im ICSD-Geschaft im Segment Clearstream berichtet (bislang unter Infrastructure
Services im Segment Market Data + Services).

= Erl6se und Kosten aus der Entwicklung einer Plattform flir den gemeinsamen europaweiten Intraday-
Strommarkt (XBID) werden ab Q1/2017 unter Sonstige im Segment Eurex berichtet (bislang unter
Infrastructure Services im Segment Market Data + Services).

Wesentliche Ereignisse
Untersagter Zusammenschluss mit der LSEG

Die Gruppe Deutsche Borse bedauert die Entscheidung der EU-Kommission, den geplanten Zusammen-
schluss mit der LSEG zu untersagen. Damit ist die Chance zur Schaffung eines in Europa ansassigen
globalen Marktinfrastrukturanbieters vertan — und damit gleichzeitig die Moglichkeit, die Wettbewerbs-
fahigkeit der européaischen Finanzmarkte im globalen MaBstab zu starken. Allerdings sieht sich die
Gruppe Deutsche Borse auch ohne die Fusion in einer starken Position, im globalen Wettbewerb mit
anderen Borsenbetreibern bestehen und dank ihrer Innovationskraft weiter wachsen zu kénnen. Die
Gruppe wird ihre Wachstumsstrategie ,Accelerate” fortfihren. Diese zielt im Wesentlichen darauf ab,
neue Produkte, innovative Dienstleistungen und modernste Technologien anzubieten, um Markt- und
Kundenbeddirfnisse noch intensiver zu bedienen. Das Unternehmen will zudem gemeinsam mit Auf-
sichts- und Regulierungsbehdrden sowie der Politik daran mitwirken, die Stabilitat und Integritat der
Finanzmarkte zu starken. Durch diesen strategischen Ansatz wird die Gruppe Deutsche Borse flir Kun-
den und Aktionare Mehrwert schaffen und zur positiven Entwicklung des Finanzplatzes Frankfurt beitra-
gen. Durch ,Accelerate” streben Vorstand und Aufsichtsrat an, im Interesse der Kunden, Aktionare und
Mitarbeiter langfristig in allen Geschéftsbereichen, in denen die Deutsche Borse aktiv ist, zu den fihren-
den Anbietern zu zédhlen. Im Zuge der geplanten Fusion entstanden der Gruppe Deutsche Borse Kosten
in Hohe von insgesamt 76,2 Mio. €.
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Ertragslage

Ertragslage des Konzerns im ersten Quartal 2017

Kennzahlen zur Ertragslage der Gruppe Deutsche Borse (berichtet)
Ql/2017 Q1/2016  Verénderung
%

Nettoerlose Mio. € 623,4 610,5 2
Operative Kosten Mio. € 309,5 312,2 -1
EBIT Mio. € 431,5 299,9 44
Den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnender Periodentiberschuss Mio. € 280,1 198,6 41
Ergebnis je Aktie (unverwassert) € 1,50 1,07 40

Kennzahlen zur Ertragslage der Gruppe Deutsche Borse (bereinigt)
Ql/2017 Q1/2016  Verénderung
%

Nettoerlose Mio. € 623,4 610,5 2
Operative Kosten Mio. € 280,3 279,8 0
EBIT Mio. € 345,0 332,3 4
Den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnender Periodeniiberschuss Mio. € 232,2 221,3 5
Ergebnis je Aktie (unverwassert) € 1,24 1,18 5

Das erste Quartal des Jahres 2017 stand weltweit im Zeichen politischer und wirtschaftlicher Unsicher-
heit. Ursachen fr die Verunsicherung der Investoren sind einerseits die neue US-Regierung, deren Ent-
scheidungen von den Investoren nicht immer ausreichend eingeschatzt werden konnen, andererseits die
wirtschaftlichen Herausforderungen in Europa nach dem Brexit-Beschluss GroBbritanniens und vor den
anstehenden Austrittsverhandlungen zwischen der EU und GroBbritannien. Die Volatilitat auf den Aktien-
markten, einer der wesentlichen Treiber flr den Bérsenhandel, blieb im ersten Quartal 2017 daher
deutlich hinter der des Vorjahres zuriick. Der Volatilitdtsindex VDAX® lag im Durchschnitt um rund die
Halfte niedriger als noch im ersten Quartal 2016. Positive Impulse fir einige Geschaftsfelder der Gruppe
setzte dagegen die US-amerikanische Notenbank Federal Reserve (Fed), indem sie ihren Leitzins um
weitere 25 Basispunkte auf das Zinsintervall von 0,75 bis 1,0 Prozent erhdhte. Zudem stellte die Fed
weitere mogliche Zinsschritte im Verlauf des Jahres in Aussicht, wahrend die Européische Zentralbank
(EZB) die Fortsetzung ihrer expansiven Geldpolitik mit Anleihekdufen und Zinsen auf Niedrigstniveau
erklarte.

In diesem herausfordernden Marktumfeld verzeichnete die Gruppe Deutsche Borse ein Wachstum der
Nettoerlose um 2 Prozent. Als Treiber erwiesen sich das Segment Clearstream mit einem Wachstum von
16 Prozent sowie der Handel mit Zinsderivaten im Segment Eurex (plus 25 Prozent).

Die operativen Kosten lagen auf dem Niveau des Vorjahresquartals. Die Internalisierung von zuvor exter-
nen Mitarbeitern lieB die Belegschaft um rund 300 Personen wachsen, flihrte zu einer Verschiebung der
Kosten von den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Consulting) zum Personalaufwand und wirkte
sich in Summe kostenmindernd aus. Auch ohne Bericksichtigung der Sondereffekte blieben die Kosten
stabil. Die Sondereffekte lagen im Vergleich zum Vorjahr mit 29,2 Mio. € etwas niedriger als in Q1/2016
(32,4 Mio.€). Sie enthalten als groBte Position Kosten, die im Zusammenhang mit dem geplanten Zu-
sammenschluss mit der LSEG (10,4 Mio. €) entstanden sind; hinzu kamen Kosten fiir die Integration
von akquirierten Gesellschaften (8,3 Mio.€), Rechtsstreitigkeiten (5,4 Mio. €) und EffizienzmaBnahmen
(5,1 Mio.€).
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Der Gewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) stieg um 44 Prozent. Er enthélt einen einmaligen Ertrag aus
der VerauBerung der verbleibenden Anteile an BATS in Hohe von 116,6 Mio. €. Entsprechend lag auch
der den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnende Periodenliberschuss deutlich Uber dem
des Vorjahresquartals. Um Sondereffekte bereinigt stieg das EBIT um 4 Prozent und der Periodentber-

schuss um 5 Prozent.

Das Finanzergebnis der Gruppe belief sich im ersten Quartal 2017 auf -18,3 Mio.€ (Q1/2016:
-20,2 Mio.€). Die Veranderung resultiert v.a. aus dem Rickkauf der ausstehenden US-Privatplatzie-
rungen in Hohe von 290 Mio. US$ im Vorjahr. Die bereinigte Steuerquote lag wie erwartet im ersten

Quartal 2017 bei 27,0 Prozent (Q1/2016: 26,9 Prozent).

Ertragslage der Segmente im ersten Quartal 2017

Segment Eurex

Kennzahlen des Segments Eurex

Q1/2017 Ql/2016 Verénderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose
Aktienindexderivate 103,5 125,5 -18
Zinsderivate 59,3 47,3 25
Aktienderivate 10,3 9,9 4
Commodities (EEX) 53,3 55,0 -3
Devisen (360T) 16,5 15,8 4
Sonstige (inkl. Repo-Geschéft, XBID und Nettozinsertrage aus dem
Bankgeschaft) 24,2 23,8 2
Summe Nettoerldse 267,1 277,3 -4
Operative Kosten 132,3 133,7 -1
EBIT 251,9 1449 74
EBIT (bereinigt) 149,6 158,2 -5
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS
Finanzderivate: Handelsvolumen an Eurex Exchange Mio. Kontrakte Mio. Kontrakte %
Derivate? 446,1 467,6 -5
Aktienindexderivate? 210,8 259,0 -19
Zinsderivate 167,0 131,7 27
Aktienderivate® 68,4 76,9 -11
Commodities: Handelsvolumen an der EEX” TWh / Mio. t CO; TWh / Mio. t CO; %
Strom 941,6 1.033,8 -9
Gas 496,9 545,7 -9
Emissionshandel 289,3 242.8 19
Devisengeschéft: Handelsvolumen auf 360T® Mrd. € Mrd. € %
Durchschnittliches tégliches Volumen 59,3 57,4 3

1) Die Gesamtsumme weicht aufgrund von Rundungsdifferenzen von der Summe der Einzelwerte ab.
2) Inkl. Index-Dividenden- und Volatilitatsderivate, Wert fiir 2016 entsprechend angepasst

3) Inkl. Aktien-Dividenden- und ETF-Derivate, Wert flir 2016 entsprechend angepasst

4)

Volumen an der EEX in Terawattstunden (TWh) fiir den Strom- und Gashandel sowie in Mio. Tonnen CO: fiir den Handel mit Emissionsrechten
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Die eingangs beschriebenen Rahmenbedingungen flhrten im Segment Eurex auf Quartalssicht zu einem
leichten Rickgang der Handelsvolumina gegentber dem ersten Quartal 2016. Nach einem verhaltenen
Jahresauftakt zog der Handel im Marz deutlich an und lag um 11 Prozent tber dem Niveau des Vorjah-
resmonats. Insbesondere der Handel mit Zinsprodukten als Instrument zur Absicherung von Zinsrisiken
nahm im ersten Quartal 2017 um 27 Prozent zu. Gefragt waren v.a. Euro-Bund-Futures (55,9 Mio.
Kontrakte). Griinde hierflr sind in erster Linie das unterschiedliche Zinsniveau innerhalb der Eurozone,
aber auch Erwartungen der Handler, dass die Fed die Zinsen in den USA weiter anheben und die EZB
ihre Nullzinspolitik angesichts steigender Inflation in der Eurozone trotz anderslautender Aussagen in
absehbarer Zeit adjustieren kénnte. Dagegen blieb der Handelsumsatz mit Indexderivaten, der Produkt-
gruppe mit dem groBten Erldsbeitrag, angesichts der Zurtickhaltung der Handler und der im Vergleich
zum Vorjahresquartal halbierten Volatilitat hinter demjenigen des Vorjahresquartals zurlick.

Im Vorfeld der franzdsischen Prasidentschaftswahlen war ein starkes Interesse an franzdsischen Staats-
schulden zu beobachten. Marktteilnehmer setzten auf Futures und Optionen auf franzdsische Staats-
anleihen (,obligations assimilables du trésor”, OATs), um ihre Risiken abzusichern und sich im Markt zu
positionieren. Im ersten Quartal wurden 10,9 Mio. Kontrakte in Euro-OAT Futures gehandelt — ein Plus
von 58 Prozent im Vergleich zum Vorjahresquartal.

Das Geschaft der EEX-Gruppe war ebenfalls von einem verhaltenen Jahresbeginn mit niedriger Volatilitat
gepragt. Sowohl der Strommarkt als auch der Gasmarkt blieben um 9 Prozent hinter den Rekordwerten
der Vorjahresperiode zurlick. Im Méarz belebte sich der Handel wieder. Im Handel mit Emissionsrechten
konnte die EEX die Volumina in den Primarmarktauktionen sowie am Sekundarmarkt dagegen um ins-
gesamt 19 Prozent steigern.

Auch dem Devisenmarkt fehlten infolge der niedrigen Volatilitat und geringen Schwankungen in den
Hauptwéhrungen wesentliche makroékonomische Impulse. Auf ihrer Handelsplattform 360T® konnte
die Gruppe Deutsche Borse die im ersten Quartal téaglich gehandelten Volumina dennoch leicht stei-
gern, wahrend die gehandelten FX-Volumina auf vergleichbaren Handelsplattformen zurlickgingen.

Segment Xetra

Kennzahlen des Segments Xetra

Ql1/2017 Q1/2016 Veranderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose
Handel 27,7 28,1 -1
Zentraler Kontrahent fiir Aktien 8,1 8,6 -6
Listing 3,2 2,4 33
Partnermarkte (inkl. Eurex Bonds®) 4,0 4,3 -7
Summe Nettoerlose 43,0 43,4 -1
Operative Kosten 25,7 22,0 17
EBIT 17,8 21,4 -17
EBIT (bereinigt) 19,6 23,0 -15
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS Mrd. € Mrd. € %
Handelsvolumen (Orderbuchumsatz in Einfachzéhlung)
Xetra® 326,1 355,9 -8
Boérse Frankfurt 12,7 11,6 10

Tradegate Exchange 22,8 17,8 28
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Der Handel auf Xetra®, der mit Abstand umsatzstarksten Kassamarkt-Plattform der Gruppe Deutsche
Borse, blieb angesichts niedriger Volatilitat hinter den Vorjahreswerten zurtick, wahrend Borse Frankfurt
und Tradegate steigende Volumina verzeichnen konnten. In Summe lagen die Nettoerldse im Handel nur
leicht unter dem Vorjahresquartal, da sich die Handelsaktivitaten auf Xetra hin zu erlosstarkeren Produk-
ten verschoben haben und der Handel an der Borse Frankfurt gestiegen ist. Dagegen stiegen die Netto-
erlése aus dem Listing aufgrund hoherer Gebihreneinnahmen. Am 1. Marz startete das neue Wachs-
tumssegment Scale, das insbesondere kleinen und mittleren Unternehmen Uber den Finanzplatz Frank-
furt einen attraktiven Zugang zu Investoren und deren Wachstumskapital bietet. Mit der IBU-tec ad-
vanced materials AG feierte Ende Mérz das erste Unternehmen einen erfolgreichen Bérsengang in Scale.
Die Deutsche Borse berechnet den Scale All Share-Index, der die Entwicklung aller in Scale gelisteten
Aktien abbildet. Zum Ende des Quartals notierten bereits 51 Aktien und Anleihen in diesem Segment.

Segment Clearstream

Kennzahlen des Segments Clearstream

Q1/2017 Ql/2016 Verénderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose
Internationales Geschéft (ICSD) 111,5 102,3 9
Inléndisches Geschaft (CSD) 28,8 29,5 -2
Investment Funds Services 35,1 29,2 20
Globale Wertpapierfinanzierung (Global Securities Financing) 21,1 17,1 23
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschéft 24,1 12,9 87
Summe Nettoerlose 220,6 191,0 16
Operative Kosten 110,4 108,7 2
EBIT 110,2 82,6 33
EBIT (bereinigt) 120,2 95,4 26
KENNZAHLEN DES GESCHAFTS
Internationales Geschaft (ICSD) Bio. € Bio.€ %
Wert der verwahrten Wertpapiere (Durchschnitt) 6,8 6,7 2
Inlandisches Geschaft (CSD) Bio. € Bio. € %
Wert der verwahrten Wertpapiere (Durchschnitt)” 4,5 4.4 2
Investment Funds Services Bio. € Bio. € %
Wert der verwahrten Wertpapiere (Durchschnitt)” 2,1 1,8 16
Globale Wertpapierfinanzierung (Global Securities Financing) Mrd. € Mrd. € %
Ausstehendes Volumen (Durchschnitt) 486,3 530,2 -8
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschaft Mrd. € Mrd. € %
Durchschnittlicher taglicher Liguiditatsbestand® 15,1 12,9 17

1) Vorjahreswerte angepasst aufgrund geanderter Berichtslogik.

2) Enthélt rund 1,6 Mrd. € (Q1/2016: 1,5 Mrd. €), die aufgrund von der EU und den USA verhangter Sanktionen gesperrt sind oder waren
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Anfang Februar migrierte Clearstream das inlandische Abwicklungsgeschaft seiner nationalen Zentral-
verwahrer (Central Securities Depositories, CSDs) auf die Plattform der EZB, TARGET2-Securities (T2S).
Mit der Migration von Clearstream als groBtem T2S-Teilnehmer stieg das Abwicklungsvolumen auf der
EZB-Plattform auf einen Schlag um rund 40 Prozent. Im Segment entfallen mit der Migration auf T2S
seit Februar 2017 die Nettoerlose aus dem inlandischen Abwicklungsgeschaft. Dies konnte Clearstream
teilweise durch den héheren Wert der verwahrten Wertpapiere im internationalen CSD- und nationalen
CSD-Geschéft und teilweise durch ein seit Marz angepasstes Preismodell fiir Verwahrdienstleistungen
im CSD-Geschaft kompensieren.

Im Fondsgeschéft konnte Clearstream neue Emittenten flir sein Angebot der Fondsabwicklung und
-verwahrung gewinnen und dadurch die Nettoerlose deutlich steigern.

Im Geschaft der globalen Wertpapierfinanzierung (Global Securities Financing, GSF) sank das durch-
schnittliche ausstehende Volumen um 8 Prozent. Seitdem die EZB im Rahmen ihres Quantitative Easing-
Programms viel Liquiditat im Markt bereitstellt, gehen die Volumina v.a. beim Produkt GC Pooling® deut-
lich zurlick. Zugleich verschoben sich die Auftréage in Richtung kleinerer, hoher bepreister Leihevolumina,
sodass die Nettoerlose bei GSF insgesamt stiegen.

Die Kundenbareinlagen lagen um 17 Prozent Uber denen des Vorjahres. Bei den Nettozinsertragen, die
Clearstream mit diesem taglichen Liquiditatsbestand erzielt, profitierte das Segment von den hoheren

Zinsen in den USA. Rund 49 Prozent der Bareinlagen sind in US-Dollar denominiert.

Segment Market Data + Services

Kennzahlen des Segments Market Data + Services

Q1/2017 Ql/2016 Verénderung
FINANZKENNZAHLEN Mio. € Mio. € %
Nettoerlose
Data Services 40,0 41,3 -3
Index 25,0 28,9 -14
Infrastructure Services 27,7 28,6 -3
Summe Nettoerlose 92,7 98,8 -6
Operative Kosten 41,1 47,8 -14
EBIT 51,6 51,0 1
EBIT (bereinigt) 55,6 55,7 0

Im Geschaftsfeld Data Services konnte das Segment den Verkauf der Market News International Inc.
(Juli 2016) teilweise kompensieren und so den Rickgang der Nettoerlose abfedern. Der Riickgang der
Nettoerldse im Indexgeschéft erklart sich einerseits aus dem niedrigeren Handelsvolumen von Kon-
trakten auf STOXX®- und Deutsche Bérse-Indizes im Terminmarkt und damit verbundenen geringeren
Lizenzerlosen, andererseits aus saisonalen Effekten. Der Riickgang der Nettoerldse bei den Infrastructure
Services resultiert im Wesentlichen aus dem Verkauf der Infobolsa S.A. im Februar 2016.
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Finanzlage
Entwicklung von Steuerungskennzahlen

Generell erwarten die Kunden der Gruppe Deutsche Borse, dass diese konservative Zinsdeckungs- und
Verschuldungsgrade aufweist und gute Kreditratings erzielt. Die Gruppe verfolgt daher das Ziel, einen
Zinsdeckungsgrad (Verhéltnis von EBITDA zu Zinsaufwendungen aus Finanzierungstatigkeit) von mind.
16 auf Gruppenebene zu erreichen. Die Gruppe Deutsche Borse hat dieses Ziel im ersten Quartal 2017
mit einem Zinsdeckungsgrad von 35,5 erreicht (Q1/2016: 24,7). Diesem Wert liegt ein relevanter Zins-
aufwand von 10,7 Mio.€ und ein bereinigtes EBITDA von 380,2 Mio. € zugrunde.

Zudem strebt die Deutsche Borse auf Gruppenebene ein Verhdltnis der verzinslichen Bruttoschulden zum
EBITDA von hochstens 1,5 an. Im ersten Quartal 2017 erreichte die Gruppe ein Verhaltnis der Brutto-
schulden zum EBITDA von 1,3. Diesem Wert liegt eine Bruttoverschuldung von 1.985,6 Mio. € sowie
ein bereinigtes EBITDA von 380,2 Mio. € zugrunde.

Die Deutsche Borse AG lasst ihre Kreditwirdigkeit regelmaBig von der Ratingagentur Standard &
Poor’s (S&P), die der Clearstream Banking S.A. von den Ratingagenturen Fitch und S&P Uberprifen.
In ihrer jingsten Bewertung am 3. April 2017 bestatigte S&P das ,AA*-Kreditrating der Deutsche
Borse AG und anderte den zuvor negativen Ausblick auf ,stabil”.

Dividende

Fur das Geschaftsjahr 2016 schlagt die Deutsche Borse AG der Hauptversammlung vor, eine Dividende
von 2,35€ je Stuckaktie zu zahlen (2015: 2,25€). Diese Dividende entspricht einer Ausschuttungs-
quote von 54 Prozent des den Anteilseignern der Deutsche Bérse AG zuzurechnenden Periodenlber-
schusses, bereinigt um die in der Ertragslage beschriebenen Sondereffekte (2015: 55 Prozent, ebenfalls
bereinigt um Sondereffekte). Bei 186,8 Mio. dividendenberechtigten Stlickaktien ergabe sich damit
eine Dividende von 439,0 Mio.€ (2015: 420,1 Mio. €). Die Summe der dividendenberechtigten
Aktien ergibt sich aus dem Grundkapital von 193,0 Mio. Aktien minus 6,2 Mio. Aktien im Eigen-
bestand.

Nachtragsbericht

Der Vorstand der Deutsche Bérse AG hat am 26. April beschlossen, im zweiten Halbjahr 2017 ein Ak-
tienrtickkaufprogramm mit einem Volumen von rund 200 Mio. € aufzulegen. Das Aktienrtickkaufpro-
gramm steht unter dem Vorbehalt des Beschlusses durch die Hauptversammlung der Deutsche Borse AG
am 17. Mai 2017 uber die Ermachtigung zum Rickkauf eigener Aktien und einer weiteren Entschei-
dung des Vorstands Uber die Ausgestaltung des Rickkaufprogramms. Mit dem Rickkaufprogramm strebt
der Vorstand eine ausgewogene Verwendung der Mittel in Hohe von rund 1 Mrd. € aus der VerduBerung
der International Securities Exchange Holdings, Inc. im Jahr 2016 an. Neben den geplanten Aktienrlck-
kaufen sieht das Unternehmen vor, die Mittel primar flr organisches sowie wertschaffendes externes
Wachstum einzusetzen.

Risiken und Chancen

Die Gruppe Deutsche Borse stellt in ihrem X Finanzbericht 2016 auf den Seiten 73 bis 95 Rahmen-
bedingungen, Strategie, Grundséatze, Organisation, Prozesse, Methoden und Konzepte ihres Risiko-
managements sowie MaBnahmen zur Steuerung bzw. Verringerung von Risiken umfassend dar. Die
staatsanwaltschaftlichen Ermittlungen wegen des Aktienerwerbs des Vorstandsvorsitzenden sind im
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Finanzbericht 2016 auf Seite 64 beschrieben. Eine ausfiihrliche Beschreibung der Chancen und ihres
Chancenmanagements ist ebenfalls im X Finanzbericht 2016 auf den Seiten 95 bis 100 zu finden.

Die Clearstream Banking S.A. (Clearstream) hat am 7. November 2013 entschieden, sich mit der US-
amerikanischen Exportkontrollbehorde Office of Foreign Assets Control (OFAC) gegen Zahlung eines
Betrags von 151,9 Mio. US$ (111,2 Mio. €) zu vergleichen. Nachdem Clearstream die steuerliche Ab-
zugsfahigkeit der Zahlung bereits 2013 gepriift und auch nach steuerlicher Beratung bejaht hatte, hat
die luxemburgische Steuerbehérde mit Schreiben vom 7. April 2017 die Abzugsfahigkeit in einer vorlau-
figen Einschatzung verneint und potenzielle Mehrsteuern in einer Hohe von 37,4 Mio. € angegeben.
Clearstream halt die Auffassung der Steuerbehdrde unverandert fir unbegriindet und wird alle notwendi-
gen und geeigneten MaBnahmen ergreifen, um sich gegen etwaige Steuerbescheide zu verteidigen.

Eine wesentliche Anderung der im Finanzbericht 2016 beschriebenen Risiken oder Chancen fiir den
Konzern ist fur den Vorstand derzeit nicht erkennbar.

Ausblick

Fur den weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2017 erwartet die Gruppe Deutsche Borse keine wesent-
liche Abweichung zur Prognose der Entwicklung der Rahmenbedingungen, wie sie im Konzernjahres-
abschluss 2016 dargestellt wurde.

Das Unternehmen erwartet trotz des etwas schwéacheren Jahresauftakts einen Anstieg der Nettoerltse in
einer Bandbreite von 5 bis 10 Prozent. Dies basiert auf der Annahme, dass das Unternehmen strukturel-
les Wachstum im Jahr 2017 erzielen und sich eine weitere Verbesserung der zyklischen Faktoren ein-
stellen wird. Zudem werden die operativen Kosten weiterhin in einer von den Nettoerlésen abhangigen
Bandbreite von O bis 5 Prozent vor Sondereffekten ausgesteuert. Flir den Periodenlberschuss, der den
Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen ist, wird im Prognosezeitraum und den darauf fol-
genden Jahren daher mit einem jahrlichen Wachstum (ohne Sondereffekte) von rund 10 bis 15 Prozent
gerechnet.



Verkiirzter Konzernabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Marz 2017

(angepasst)

Quartal zum Quartal zum

31.03.2017 31.03.2016

Mio. € Mio. €

Umsatzerlose 666,4 658,4
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschéft 29,9 18,6
Sonstige betriebliche Ertrage 6,2 4.6
Gesamterlose 702,5 681,6
Volumenabhéngige Kosten -79,1 -71,1
Nettoerlose (Gesamterlose abziiglich volumenabhéngiger Kosten) 623,4 610,5
Personalaufwand -151,9 -142,6
Abschreibung und Wertminderungsaufwand -35,9 -31,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -121,7 -138,6
Operative Kosten -309,5 -312,2
Beteiligungsergebnis 117,6 1,6
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 431,5 299,9
Finanzertrage 2,4 0,2
Finanzaufwendungen -20,7 -20,4
Periodenergebnis vor Steuern (EBT) 413,2 279,7
Sonstige Steuern -0,4 -0,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -126,5 -74,1
Periodeniiberschuss aus fortgefiihrter Geschaftstatigkeit 286,3 205,3
Periodeniiberschuss aus nicht fortgefiihrter Geschaftstatigkeit 0 6,8
Periodeniiberschuss 286,3 212,1
den Anteilseignern der Deutsche Bérse AG zuzurechnender Periodenlberschuss 280,1 205,4
den nicht beherrschenden Gesellschaftern zuzurechnender Periodentiberschuss 6,2 6,7
Ergebnis je Aktie (unverwéssert) (€) 1,50 1,10
aus fortgefuihrter Geschaftstatigkeit 1,50 1,07
aus nicht fortgefiihrter Geschaftstatigkeit - 0,03
Ergebnis je Aktie (verwéssert) (€) 1,50 1,10
aus fortgeflihrter Geschéftstatigkeit 1,50 1,07
aus nicht fortgefiihrter Geschaftstatigkeit - 0,03
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Konzernbilanz

zum 31. Marz 2017

Aktiva
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Mio. € Mio. € Mio. €
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermégenswerte
Software 310,9 203,8 204,6
Geschéfts- oder Firmenwerte 2.720,9 2.721,1 2.672,0
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 81,2 188,9 167,8
Andere immaterielle Vermdégenswerte 853,7 859,9 874,6
3.966,7 3.973,7 3.919,0
Sachanlagen
Einbauten in Gebauden 35,6 35,9 35,4
Computerhardware, Betriebs- und Geschéftsausstattung 77,0 75,4 62,2
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1,6 2,2 1,6
114,2 113,56 99,2
Finanzanlagen
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 28,6 34,3 39,0
Andere Beteiligungen 89,9 255,4 189,2
Forderungen und Wertpapiere aus dem Bankgeschaft 1.730,6 1.604,8 1.664,8
Sonstige Wertpapiere 27,9 26,0 18,6
Sonstige Ausleihungen 0,2 0,4 0,6
1.877,2 1.920,9 1.912,2
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 5.765,1 5.856,6 9.585,6
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 9,8 13,2 11,8
Latente Steueranspriiche 57,6 62,5 61,6
Summe langfristige Vermbgenswerte 11.790,6 11.940,4 15.589,4
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Forderungen und sonstige Vermogenswerte
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 105.731,4 107.909,6 167.921,3
Forderungen und Wertpapiere aus dem Bankgeschaft 17.052,7 13.465,5 19.639,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 531,7 669,8 438,1
Forderungen gegentiber nahe stehenden Unternehmen 1,4 2,0 2,0
Forderungen aus Ertragsteuern 122,5 107,6 90,9
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 165,4 514,2 580,9
Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte 0 0 857,3
123.605,1 122.668,7 189.529,8
Bankguthaben mit Verfligungsbeschrankung 34.805,4 27.777,6 24.391,2
Kassenbestand und sonstige Bankguthaben 1.697,0 1.458,1 706,4
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 160.107,5 151.904,4 214.627,4

Summe Aktiva 171.898,1 163.844,8 230.216,8




Verkiirzter Konzernabschluss

Passiva

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Mio. € Mio. € Mio. €

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 193,0 193,0 193,0
Kapitalriicklage 1.327,8 1.327,8 1.326,0
Eigene Aktien -311,4 -311,4 -315,5
Neubewertungsriicklage 15,2 41,5 -18,7
Angesammelte Gewinne 3.503,3 3.231,4 2.629,6
Konzerneigenkapital 4.727,9 4.482,3 3.814,4
Ausgleichsposten fur Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 155,2 142,2 139,6
Summe Eigenkapital 4.883,1 4.624,5 3.954,0
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 144,3 167,9 167,4
Sonstige langfristige Rickstellungen 111,9 117,0 119,6
Latente Steuerschulden 222.,8 235,7 370,5
Verzinsliche Verbindlichkeiten 2.285,6 2.284,7 2.537,6
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 5.765,1 5.856,6 9.585,6
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 7,6 7,9 4.2
Summe langfristige Schulden 8.537,3 8.669,8 12.784,9
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Steuerriickstellungen 320,4 274,3 268,4
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 119,6 178,3 142,8
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 105.030,9 107.479,4 167.556,8
Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft 17.694,6 13.840,3 20.017,3
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 18,2 0,1 45,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 306,9 471,2 233,9
Verbindlichkeiten gegentiber nahe stehenden Unternehmen 1,6 3,6 1,8
Bardepots der Marktteilnehmer 34.805,2 27.777,6 24.391,2
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 180,3 525,7 613,6
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur VerauBerung gehaltenen
Vermogenswerten 0 0 206,9
Summe kurzfristige Schulden 158.477,7 150.550,5 213.477,9
Summe Schulden 167.015,0 159.220,3 226.262,8
Summe Passiva 171.898,1 163.844,8 230.216,8
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