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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Kapitel |
Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1 ALLGEMEINE CLEARING-BESTIMMUNGEN

1 Allgemeine Vorschriften

1.1. Anwendungsbereich

[..]

1.1.6 Ein Unternehmen kann eine CLEARING-VEREINBARUNG in der diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 2, Anhang 3 oder Anhang 7 beigefliigten Form mit einem
CLEARING-MITGLIED und der Eurex Clearing AG als REGISTRIERTER KUNDE (jeweils ein
»REGISTRIERTER KUNDE®) nach MalRgabe und unter Beriicksichtigung der folgenden
Bedingungen abschlief3en:

(1) bei dem betreffenden Unternehmen muss es sich um (i) eine juristische Person,
beziehungsweise-(ii) ein Sondervermdgen im Sinne des Investmentgesetzes
(,InvG*)_beziehungsweise (iii) ein Fonds-Segment eines solchen
Sondervermdgens, welches (jeweils im Falle (ii) und (iii)) von einer
Kapitalanlagegesellschaft (,KAG*) im Sinne des InvG verwaltet wird, handeln,
wobei in jedem dieser Falle (ii) und (iii) das Unternehmen nur eine CLEARING-
VEREINBARUNG in der diesen CLEARING-BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefigten
Form abschlieRen kann;

[...]
1.3 Aufrechnung

1.3.1 Aufrechnung von Forderungen zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der Eurex
Clearing AG

[.]

(2) Aufrechnungsverfahren iiber einzelne GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN hinaus
€)) Allgemeine Regelungen

(aa) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, Geldforderungen aus
TRANSAKTIONEN (mit Ausnahme von ABZURECHNENDEN
FORDERUNGEN) (die ,ZAHLUNGSANSPRUCHE") aus einer bestimmten
GRUNDLAGENVEREINBARUNG gegen andere ZAHLUNGSANSPRUCHE
des CLEARING-MITGLIEDS in derselben Wahrung, die jeweils fallig
sind, aus einer anderen GRUNDLAGENVEREINBARUNG aufzurechnen.

[..]

(bb) Ferner ist die Eurex Clearing AG berechtigt, ZAHLUNGSANSPRUCHE
und RESTZAHLUNGSANSPRUCHE (mit Ausnahme von
Geldforderungen, die gegen PHYSISCHE LIEFERUNG abzuwickeln
sind) aus einer bestimmten GRUNDLAGENVEREINBARUNG gegen
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[..]

[.]

7.2
7.21

andere RESTZAHLUNGSANSPRUCHE des CLEARING-MITGLIEDS in
derselben Wahrung, die jeweils fallig sind, aus einer anderen
GRUNDLAGENVEREINBARUNG aufzurechnen.

CLEARING-MITGLIEDER

Clearing-Lizenz

[.]

Allgemeine Voraussetzungen fiir CLEARING-LIZENZEN

[...]
(4) Der Antragsteller verfiigt tiber die folgenden Konten:

(a) Wertpapierdepotkonten:
[...]

(cc) einin Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN gemaf den NET OMNIBUS-
CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zugunsten der Eurex Clearing AG
verpfandetes Wertpapierdepotkonto oder —unterdepotkonto bei der
Clearstream Banking AG, der Clearstream Banking S.A. oder bei der SIX
SIS Ltd. (das ,NET OMNIBUS PFANDDEPOT"), sofern das CLEARING-MITGLIED
nicht XEMAC nutzt, um die Pfandrechte oder Sicherungsabtretungen
gemaR Ziffer 6.6 der NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN zu
gewahren;

Regelungen zur BEENDIGUNG in Bezug auf das CLEARING-MITGLIED

BEENDIGUNGSGRUNDE

(11) Gesetzesdnderung;,-Steuerereignis oder dhnliche Griinde

(a) Eine Anderung der Gesetze der Bundesrepublik Deutschland oder der fiir
das CLEARING-MITGLIED oder das betreffende NICHT-CLEARING-MITGLIED
bzw. den REGISTRIERTEN KUNDEN maf3geblichen Gesetze oder der
offiziellen Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze, die, nach der
vernunftigen Beurteilung der Eurex Clearing AG, eine wesentliche



Eurex04

Stand: 10.06.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 4

nachteilige Auswirkung auf die Interessen oder Dienstleistungen der Eurex
Clearing AG gemaf den CLEARING-BEDINGUNGEN oder die Interessen der
anderen CLEARING-MITGLIEDER hat, oder

{e)(b) der Eintritt von sonstigen Ereignissen, die eine ahnliche wesentlich
nachteilige Auswirkung auf die Interessen oder Dienstleistungen der Eurex
Clearing AG gemal den CLEARING-BEDINGUNGEN oder die Interessen
sonstiger CLEARING-MITGLIEDER haben.

[..]

9 Regelungen zur Beendigung in Bezug auf die Eurex Clearing AG

[..]
9.3 [...]
9.3.1 Ein ,ZAHLUNGSVERZUG" liegt vor, wenn:

(1) die Eurex Clearing AG bei Falligkeit eine Zahlung (aul3er einer Zahlung des
BARAUSGLEICHSBETRAGS hach einem LIEFERVERZUG) in Bezug auf einen
Zahlungsanspruch eines CLEARING-MITGLIEDS gegen die Eurex Clearing AG aus
einer TRANSAKTION nicht leistet;

(2) dasjeweilige-CLEARING-MiTGHIEDB-der Eurex Clearing AG eine schriftliche Mitteilung
(Textform) des jeweiligen CLEARING-MITGLIEDS Uber diese Nichtzahlung mitgeteilt

hatzugegangen ist (,ERSTES ZAHLUNGSVERLANGEN®);

(3) dasjeweilige-CLEARING-MiTGHEB-der Eurex Clearing AG nach Ablauf eines
Zeitraums von mindestens drei (3) Kalendertagen nach demZugang des ERSTEN
ZAHEUNGSVEREANGENZAHLUNGSVERLANGENS eine erneute schriftliche Mitteilung

(Textform) Uber diese Nichtzahlung erreut-mitgeteilt-hatzugegangen ist (,ZWEITES
ZAHLUNGSVERLANGEN"); und

(4) die Eurex Clearing AG diese Zahlung - vorbehaltlich des folgenden Absatzes -
wahrend eines Zeitraums von mehralsmindestens zwei (2) Kalendertagen nach
demZugang des ZWEITEN ZAHEUNGSVEREANGENZAHLUNGSVERLANGENS nicht an
dieses CLEARING-MITGLIED leistet, sofern der letzte Tag dieses Zeitraums ein
GESCHAFTSTAG ist.

Fur die Zwecke dieser Ziffer 9.3.1 gilt eine Zahlung als von der Eurex Clearing AG
nicht geleistet, wenn der entsprechende Betrag dem jeweiligen Konto des
betreffenden CLEARING-MITGLIEDS nicht gutgeschrieben wurde. Technisch bedingte
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14
14.3

Verzdgerungen bei der Vornahme dieser Gutschrift begriinden-keinen
ZAHEUNGSVERZUG, (i) sofern diese aulRerhalb der Kontrolle der Eurex Clearing AG
liegen, einen ZAHLUNGSVERZUG erst dann, wenn die Eurex Clearing AG wahrend
eines Zeitraums von einem (1) Kalendermonat nach Zugang des ZWEITEN
ZAHLUNGSVERLANGENS nicht an dieses CLEARING-MITGLIED leistet und (ii) sofern
diese innerhalb der Kontrolle der Eurex Clearing AG liegen einen ZAHLUNGSVERZUG
erst dann, wenn die Eurex Clearing AG wahrend eines Zeitraums von zehn (10)
GESCHAFTSTAGEN nach Zugang des ZWEITEN ZAHLUNGSVERLANGENS nicht an
dieses CLEARING-MITGLIED leistet. Im Falle von (i) soll die Eurex Clearing AG
angemessene Anstrengungen unternehmen, um eine solche Gutschrift so bald wie
moglich herbeizufihren. Die Eurex Clearing AG wird das betreffende CLEARING-
MITGLIED unverzlglich benachrichtigen, ob ein Fall von (i) oder (ii) vorliegt.

[...]
Haftung, NotfallmaBnahmen, Vertragsstrafen, Delegation
Einschaltung Dritter

Die Eurex Clearing AG darf die Erbringung der an sie abgetretenen Leistungen in ihrem
eigenen Namen vollstandig oder teilweise auf Dritte Ubertragen, soweit sie diese
Ubertragung unter Berlicksichtigung der Interessen der CLEARING-MITGLIEDER oder LINK-
CLEARING-HAUSER, mit denen sie eine CLEARING-LINK-VEREINBARUNG abgeschlossen hat,
fur sinnvoll erachtet. Soweit die Eurex Clearing AG die Erbringung ihrer Leistungen
delegiert, istsiebleiben ihre Primarleistungspflichten in Bezug auf diese Leistungen
bestehen, doch haftet sie darliber hinaus nur fir die sorgfaltige Auswahl des Beauftragten
und die Erteilung anfanglicher Weisungen an diesen-haftbar. Auf Verlangen hat die Eurex
Clearing AG jedoch alle bestehenden Anspriiche gegeniber diesem Beauftragten aus
einer solchen Delegation an das betreffende CLEARING-MITGLIED oder LINK-CLEARING-
HAuUs, mit dem sie eine CLEARING-LINK-VEREINBARUNG abgeschlossen hat, abzutreten.

[.]




Eurex04

Stand: 10.06.2013

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Seite 6

Abschnitt 2 GRUND-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

8.3

8.3.1

[...]

BEENDIGUNG, Folgen der BEENDIGUNG, INTERIM ABWICKLUNG und
WIEDERBEGRUNDUNG

Folgen einer BEENDIGUNG

[.]
BEENDIGUNG EINBEZOGENER ANSPRUCHE

Ungeachtet der weiteren Regelungen in dieser Ziffer 8.3 erléschen in Bezug auf die
KORRESPONDIERENDE GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen dem betreffenden CLEARING-
MITGLIED und Eurex Clearing AG und der KORRESPONDIERENDEN
GRUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen diesem CLEARING-MITGLIED und dem NICHT-
CLEARING-MITGLIED zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT alle bestehenden und kiinftigen
Primaranspriiche (einschliellich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) jeder Partei aus
EINBEZOGENEN ANSPRUCHEN (auflésende Bedingung) und kénnen von dem betreffenden
Schuldner nicht mehr erfillt werden. Zudem erléschen zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT auch
alle gemak den KORRESPONDIERENDEN GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN falligen aber nicht
erfullten Pflichten zur Lieferung in Bezug auf die SEGREGIERTE MARGIN und SEGREGIERTEN
VARIATION MARGIN (aufldsende Bedingung). Das Erléschen der Anspriiche betrifft alle
Anspriche aus den EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN unabhangig vom Entstehungszeitpunkt
eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu dem ein Anspruch ansonsten entstehen wirde.
An-die-Stelle-Ddieser erloschenen Primaranspriiche bzw. Lieferpflichten tritt-werden
vorbehaltlich und nach MaRRgabe von Ziffer 7.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
durch denr Differenzanspruch (wie in gemai-Ziffer 8.3.2_definiert) abgebildet.

[...]
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Abschnitt 3 INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

23
23.2

8.3

8.3.1

[...]

Inhalt der Clearing-Vereinbarung und der Grundlagenvereinbarungen
[...]

Aufrechnung, Beschriankungen und Verzichtserkldarungen

Beschrankungen, Verzichts- und Verpflichtungserklarungen

[.]

[.]

Folgen eines BEENDIGUNGSGRUNDES und eines BEENDIGUNGSTAGES

[...]

Folgen einer BEENDIGUNG

[.]
BEENDIGUNG von TRANSAKTIONEN und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHEN

Zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT (wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
definiert) erléschen alle bestehenden und kinftigen Primaranspruche (einschlief3lich
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) in Bezug auf alle NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN sowie
alle RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE im Rahmen der GUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der
Eurex Clearing AG und dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED (wie in Ziffer 6.2 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) (auflésende Bedingung) und mussen von
dem betreffenden Schuldner nicht mehr erflllt werden. Zudem erléschen zum
BEENDIGUNGSZEITPUNKT alle falligen aber unerfillten Verpflichtungen hinsichtlich der NET
OMNIBUS MARGIN und der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN in Bezug auf diese NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN (auflésende Bedingung). Das Erléschen aller vorstehend genannten
Verpflichtungen betrifft alle Anspriiche aus den NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN unabhangig
vom Entstehungszeitpunkt eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu dem ein Anspruch
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| 12.6

12.6.1

ansonsten entstehen wiirde. An-die-Stelle-derDiese erloschenen Verpflichtungen
Primaranspriiche bzw. Lieferpflichten werden vorbehaltlich und nach MaRgabe von
Ziffer 7.3 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN durch tritt-denr DIFFERENZANSPRUCH

(wie in geméafnachstehender-Ziffer 8.3.2 definiert) abgebildet.
[...]

Schadloshaltung derEurex-Clearing-AG-durch das NICHT-CLEARING-MITGLIED und das
CLEARING-MITGLIED

Sowohl-das-NicHT-Das CLEARING-MITGLIED als-auch-das-CLEARING-MITGLIED-halten-das
CLEARING-MiTGLIED-undhalt die Eurex Clearing AG schadlos in Bezug auf alle
Verpflichtungen und/oder Kosten und/oder Verbindlichkeiten (einschliellich aller daraus
entstehenden Rechte, wie z.B. Bezugsrechte) aus oder in Verbindung mit den als
SEGREGIERTE MARGIN dienenden WERTPAPIEREN, die dem-CLEARING-MITGLIED-oder-der
Eurex Clearing AG aufgrund der Tatsache, dass die Eurex Clearing AG Eigentimerin der
Rechte an diesen WERTPAPIEREN ist, auferlegt wurden (unabhangig davon, ob diese
Anspruche vom jeweiligen Emittenten dieser Wertpapiere, anderen Inhabern dieser
WERTPAPIERE oder Dritten einschlie3lich staatlicher Stellen und Behérden erhoben
wurden)._ Das NICHT-CLEARING-MITGLIED halt das CLEARING-MITGLIED schadlos in Bezug
auf alle Verpflichtungen, die dem CLEARING-MITGLIED gegenuber der Eurex Clearing AG
aufgrund des vorstehenden Satzes entstehen.

[..]
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Abschnitt 4 NET OMNIBUS-CLEARINGMODELL-BESTIMMUNGEN

6.4

6.6
6.6.1

6.7
6.7.2

[...]
Margin

[.]

Verpflichtung der CLEARING-MITGLIEDER, MARGIN zu verlangen

Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN in Form von WERTPAPIEREN

Die Lieferung von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN als
Sicherheit in Bezug auf die NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG flir die NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG erfolgt, sofern nichts anderes
in dieser Ziffer 6.6 vorgesehen ist, durch Ubertragung der ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN seitens des CLEARING-MITGLIEDS auf sein
jeweiliges NET OMNIBUS PFANDDEPOT.

(1) Das CLEARING-MITGLIED hatist verpflichtet, die Clearstream Banking AG-eder-die

RTRAP ain N OMNIB

PraNDBBEPOT zu-tbertragen-und-dafirzu-sorgen;-dass, die Clearstream Banking
AGS.A. bzw. die SIX SIS Ltd. zeitgerecht danrachanzuweisen, die Eurex Clearing
AG iber diesejede Ubertragung benachrichtigt.von WERTPAPIEREN auf sein NET
OMNIBUS PFANDDEPOT umgehend zu benachrichtigen.

[...]
Riicklieferung oder Freigabe von ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTEN

Die Freigabe der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE in Form von WERTPAPIEREN, die in
Bezug auf die NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der GRUNDLAGENVEREINBARUNG
geliefert wurden, erfolgt, vorbehaltlich des Eintritts eines BEENDIGUNGSTAGES und
nachstehender Ziffer 6.7.3, wenn ein CLEARING-MITGLIED bis zu dem durch die Eurex
Clearing AG fur die Clearstream Banking AG, die Clearstream Banking S.A. bzw. die SIX
SIS Ltd. festgelegten Zeitpunkt eines jeden GESCHAFTSTAGS die Freigabe verpfandeter
WERTPAPIERE oder zur Sicherheit abgetretener WERTPAPIERE (im Falle von Schweizer
Wertrechten) in Bezug auf die NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN im Rahmen der
GRUNDLAGENVEREINBARUNG durch die Eurex Clearing AG verlangt, und soweit der
Gesamtwert aller als NET OMNIBUS MARGIN tatsachlich gelieferten ELIGIBLEN MARGIN-
VERMOGENSWERTE die NET OMNIBUS MARGIN-VERPFLICHTUNG Ubersteigt. Das
Freigabeverlangen hinsichtlich der ELIGIBLEN MARGIN-VERMOGENSWERTE ist von der Eurex
Clearing AG noch am selben GESCHAFTSTAG zu bearbeiten; die betreffenden ELIGIBLEN
MARGIN-VERMOGENSWERTE werden durch das CLEARING-MITGLIED ausgewahlt. Im Falle
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einer Verpfandung gemalf Ziffer 6.6.4 werden die betreffenden WERT entsprechend in
XEMAC freigegeben.

[.]

8 Folgen eines BEENDIGUNGSGRUNDES und eines BEENDIGUNGSTAGES

[.]

8.3 Folgen einer BEENDIGUNG

[.]

8.3.1 BEENDIGUNG von TRANSAKTIONEN und RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHEN

Zum BEENDIGUNGSZEITPUNKT (wie in Ziffer 7.2 der ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN
definiert) erldschen alle bestehenden und kinftigen Primaranspriche (einschlie3lich
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen) in Bezug auf alle NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN sowie
alle RUCKLIEFERUNGSANSPRUCHE im Rahmen der GUNDLAGENVEREINBARUNG zwischen der
Eurex Clearing AG und dem BETROFFENEN CLEARING-MITGLIED (wie in Ziffer 6.2 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN definiert) (auflésende Bedingung) und miissen von
dem betreffenden Schuldner nicht mehr erfiillt werden. Zudem erléschen zum
BEENDIGUNGSZEITPUNKT alle falligen aber unerfiliten Verpflichtungen hinsichtlich der NET
OMNIBUS MARGIN und der NET OMNIBUS VARIATION MARGIN in Bezug auf diese NET OMNIBUS
TRANSAKTIONEN (auflésende Bedingung). Das Erléschen aller vorstehend genannten
Verpflichtungen betrifft alle Anspriiche aus den NET OMNIBUS TRANSAKTIONEN unabhangig
vom Entstehungszeitpunkt eines Anspruchs oder vom Zeitpunkt, zu dem ein Anspruch
ansonsten entstehen wiirde. An-die-Stelle-derDiese erloschenen Primaranspriiche bzw.
Lieferpflichten Verpflichtungen-werden vorbehaltlich und nach Malgabe von Ziffer 7.3 der
ALLGEMEINEN CLEARING-BESTIMMUNGEN durch ritt-denr DIFFERENZANSPRUCH (wie in gemaf
nachstehender-Ziffer 8.3.2_definiert) abgebildet.
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Kapitel VIII
Clearing von OTC-Derivat-Transaktionen

L..]
Abschnitt 3 Clearing von OTC-Zinsderivat-Transaktionen

3.2 Allgemeine produktbezogene Bestimmungen fiir OTC-Zinsderivat-Transaktionen

[..]

3.2.5 Saitze zur Berechnung des Variablen Betrags

[..]

(8) Sofern der jeweilige Satz nicht auf der entsprechenden Bildschirmseite geman
vorstehendem Absatz (1)(a) bis (d) zur Verfiigung steht, legt die Eurex Clearing AG
den anwendbaren Satz nach billigem Ermessen auf Grundlage des arithmetischen
Mittels der Satze, zu denen Einlagen (in der entsprechenden Vertragswahrung, mit
entsprechender Laufzeit und mit ungefahr tGbereinstimmendem Nominalwert) von
mindestens zweivier Groflbanken gegeniber erstrangigen Banken (Prime Banks)
im entsprechenden Interbankenmarkt in etwa zur selben Zeit angeboten werden,
zu der der jeweilige Satz auf der betreffenden Bildschirmseite hatte zur Verfligung
stehen sollen.

[...]
3.7 Kiindigung und De-Clearing

[.]

(5) Edr-Die Kiindigung einer CM-RK-Transaktion muss-dasrichtet sich nach den

vertraglichen Abreden zwischen dem Clearing-Mitglied die-entsprechende\Aeisung

vomund dem Registrierten Kunden-einholen,-bevordie-betreffende Kindigung
veranlasstwird.

[.]
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Anhang 1 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung
zwischen der Eurex Clearing AG und einem Clearing-Mitglied

[.]

Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen
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Anhang 2 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung mit
einem Nicht-Clearing-Mitglied und/oder Registrierten Kunden fir das
Grund-Clearingmodell

[.]

Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen
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Anhang 3 zu den Clearing-Bedingungen: Clearing-Vereinbarung mit
einem Nicht-Clearing-Mitglied und/oder Registrierten Kunden fir das
Individual-Clearingmodell

[.]

Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen

3.2
3.21

3.2.2

[...]

Bestellung von SICHERHEITEN am DIFFERENZANSPRUCH
[...]

Sicherungsabtretungen

Abtretung durch CLEARING-MITGLIED an EUREX CLEARING AG

(vi) Der riickabgetretene DIFFERENZANSPRUCH geht an das CLEARING-MITGLIED Uber,
wenn der DIFFERENZANSPRUCH der EUREX CLEARING AG gegeniiber dem CLEARING-
MITGLIED nachtraglich fallig wird_und, soweit anwendbar, nicht Ianger
vorubergehend unmdéglich ist.

[.]

Abtretung durch CLEARING-MITGLIED an NICHT-CLEARING-MITGLIED/REGISTRIERTEN
KUNDEN

[.]

(vi) Der riickabgetretene DIFFERENZANSPRUCH geht an das CLEARING-MITGLIED Uuber,
wenn der DIFFERENZANSPRUCH des NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/REGISTRIERTEN
KUNDEN gegeniliber dem CLEARING-MITGLIED nachtraglich fallig wird_und, soweit
anwendbar, nicht I&nger voribergehend unmdglich ist.

[.]

INTERIM-TEILNAHME; UNMITTELBARE WIEDERBEGRUNDUNG
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[.]
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Abschnitt 4: Besondere Bestimmungen fur das Clearing von
Transaktionen mit einer Kapitalanlagegesellschaft

[.]

1 Begriffsbestimmungen
[...]

1.2 Im Sinne dieser VEREINBARUNG ist ein ,FONDS-SEGMENT" eines SONDERVERMOGENS eine
buchhalterisch und abwicklungstechnisch getrennte Zusammenfassung von
Vermogenswerten eines SONDERVERMOGENS und von flir Rechnung dieses
SONDERVERMOGENS eingegangenen Verpflichtungen.

1.32  Jede Bezugnahme in dieser VEREINBARUNG auf den “REGISTRIERTEN KUNDEN” ist als
Bezugnahme auf die KAG jeweils handelnd fiir Rechnung eines bestimmten in der Anlage
zu diesem Abschnitt 4 genannten SONDERVERMOGENS bzw. FONDS-SEGMENTS eines von
der KAG verwalteten SONDERVERMOGENS zu verstehen.

143  Jedes SONDERVERMOGEN, fiir dessen Rechnung die KAG diese VEREINBARUNG abschlief3t
oder TRANSAKTIONEN tatigt, wird in diesem Abschnitt 4 als das “BETREFFENDE
SONDERVERMOGEN” bezeichnet.

1.5 Jedes FONDS-SEGMENT fiir dessen Rechnung die KAG diese VEREINBARUNG abschlief3t
oder TRANSAKTIONEN tatigt, wird in diesem Abschnitt 4 als das “BETREFFENDE FONDS-
SEGMENT” bezeichnet.

2 Einbezogene Transaktionen
[...]

3 Informationspflichten, Abschluss von TRANSAKTIONEN und
GRUNDLAGENVEREINBARUNGEN

3.1 Die KAG wird der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED bei Abschluss jeder
EINBEZOGENEN TRANSAKTION mitteilen, fir Rechnung welches BETREFFENDEN

| SONDERVERMOGENS bzw. BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTS die KAG die EINBEZOGENE
TRANSAKTION eingeht.

3.2 Alle zwischen dem CLEARING-MITGLIED und der fiir ein bestimmtes BETREFFENDES

| SONDERVERMOGEN bzw. flir ein BETREFFENDES FONDS-SEGMENT als REGISTRIERTEN
KUNDEN handelnden KAG auf der Grundlage dieser VEREINBARUNG abgeschlossenen
KORRESPONDIERENDEN EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN bilden jeweils eine gesonderte
GRUNDLAGENVEREINBARUNG.

’ 3.3 Jede GRUNDLAGENVEREINBARUNG gilt ausschlief3lich fiir die zwischen der EUREX CLEARING

AG, dem CLEARING-MITGLIED und der KAG handelnd fiir Rechnung des BETREFFENDEN
SONDERVERMOGENS bzw. des BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTS abgeschlossenen
EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN und hat keinen Einfluss auf ein zwischen der EUREX
CLEARING AG, dem CLEARING-MITGLIED und der KAG fur Rechnung eines anderen
SONDERVERMOGENS bzw. eines anderen FONDS-SEGMENTS begriindetes Rechtsverhaltnis.
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3.4

4

4.1

4.2

Die jeweiligen Positionen und Margin-Sicherheiten aus EINBEZOGENEN TRANSAKTIONEN
werden von der EUREX CLEARING AG und dem CLEARING-MITGLIED fiir jedes BETREFFENDE
SONDERVERMOGEN bzw. jedes BETREFFENDE FONDS-SEGMENT, flir dessen Rechnung die
KAG handelt, gesondert erfasst.

Wiederbegrindung von TRANSAKTIONEN

Die KAG kann fir jedes betreffende Sondervermégen separat entscheiden, ob sie fiir

dieses Betreffende Sondervermégen_eine RK-Wahl der Interim-Teilnahme bzw. die RK-
Wahl der Unmittelbaren Wiederbegriindung nach Kapitel | Abschnitt 3 Ziffer 14.3.4 der
CLEARING-BEDINGUNGEN erklart.

In Bezug auf die BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTE eines einzelnen SONDERVERMOGENS,

kann die KAG nur einheitlich fir alle diese BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTE entscheiden,
ob sie eine RK-WAHL DER INTERIM-TEILNAHME bzw. die RK-WAHL DER UNMITTELBAREN
WIEDERBEGRUNDUNG nach Kapitel | Abschnitt 3 Ziffer 14.3.4 der CLEARING-BEDINGUNGEN
erklart.

Aufrechnung

[.]

Kein Wechsel des CLEARING-Modells

Der REGISTRIERTE KUNDE kann eine CLEARING-VEREINBARUNG nur in der diesen CLEARING-
BEDINGUNGEN als Anhang 3 beigefligten Form abschlie3en. Ein Wechsel des CLEARING-
Modells ist nicht moglich.

Anderungen, Laufzeit und Kiindigung

In Abweichung von Abschnitt 1 Ziffer 14 dieser VEREINBARUNG kann die Anlage zu
Abschnitt 4 dieser VEREINBARUNG im Falle einer Neuaufnahme, der Umbenennung_;oder
des Ausscheidens eines SONDERVERMOGENS bzw. FONDS-SEGMENTS oder der
Verschmelzung von SONDERVERMOGEN bzw. FONDS-SEGMENTEN durch den Austausch der
durch alle PARTEIEN gegengezeichneten erganzten Ausfertigung der Anlage zu Abschnitt 4
dieser VEREINBARUNG geandert werden.

Eine solche Anderungsvereinbarung der Anlage zu Abschnitt 4 dieser VEREINBARUNG
infolge einer-der Neuaufnahme eines SONDERVERMOGENS bzw. von FONDS-SEGMENTEN
oder der Verschmelzung durch Neugriindung eines SONDERVERMOGENS_bzw. von FONDS-
SEGMENTEN begriindet den Abschluss einer neuen gesonderten
GRUNDLAGENVEREINBARUNG mit der KAG handelnd fur das jeweils neu hinzugekommene
SONDERVERMOGEN bzw. FONDS-SEGMENT oder im Rahmen der Verschmelzung
neugegrindete SONDERVERMOGEN _bzw. FONDS-SEGMENT.

Abweichend von Abschnitt 1 Ziffer 11 dieser VEREINBARUNG erfelgt-kann eine Beendigung
der-Laufzeitderdieser durch die KAG flir Rechnung eines BETREFFENDEN
SONDERVERMOGENS bzw. eines BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTS geschlossenen
VEREINBARUNG durch-Kindigung-gemal Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 13.2.1 i.V.m. Ziffer
13.1.1 der CLEARING BEDINGUNGEN auch durch eine der EUREX CLEARING AG und dem
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CLEARING-MITGLIED durch die KAG mitgeteilte Anderung der Anlage zu Abschnitt 4 dieser
VEREINBARUNG, die die Loschung des BETREFFENDEN SONDERVERMOGENS bzw. des
BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTS vorsieht, erfolgen.

Jede Bezugnahme in dieser VEREINBARUNG auf die Anlage zu Abschnitt 4 dieser
VEREINBARUNG ist eine Bezugnahme auf die betreffende Anlage 4 dieser VEREINBARUNG in
der jeweils gultigen Fassung.

[.]
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Anlage zu Abschnitt 4

(ort) (Datum)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

(KAG handelnd fir Rechnung der in Anlage zu Abschnitt 4 jeweils
genannten BETREFFENDEN SONDERVERMOGEN_bzw. BETREFFENDEN
FONDS-SEGMENTE)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(EUREX CLEARING AG)

Name: Name:

Funktion: Funktion:
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Spalteniiberschrift

Beschreibung

Legal Name of the
Relevant Fund
(Betreffendes
Sondervermogen)

Rechtliche Bezeichnung des BETREFFENDEN SONDERVERMOGENS
bzw. BETREFFENDEN FONDS-SEGMENT.

Im Fall der Angabe eines BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTS st flir
Zwecke der eindeutigen Zuordnung immer auch die rechtliche
Bezeichnung des SONDERVERMOGENS mit anzugeben, zu dem das
BETREFFENDE FONDS-SEGMENT gehort (Format: <Name des
SONDERVERMOGENS>-<Name des BETREFFENDEN FONDS-

SEGMENTS>).

Name of the asset pool
(fund)

Name des einzelnen segregierten
SONDERVERMOGENSFONDS/FONDS-SEGMENTS (book_name). Struktur

Maximale Lange der ID: bis zu 3226 Ste_llen;

[.]

[..]

Unique reference for
the asset pool

Mittels dieser eindeutigen 4-stelligen alphanumerischen
Kundenreferenz-ID (Client reference ID) werden
Wertpapiersicherheiten dem segregierten SONDERVERMOGENFonds
bzw. segregiertem FONDS-SEGMENT zugeordnet. Die eindeutige
Referenz-ID muss bei der Ubertragung von Wertpapiersicherheiten
in der SWIFT-Nachricht angegeben werden.

CBF/GS Securities
Margin account

CBF-Unterkonto des Clearing-Mitglieds nach Kunden segregiert.
(z.B. 79990520).

CBF/GS Main account
of Clearing Member

CBF-Hauptkonto des Clearing-Mitglieds. (z.B. 79990000).

CBF Int 6-series
Securities Margin
account

Wertpapier-Margin-Konto (Creation-Account) des Clearing-Mitglieds
nach Kunden segregiert. (z.B. 67955)

CBF Int 6-series Main
account of Clearing
Member

Hauptkonto (Creation-Main-Account) des Clearing-Mitglieds. (z.B.
67999).

Pool ID

Feld wird automatisch ausgefillt. Struktur des Feldes "<Member
Code of the RC>X< <Member Code of the CM>X<-MemberCode-of
the-RC=<Unique reference for the asset pool>".

Netting Parameter

Netting Parameters — festgelegt pro Positionskonto/segregiertem
SONDERVERMOGENFoNDS/segregiertem FONDS-SEGMENT:
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- "O" (die Grundeinstellung): Eligible, mit demselben Netting String
gekennzeichnete Geschafte werden zusammen verrechnet. Wird ‘Y’
fur die Verrechnung in EurexOTC Clear GUI eingestellt, werden
eligible Geschafte im nachsten EOD-Verfahren verrechnet.

- "Y": Eligible Geschafte mit demselben Netting String werden
zusammen verrechnet. Eligible Geschafte ohne Netting String
werden ebenfalls zusammen im nachsten EOD-Verfahren
verrechnet.

- "N": Auf diesem Positionskonto erfolgt keine Verrechnung.

[.]

[..]

MARKIT_PO_ID of
asset pool (single fund)

MarkitWirde ID des SONDERVERMOGENSFONDS.

Request type

Die folgenden Auftragsarten sind erlaubt: "hinzufligen (add)" und
"léschen (delete)". Fur den Fall, dass keine Auftragsart angegeben
wird, bleiben die Referenzdaten flir dasen relevanten
SONDERVERMOGENFendsbzw. flir das relevante FONDS-SEGMENT
unverandert.
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Anhang 4 zu den Clearing-Bedingungen: Ubertragungsvertrag fiir einen
INTERIM-TEILNEHMER an ein CLEARING-MITGLIED

[...]
1 Definitionen

[.]

Wird diese Vereinbarung mit einer KAG im Sinne des Investmentgesetzes (,InvG"),
handelnd fiir ein oder mehrere SONDERVERMOGEN _bzw. ein oder mehrere FONDS-
SEGMENTE, jeweils im Sinne des Abschnitts 4 der CLEARING-VEREINBARUNG,
abgeschlossen, (i) so gilt jede Bezugnahme in dieser VEREINBARUNG auf den
“REGISTRIERTEN KUNDEN” als Bezugnahme auf die KAG jeweils handelnd fiir Rechnung
eines bestimmten in der Anlage zu diesem Anhang 4 genannten SONDERVERMOGENS_bzw.
FONDS-SEGMENTS; (ii) jedes SONDERVERMOGEN bzw. FONDS-SEGMENT, fur dessen
Rechnung die KAG diese VEREINBARUNG abschlielt, wird in diesem Anhang 4 als das
“BETREFFENDE SONDERVERMOGEN” bzw. das ,BETREFFENDE FONDS-SEGMENT" bezeichnet;
(iii) zur Klarstellung: diese Vereinbarung gilt fir samtliche REGISTRIERTE KUNDEN, die aus
der Anlage zu diesem Anhang 4 ersichtlich sind.
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Anlage zu Anhang 4

(Ort) (Datum)

(als CLEARING-MITGLIED)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

(KAG handelnd fur Rechnung der in Anlage zu Anhang 4 jeweils genannten

BETREFFENDEN SONDERVERMOGEN_bzw. BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTE)

Name: Name:

Funktion: Funktion:

Eurex Clearing Aktiengesellschaft

(EUREX CLEARING AG)

Name: Name:

Funktion: Funktion:
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Spalteniiberschrift

Beschreibung

Legal Name of the
Relevant Fund
(Betreffendes
Sondervermogen)

Rechtliche Bezeichnung des BETREFFENDEN SONDERVERMOGENS
bzw. BETREFFENDEN FONDS-SEGMENT.

Im Fall der Angabe eines BETREFFENDEN FONDS-SEGMENTS st flir
Zwecke der eindeutigen Zuordnung immer auch die rechtliche
Bezeichnung des SONDERVERMOGENS mit anzugeben, zu dem das
BETREFFENDE FONDS-SEGMENT gehort (Format: <Name des
SONDERVERMOGENS>-<Name des BETREFFENDEN FONDS-

SEGMENTS>).

Name of the asset pool
(fund)

Name des einzelnen segregierten
SONDERVERMOGENSFONDS/FONDS-SEGMENTS (book _name). Struktur

Maximale Lange der ID: bis zu 3226 Ste_llen;

[.]

[..]

Unique reference for
the asset pool

Mittels dieser eindeutigen 4-stelligen alphanumerischen
Kundenreferenz-ID (Client reference ID) werden
Wertpapiersicherheiten dem segregierten SONDERVERMOGENFonrds
bzw. segregiertem FONDS-SEGMENT zugeordnet. Die eindeutige
Referenz-ID muss bei der Ubertragung von Wertpapiersicherheiten
in der SWIFT-Nachricht angegeben werden.

CBF/GS Securities
Margin account

CBF-Unterkonto des Clearing-Mitglieds nach Kunden segregiert.
(z.B. 79990520).

CBF/GS Main account
of Clearing Member

CBF-Hauptkonto des Clearing-Mitglieds. (z.B. 79990000).

CBF Int 6-series
Securities Margin
account

Wertpapier-Margin-Konto (Creation-Account) des Clearing-Mitglieds
nach Kunden segregiert. (z.B. 67955).

CBF Int 6-series Main
account of Clearing
Member

Hauptkonto (Creation-Main-Account) des Clearing-Mitglieds. (z.B.
67999).

Pool ID

Feld wird automatisch ausgefullt. Struktur des Feldes "<Member
Code of the RC>X< <Member Code of the CM>X<-Member-Code-of
the-RC><Unique reference for the asset pool>".

Netting Parameter

Netting Parameters — festgelegt pro Positionskonto/segregiertem
SONDERVERMOGENFoNDS/segregiertem FONDS-SEGMENT:
- "O" (die Grundeinstellung): Eligible, mit demselben Netting String
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gekennzeichnete Geschafte werden zusammen verrechnet. Wird ‘Y’
fur die Verrechnung in EurexOTC Clear GUI eingestellt, werden
eligible Geschafte im nachsten EOD-Verfahren verrechnet.

- "Y": Eligible Geschéafte mit demselben Netting String werden
zusammen verrechnet. Eligible Geschafte ohne Netting String
werden ebenfalls zusammen im nachsten EOD-Verfahren
verrechnet.

- "N": Auf diesem Positionskonto erfolgt keine Verrechnung.

[.]

[.]

MARKIT_PO_ID of
asset pool (single fund)

MarkitWirde ID des SONDERVERMOGENSFONDS.

Request type

Die folgenden Auftragsarten sind erlaubt: "hinzufligen (add)" und
"léschen (delete)". Fur den Fall, dass keine Auftragsart angegeben
wird, bleiben die Referenzdaten flir dasen relevanten
SONDERVERMOGENFendsbzw. fir das relevante FONDS-SEGMENT
unverandert.

[..

]
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Anhang 7 zu den Clearing-Bedingungen: CLEARING-VEREINBARUNG mit
einem NICHT-CLEARING-MITGLIED und/oder REGISTRIERTEN KUNDEN fur das
INDIVIDUAL-CLEARINGMODELL

L..]
Abschnitt 1: Allgemeine Bestimmungen

[...]

2.6 Das/der NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS REGISTRIERTE KUNDE erteilt
der EUREX CLEARING AG hiermit die unwiderrufliche Empfangsvollmacht fiir die
Entgegennahme, auch im Namen des NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIEDS/NET
OMNIBUS REGISTRIERTEN KUNDEN, samtlicher Mitteilungen, Kindigungsmitteilungen oder
anderer Erklarungen des CLEARING-MITGLIEDS, die zu einer Anderung oder Beendigung
einer RK-BEZOGENEN TRANSAKTION und/oder einer entsprechenden TRANSAKTION zwischen
dem CLEARING-MITGLIED und dem NET OMNIBUS NICHT-CLEARING-MITGLIED/NET OMNIBUS
REGISTRIERTEN KUNDEN flihren.

[.]




