B6rsenordnung

2 Organe der Eurex-Borsen
2.1 Eurex Deutschland
2.1.3 Handelsuberwachungsstelle

2.1.3.1 Aufgaben der Handelsuberwachungsstelle
Insbesondere

1. Uberwacht sie den Terminhandel an der Eurex Deutschland und die Borsengeschaftsabwicklung (d.h.
die Verbuchung der Geschéafte und die Positionen eines Bdrsenteilnehmers einschliel3lich der
Kundenpositionen),

2. erfasst sie systematisch und lickenlos alle Daten tber den Terminhandel und die
Borsengeschaftsabwicklung und wertet sie aus.

Stellt die Handelsiiberwachungsstelle im Rahmen ihrer Tatigkeit Tatsachen fest, welche die Annahme
von Verletzungen borsenrechtlicher Vorschriften und Anordnungen oder das Vorliegen sonstiger
Missstande rechtfertigen, welche die ordnungsgemalRe Durchfiihrung des Handels an der Eurex
Deutschland oder die Boérsengeschaftsabwicklung beeintrachtigen kdnnen, so hat sie unverzuglich die
Geschaftsfuhrung der Eurex Deutschland und die Borsenaufsichtsbehérde zu unterrichten.

Der Leiter der Handelstiberwachungsstelle und dessen Stellvertreter werden auf Vorschlag der
Geschaftsfuhrung vom Borsenrat im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehdrde bestellt und
abberufen.

Die Bediensteten der Handelstiberwachungsstelle kdnnen, soweit dies zur Erfullung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, von den Handelsteilnehmern (8 1 a Absatz 1 B6rsG) Auskinfte und die Vorlage von
Unterlagen verlangen, Prifungen vornehmen und wahrend der tblichen Arbeitszeit Grundstiicke und
Geschaftsraume der Eurex Deutschland und der Handelsteilnehmer betreten. Insbesondere kénnen sie
von der Eurex Deutschland und den Handelsteilnehmern die Ubermittlung aller handels- oder
abwicklungsbezogenen Daten aus der elektronischen Datenverarbeitung verlangen. Im Ubrigen gilt § 1 a
Abs. 1 Satz 3, Satz 6 und 7 und 8 1 a Abs. 3 BorsG.

Bartiber-hinaus-gitt-Ziffer-Nr. 1.3 Absatz 2 Satz 4 entsprechend.

Die Borsenaufsichtsbehorde kann der Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland Weisungen
erteilen und Ermittlungen selbst Gibernehmen. Die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland kann die
Handelstiberwachungsstelle innerhalb deren Aufgabenbereiches mit der Durchfihrung von
Untersuchungen beauftragen.

Die Geschaftsfihrung der Eurex Deutschland kann mit Zustimmung der Borsenaufsichtsbehorde den bei
der Handelsiiberwachungsstelle mit Uberwachungsaufgaben betrauten Personen auch andere Aufgaben
Ubertragen.

2.2 Eurex Zilrich

2.2.5 Meldestelle

Die Meldestelle im Sinne von Art. 15 des Schweizer Bundesgesetz iber die Bérsen und den
Effektenhandel (BEHG) i.V.m. Art. 7ff. der Verordnung der Eidgendssischen Bankenkommission tber die
Borsen und den Effektenhandel (Bdrsenverordnung-EBK; BEHV-EBK) ist die SWX Swiss Exchange.

2.3 Gemeinsames Schiedsgericht



Uber Streitigkeiten aus Termingeschaften an den Eurex-Bérsen sowie Uber Streitigkeiten zwischen
Teilnehmern und/oder Borsenhandlern einerseits und der Eurex Zirich andererseits entscheidet unter
Ausschluss des ordentlichen Rechtsweges ein dreikopfiges Schiedsgericht, soweit es sich nicht um
Fragen der Zulassung zum Terminhandel an der Eurex Zurich handelt, unter Anwendung deutschen
Rechts. Jede Partei bestellt einen Schiedsrichter, welchen sie aus einer von den Geschaftsfihrungen der
beiden Eurex-Borsen gemeinsam erstellten Liste mit fachlich kompetenten Personen auswéahlt. In
Ausnahmeféllen kdnnen die Geschaftsfuhrungen der beiden Eurex-Borsen die Bestellung eines
Schiedsrichters aufRerhalb dieser Liste zulassen. Die beiden Schiedsrichter bestimmen einen Obmann,
welchen sie aus der vorgenannten Liste von Fachleuten auswahlen. Das Schiedsgericht beschliel3t eine

Verfahrensordnung. Ber-Sitz-des-Schiedsgerichts-befindet-sich-in-demtand-des-Geschaftssitzesder

vorgenannten-tander-befindet—ist-dDer Sitz des Schiedsgerichtes befindet sich in Deutschland, soweit
sich der Geschaftssitz der beklagten Partei nicht in der Schweiz oder im Firstentum Liechtenstein
befindet. In diesen Fallen ist der Sitz des Schiedsgerichtes in der Schweiz. Ein oder mehrere Mitglieder
der Geschéaftsfuhrungen der jeweiligen Eurex-Bdrsen kdnnen an den Verhandlungen des Schiedsgerichts
teilnehmen. Die Geschéaftsfuhrungen der Eurex-Bérsen kénnen auch jeweils eine andere Person zur
Sitzungsteilnahme bevollméchtigen.

3 Zulassung zum Handel an der Eurex Deutschland und an der Eurex Zurich

3.4 Ordnungsgemale Abwicklung der Termingeschéafte; Ftechnische
Einrichtungen—order—Routing=Systeme

Die Zulassung eines Unternehmens zum Terminhandel setzt voraus, dass die ordnungsgemalie
Abwicklung der Termingeschéafte insbesondere durch Teilnahme am Clearing-Verfahren der Eurex
Clearing AG sichergestellt ist und die technischen Anforderungen zum Anschluss an das System der
Eurex-Borsen erflllt sind.Die ordnungsgemafe Geschaftsabwicklung setzt die Bereitstellung
ausreichender technischer Einrichtungen und des erforderlichen Personals (Backoffice) voraus.

3.4.1 Backoffice Personal

Die ordnungsgemalRe Geschaftsabwicklung setzt neben der Bereitstellung ausreichender technischer
Einrichtungen gemalR Nr. 3.4 den Einsatz des erforderlichen Personals (Backoffice) voraus. Jeder
Borsenteilnehmer ist verpflichtet, zur ordnungsgeméaRen Durchfihrung seiner Backoffice-Aufgaben
mindestens einen qualifizierten Mitarbeiter einzusetzen. Eine ausreichende Qualifikation der eingesetzten
Backoffice-Mitarbeiter fur die Erfullung dieser Aufgaben ist anzunehmen, wenn der von der Eurex
Clearing-Stelle angebotene Eignungstest fur Backoffice-Mitarbeiter (,,Clearer-Test") erfolgreich abgelegt
wurde. Mindestens ein qualifizierter Mitarbeiter hat jederzeit wahrend des Borsentages anwesend und
telefonisch sowie mittels Telefax erreichbar zu sein.

3.4.2 Technische Anforderungen

Die technischen Anforderungen zum Anschluss an das System der Eurex-Bdrsen sind erfillt, wenn dem
Borsenteilnehmer EDV-Einrichtungen zur Verfigung stehen, die die Voraussetzungen gemaR den
Durchfiihrungsbestimmungen der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich tber Technische
Einrichtungen erfillen. Die Geschaftsfiuhrungen der Eurex-Bdrsen kénnen auf Antrag eines
Borsenteilnehmers oder eines Antragstellers auf Borsenzulassung die Installation von Teilnehmer-
Frontend-Systemen in Lokationen des Teilnehmers auRerhalb des Landes, in dem das zum Bérsenhandel
zugelassene Unternehmen beziehungsweise das den Zulassungsantrag stellende Unternehmen seinen
Sitz hat, gestatten, wenn die Geltung und Einhaltung der Bestimmungen des Regelwerkes der Eurex-
Borsen und deren ergdnzende Bestimmungen auch in dem Land gewahrleistet ist, in dem sich die
weitere Lokation befindet.

3.4.3 Order-Routing-Systeme

Sofern die Geschaftsfuhrungen der Eurex-Bérsen einem Handelsteilnehmer zur Eingabe von Auftragen
die Nutzung von Order-Routing-Systemen nach Mal3gabe der Technischen Durchfiihrungsbestimmungen
gestatten, ist dieser daftir verantwortlich, dass von der Moglichkeit des Order-Routing nur
zweckentsprechend, systemgerecht und entsprechend den jeweiligen bérsenrechtlichen Bestimmungen
Gebrauch gemacht wird. Dies gilt auch fur Auftrage nicht bérsenzugelassener Dritter, die im Wege des



Order-Routing in das Handelssystem eingegeben werden. Im Falle einer Missachtung dieser
Anforderungen sollen die Geschéftsfuhrungen der Eurex-Borsen die Erlaubnis zur Nutzung eines Order-
Routing-Systems einschranken oder widerrufen.

3.7 Mitwirkungspflichten

Jeder Borsenteilnehmer, der unmittelbar Uber sein YserBevice Frontend-System aul3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland beziehungsweise der Schweiz am Terminhandel an einer der Eurex-Borsen
teilnimmt, hat - soweit rechtlich zulassig - zu ermdglichen, dass samtliche auRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland beziehungsweise der Schweiz betriebenen Installationen (YUserbBewvice Frontend-System,
Eingabegerate etc.) sowie die im Rahmen von deren Nutzung entfalteten Aktivitaten des
Borsenteilnehmers einer Uberprifung nach MaRgabe der Bestimmungen der Eurex-Bérsenordnung und
der Durchfuhrungsbestimmungen der Eurex-Borsen tber Technische Einrichtungen unterzogen werden
konnen. Gleiches gilt, sofern ein Borsenteilnehmer, mittels Eingabegeraten aul3erhalb der
Bundesrepublik Deutschland beziehungsweise der Schweiz, die an ein in der Bundesrepublik Deutschland
beziehungsweise der Schweiz installiertes Frontend-System angeschlossen sind, am Terminhandel an
einer der Eurex-Borsen teilnimmt.

4 Allgemeine Vorschriften
4.7 Positionslimite

4.7.3 Uberprufung der Einhaltung der Positionslimite

Die Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise die Uberwachungsstelle der
Eurex Zurich Uberpruft alle Positionen eines Borsenteilnehmers einschlie8lich der Kundenpositionen auf
die Einhaltung der Positionslimite. Hierzu khat kann sie einen geeigneten Wirtschaftsprufer zu
beauftragen. Im Ubrigen gilt Nr. 3-8-% 1.3 Satz 4 entsprechend.

4.7.3 Uberprufung der Einhaltung der Positionslimite

Die Handelstiberwachungsstelle der Eurex Deutschland beziehungsweise die Uberwachungsstelle der
Eurex Zurich Uberpruft alle Positionen eines Borsenteilnehmers einschlie8lich der Kundenpositionen auf
die Einhaltung der Positionslimite. Hierzu kann sie einen geeigneten Wirtschaftsprifer beauftragen. Im
Ubrigen gilt Nr. 3.8.1 entsprechend.

4.9 Verwendung von Daten und Bekanntgabe von Umsatzen

Aus dem System der Eurex-Borsen empfangene Daten und Informationen durfen die Bérsenteilnehmer
nur fir eigene Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden. Eine Weitergabe dieser Daten an
Dritte oder eine Verarbeitung der empfangenen Daten, soweit dies nicht fur den Handel an den Eurex-
Boérsen erforderlich ist, sowie jegliche Art der gewerblichen Nutzung dieser Daten ist ohne vorherige
Zustimmung der Geschéftsfihrungen der Eurex-Bérsen nicht zulassig.

Alle von Bérsenteilnehmern in das System der Eurex-Bdrsen eingegebenen Daten sowie Berichte und
Informationen, die die Eurex-Bérsen von Bdrsenteilnehmern erhalten, werden vertraulich behandelt.

Die Geschaftsfihrungen der Eurex-Bdrsen sind berechtigt, die Umsatze in Termingeschéften bekannt zu
geben oder bekannt geben zu lassen. Sie sind auerdem zu Veréffentlichungen befugt, die im
Zusammenhang mit dem Marktgeschehen einer geeigneten Unterrichtung des Publikums dienen. Die
Identitat der einzelnen Boérsenteilnehmer wird ohne deren vorherige Zustimmung nicht bekannt

gegeben.

Die Regelungen gemal Nr. 4.10 bleiben hiervon unberihrt.

4.910 Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der Bérsenorgane der Eurex
Deutschland und Eurex Zurich durch geeignete Veroffentlichungen, in der Regel auf elektronischem
Wege. Die jeweilige Geschéaftsfuhrung der Eurex-Borsen bestimmt das elektronische Medium.



