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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

Praambel

Dieses Kapitel IX bildet einen integralen Bestandteil der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG
und entsprechende Verweise in sonstigen Regularien oder Dokumenten auf die Clearing-
Bedingungen gelten auch fiir dieses Kapitel 1X.

Entsprechend Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.1 gelten Kapitel | zusammen mit diesem Kapitel 1X und
allen Verweisen hierin in andere Kapitel oder Anhénge der Clearing-Bedingungen fur alle Clearing-
Mitglieder (einschlie3lich FCM-Clearing-Mitglieder) mit einer entsprechenden Clearing-Lizenz, deren
Nicht--Clearing-Mitglieder, Registrierte Kunden, ICM-Kunden und FCM-Kunden sowie fur alle Inhaber
einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz und alle Interim-Teilnehmer (falls anwendbar).
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Abschnitt 1
1)

)

3)

Allgemeine Bestimmungen

Die Eurex Clearing AG fuhrt das Clearing ven-\Wertpapierdarlehens-Transaktionen

ederBarbestimmter dDarlehens-Ftransaktionen in Ubereinstimmung mit den
Voraussetzungen und Bedingungen dieses Kapitels IX durch.

Sofern und soweit eine Ursprungliches Wertpapierdarlehens-Fransaktion-Geschaft
(wie in ziffer 1.2.1 Abs. (1) definiert) zum Clearing gem&R den Bestimmungen dieses
Kapitels IX angenommen worden ist (jede aufgrund der Novation eines
Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts geméR den Bestimmungen dieses

Kapltels IX entstandene geeleane—Wenpame@aﬂehensDarlehens—Itransaktloneder

Transaktion-bezieht, eine ,,Wertpaplerdarlehens Transakt|on“) gelten die
Bestimmungen des Kapitels | auch fiir das Clearing von Wertpapierdarlehens-
Transaktionen, soweit nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
Wertpaplerdarlehens -Transaktionen werden durch Novatlon gemafn Z|ffer 1. 2

begrundet

Bei einer Wertpapierdarlehens-Transaktion

(i) Ubertragt entweder eine-Parteidas Clearing-Mitglied, das Darlehensgeber ders
Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts ist (der-das ,Darlehensgeber
Clearing-Mitglied") an die andere-Partei-Eurex Clearing AG in ihrer Funktion
als Darlehensnehmer (der ,Eurex Clearing Darlehensnehmer®) entweder (i)
eine festgelegte Anzahl eines bestimmten Finanzinstruments (die
.Darlehenspapiere”, und die jeweiligen Finanzinstrumente allgemein, das
.unterliegende Wertpapier” bzw. die ,Unterliegenden Wertpapiere*) oder (ii)
einen festgelegten Betrag-Geldbetrag einer bestimmten Wahrung (den-die
Darlehenspaplere bzw ein solcher Darlehensqeldbetraq —Da#ehensbe#ag—,

.Darlehensvermégenswerte”) und vereinbart gleichzeitig mit dem Eurex

Clearing Darlehensnehmer;-bei-Falligkeit-der\Aertpapierdarlehens-Transaktion

den tatsachlich gelieferten Darlehensvermdgenswerten gleichwertige

Unterliegende Wertpapiere eder-Unterliegende-Wahrungbzw. einen
gleichwertigen Geldbetrag in einer unterliegenden Wéhrung (jeweils-die

.Gleichwertigen Darlehenspapiere” bzw. ein solcher gleichwertiger

Geldbetrag und-der;Gleichwertige-Darlehensbetrag-und-gemeinsam-die

,Gleichwertigen Darlehensvermégenswerte”), an dem festgelegten
Ruckgabetag und/oder, im Falle von Wertpapierdarlehen, auf Verlangen
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(4)

(®)

jederzeit zuvor an den-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu

dbertragenliefern; oder

(i) _Ubertragt die Eurex Clearing AG in ihrer Funktion als Darlehensgeber (der
.Eurex Clearing Darlehensgeber”) an das Clearing-Mitglied, das Darlehens-
nehmer des Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschafts ist (das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied") die Darlehensvermégenswerte und
vereinbart gleichzeitig mit dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied die
Gleichwertigen Darlehensvermdgenswerte an dem festgelegten Rickgabetag
und/oder, im Falle eines Wertpapierdarlehens, auf Verlangen jederzeit zuvor an
den Eurex Clearing Darlehensgeber zu liefern.

Eine Wertpapierdarlehens-Transaktion, bei der die Darlehensvermogenswerte
Darlehenspapiere sind, wird nachfolgend als ein ,Wertpapierdarlehen” bezeichnet
und eine Wertpapierdarlehens-Transaktion, bei der der Darlehensvermégenswert

ein Barlehensbetrag-Geldbetrag ist, wird hachfolgend als ein
JSHanzierungsdarlehenUmgekehrtes Wertpapierdarlehen” bezeichnet.

Die Bedingungen eines Wertpapierdarlehens kénnen folgende Varianten vorsehen:
Entweder (i) eine jederzeitige Ricklieferung auf Verlangen des-Barlehenshehmers
oder-des-Darlehensgebers-einer der Parteien vor dem endgultlgen Ruckgabetag
oder sofern de ein
solches Verlangen nicht erfolgt, eine Rucklleferung an dem festgelegten endgultlgen
Rickgabetrag (ein ,Darlehen mit offener Laufzeit") oder (ii) ausschlieRlich wenn
der-das Darlehensnehmer-Darlehensgeber Clearing-Mitglied ein Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz (wie in Ziffer 1.1.3 Abs. (1) definiert) oder ein
Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) (wie in Ziffer 2.1.5 definiert) ist, eine
Rucklieferung zu einem speziell vereinbarten_Falligkeitstag, vorbehaltlich (x) des
Rechts des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds und des Inhabers einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz oder des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds (Pfandrecht),
eine Ricklieferung vor diesem speziell festgelegten vereinbarten Zeitpunkt geman
Ziffer 1.2.2 Abs. (3) zu vereinbaren, (y) einer vorzeitigen Rucklieferung auf
Verlangen der Eurex Clearing AG gemal Ziffer 2.7.2 und (z) der automatischen
Beendigung bei Eintritt eines Insolvenzereignisses gemal? Ziffer 2.7.2 Abs. (5) in
Bezug auf die Eurex Clearing AG in Bezug auf zwischen der-dem Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer und dem Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder
einem Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) abgeschlossenen
Wertpapierdarlehens-Transaktionen (,Darlehen mit fester Laufzeit"). Ein
Umagekehrtes Wertpapierdarlehen Firanzierungsdarlehen-kann nur ein Darlehen mit
fester Laufzeit sein.

Der Darlehensnehmer (der das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bzw. der Eurex
Clearing Darlehensnehmer sein kann) jeder Wertpapierdarlehens-Transaktion ist
gemal den Clearing-Bedingungen verpflichtet, dem Darlehensgeber (der der Eurex
Clearing Darlehensgeber bzw. das Darlehensgeber Clearing-Mitglied sein kann)
Sicherheiten in Form von Geld oder Finanzinstrumenten bereit zu stellen (die
.Nominalsicherheit); sollten die Nominalsicherheiten im Wege der
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Vollrechtsiibertragung gestellt werden, ist-wird gleichzeitig mit dem Eurex Clearing
Darlehensgeber bzw. dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu-vereinbarten, dass
bei Falligkeit der entsprechenden-betreffenden Wertpapierdarlehens-Transaktion mit
der tatsachlich gelieferten Nominalsicherheit gleichwertige Vermdgenswerte (die
.Gleichwertige Nominalsicherheit*) an den-das Darlehensnehmer _Clearing-
Mitglied bzw. den Eurex Clearing Darlehensnehmer zurtickzuliefern sind. Soweit in

diesem Kapitel IX nicht anders geregelt, unterliegen Clearing-Mitglieder in Bezug auf
Wertpapierdarlehens-Transaktionen zudem den von der Eurex Clearing AG
festgelegten Margin-Verpflichtungen.

Clearing-Lizenz

Erteilung einer Clearing-Lizenz

)

)

®3)

(4)

Die Teilnahme am Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen erfordert eine
Clearing-Lizenz, die von der Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt
werden kann, sofern die Voraussetzungen der Ziffer 1.1.2 erfullt sind.

Eine Clearing-Lizenz kann auf das Clearing bestimmter Arten von Unterliegenden
Wertpapieren und/oder bestimmter Yunterliegender Wéahrungen von
Darlehensvermdgenswerten in Form von Geld beschréankt sein. In diesem Fall finden
die in Ziffer 1.1.2 enthaltenen Voraussetzungen nur beziiglich des vorgesehenen
Inhalts einer solchen beschrénkten Clearing-Lizenz Anwendung.

Die Clearing-Lizenz berechtigt das Clearing-Mitglied als Darlehensnehmer oder
Darlehensgeber zum Clearing von Eigentransaktionen.

Die Eurex Clearing AG bietet eine Spezielle Darlehensgeber-Lizenz fir das Clearing
von Eigentransaktionen fir ausschliel3lich als Darlehensgeber teilnehmende
Parteien gemal Ziffer 1.1.3 an.
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1.1.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Soweit nicht Abweichendes geregelt wird und vorbehaltlich weiterer in dieser
Ziffer 1.1.2 Abs. (2) beschriebener Ausnahmen, missen die in Kapitel | Abschnitt 1
Ziffern 2.1.1 bis 2.1.3 beschriebenen Voraussetzungen fir die Erteilung einer
Clearing-Lizenz erfullt sein.

(2) Der Antragsteller hat die Einhaltung der folgenden Zulassungsvoraussetzungen
nachzuweisen (soweit im Hinblick auf den jeweiligen Inhalt der Clearing-Lizenz
anwendbar):

(a) ein CBF(l)-Konto bei Clearstream Banking AG (,CBF*“) und Konten bei
—  CBF und/oder
—  SIX SIS AG, Zirich (,SIX SIS*) und/oder
—  Euroclear France SA, (,Euroclear Frankreich*) und/oder

—  Caisse Interprofessionnelle de Dépots et de Virements de Titres SA /
Interprofessionnelle Effectendepositen Girokas NV (C.1.K.) (,Euroclear
Belgien®) und/oder

— Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. (NECIGEF)
(,Euroclear Niederlande®),

als Abwicklungskonten fur Aktien und Exchange Traded Funds,
und/oder Abwicklungskonten flr festverzinsliche Wertpapiere bei
—  CBF als CBF(l)-Konto oder

—  Clearstream Banking S.A. oder

—  Euroclear Bank SA/NV;

(b) (i) die erforderlichen Geldkonten gemaR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2
Abs. (4) (b) oder die erforderlichen Geldkonten gemar Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 2.1.2 Abs. (4) (b) und zusétzlich ein Geldkonto fur USD und GBP bei einer
von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank fur Geldzahlungen in USD und
GBP oder (ii) alternativ fur Geldzahlungen in GBP ein Mehrwahrungsgeldkonto
bei

—  Clearstream Banking AG (,CBF") als CBF(l)-Konto, und/oder
—  Clearstream Banking S.A. oder
—  Euroclear Bank SA/NV;

(c) direkter Zugang oder Zulassung zu einem Third-Party-Flow-Provider (wie in
Ziffer 1.2.2 Abs. (1) definiert) entweder des Antragstellers selbst oder tUber
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einen Beauftragten des Darlehensgebers (wie in Ziffer 1.1.4 Abs. (1) definiert)
im Namen des Antragstellers;

(d) Abschluss eines besonderen Dreiparteien-Vertrages hinsichtlich
Wertpapierdarlehens-Transaktionen geméanR diesem Kapitel IX mit der Eurex
Clearing AG und einem Dritt-Sicherheitenverwalter (wie in Ziffer 2.1.6 Abs. (2)
definiert) (die ,TPCA-Dokumentation*) entweder durch den Antragsteller selbst
oder durch einen Beauftragten des Darlehensgebers im Namen des
Antragstellers, es sei denn, der Antragsteller stellt dem Darlehensgeber nur
Nominalsicherheit in Form von Geld bereit.

Spezielle Darlehensgeber-Lizenz

1)

)

3)

“4)

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag zur direkten Teilnahme am
Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen durch Parteien, die ausschlief3lich
als Darlehensgeber agieren, unter der Voraussetzung, dass der Antragsteller kein
Clearing-Mitglied ist und keine Zulassung als Clearing-Mitglied gemaf Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 2 beantragt, eine spezielle Darlehensgeber-Lizenz gemaR dieser
Ziffer 1.1.3 erteilen (die ,Spezielle Darlehensgeber-Lizenz").

Die Spezielle Darlehensgeber-Lizenz gemafl diesem Kapitel IX berechtigt den
Inhaber der Speziellen Darlehensgeber-Lizenz zum Clearing von Eigentransaktionen
als Darlehensgeber, ohne dabei den auf Clearing-Mitglieder anwendbaren
Anforderungen einer allgemeinen Clearing-Lizenz zu unterliegen, stets unter der
Voraussetzung, dass die Bedingungen des Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-
Geschafts (wie in Ziffer 1.2.1 definiert), die in das Clearing gemal diesem Kapitel 1X
einbezogen wird, vorsehen, dass die Nominalsicherheit ausschlie3lich in Form einer
Wertpapier-Nominalsicherheit (wie in Ziffer 2.1.2 definiert) bereitgestellt wird. Die
Nominalsicherheit wird dem Inhaber der Speziellen Darlehensgeber-Lizenz von der
dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer durch Gewéhrung eines Pfandrechts, wie
in diesem Kapitel IX naher beschrieben, bereitgestellt.

Die Eurex Clearing AG schlief3t mit dem Inhaber der Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz eine Clearing-Vereinbarung in der den Clearing-Bedingungen als Anhang 7
beigefligen Form ab. Alle Rechte und Pflichten zwischen der-dem Eurex

Clearing Darlehensnehmer AG-und dem Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierdarlehens-Transaktion, die gemaf
einer solchen Clearing-Vereinbarung abgeschlossen wurde, bilden einen
eigenstandigen separaten Vertrag. Wertpapierdarlehens-Transaktionen zwischen
dem Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz und derdem Eurex

Clearing AG-als Darlehensnehmer sind nicht Bestandteil eines gesenderten
Rahmenvertrages und werden stets rechtlich getrennt voneinander behandelt. Die
Spezielle Darlehensgeber-Lizenz kann, mit Ausnahme der Speziellen Repo Lizenz
gemaf Kapitel IV Abschnitt 3 Ziffer 3.1, nicht mit einer anderen Clearing-Lizenz
kombiniert werden.

Soweit nichts anders geregelt und vorbehaltlich weiterer in dieser Ziffer 1.1.3
enthaltenen Ausnahmen, sind Bezugnahmen auf ein oder das ,Darlehensgeber
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Clearing-Mitglied" bzw. ,Clearing-Mitglied” im Falle der Erteilung einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz stets als Bezugnahmen auf den Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz zu interpretieren.

(5) Zur Erteilung der Speziellen Darlehensgeber-Lizenz missen die folgenden
Zulassungsvoraussetzungen erfillt sein:

(@) der Antragsteller (i) ist (1) ein zugelassenes Kreditinstitut, (2) ein zugelassenes
Finanzinstitut, (3) ein zugelassenes Versicherungsunternehmen, (4) ein
zugelassenes Riickversicherungsunternehmen, (5) eine zugelassene
Investmentgesellschaft, (6) ein Pensionsfonds, eine Pensionskasse oder eine
ahnliche Struktur, (7) ein Fonds in Gesellschaftsform, (8) ein Fonds ohne
Rechtspersonlichkeit oder (9) ein Teilfonds, wobei in den obigen Fallen (1) bis
(6) jeweils der Antragsteller und in den obigen Fallen (7) bis (9) jeweils der
Manager des Fonds in Gesellschaftsform, des Fonds ohne
Rechtspersonlichkeit oder des Teilfonds (oder im obigen Fall (7), falls kein
Manager existiert, der Antragsteller) gemaf den gemeinschaftlichen
Rechtsvorschriften im Bereich der Finanzaufsicht der Europaischen Union
beaufsichtigt sein muss, oder (ii) unterliegt einer entsprechenden Aufsicht in der
Rechtsordnung seines Sitzes, wie von der Eurex Clearing AG festgestellt,
vorausgesetzt, dass die zustandige Aufsichtsbehdrde ein Unterzeichner des
Anhangs A der multilateralen Vereinbarung der IOSCO (Multilateral
Memorandum of Understanding) ist oder mit der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) ein Memorandum of Understanding
unterzeichnet hat, oder (iii) ist eine offentliche Stelle oder supranationale
Organisation gemanR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.3 Abs. (1); hierbei gilt fur
obige (i) bis (iii), dass diese von der Eurex Clearing AG nur auf Antrag und nach
alleiniger Risikoeinschatzung der Eurex Clearing AG zugelassen werden;

(b) der Antragsteller hat alle notwendigen Genehmigungen eingeholt, die fir das
Betreiben von, soweit anwendbar, Wertpapierdarlehensgeschéften oder
Bardarlehensgeschéften geman den Vorschriften dieses Kapitels IX notwendig
sind;

(c) (i) die erforderlichen Geldkonten geméanR Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2
Abs. (4) (b) oder die erforderlichen Geldkonten gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 2.1.2 Abs. (4) (b) und zusétzlich ein Geldkonto fur USD und GBP bei einer
von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank fur Geldzahlungen in USD und
GBP oder (ii) alternativ ein Mehrwahrungsgeldkonto bei

—  Clearstream Banking AG (,CBF") als CBF(l)-Konto, und/oder
—  Clearstream Banking S.A. oder
— Euroclear Bank SA/NV;

(entweder er6ffnet im Namen des Antragstellers oder im Namen des
Beauftragten des Darlehensgebers fir Rechnung des Antragstellers);
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(d)

(e)

()

(@

(h)

der Antragsteller hat die fir das Clearing seiner Wertpapierdarlehens-
Transaktionen von der Eurex Clearing AG bestimmte Zahlstelle beauftragt, die
von der Eurex Clearing AG eingehenden Lastschriften zu Lasten seines Kontos
einzulésen;

ein CBF(l)-Konto bei Clearstream Banking AG (,CBF“) und Konten bei

CBF und/oder

SIX SIS AG, Zrich (,SIX SIS*) und/oder
—  Euroclear France SA (Euroclear Frankreich) und/oder

—  Caisse Interprofessionnelle de Dépbts et de Virements de Titres SA /
Interprofessionnelle Effectendepositen Girokas NV (C.I.K.) (Euroclear
Belgien) und/oder

— Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. (NECIGEF)
(Euroclear Niederlande);

als Abwicklungskonten fur Aktien und Exchange Traded Funds,
und/oder Abwicklungskonten flr festverzinsliche Wertpapiere bei
—  CBF als CBF(l)-Konto oder

—  Clearstream Banking S.A. oder

— Euroclear Bank SA/NV;

der Antragsteller hat die Eurex Clearing AG durch Erteilung einer
entsprechenden Vollmacht erméchtigt, in seinem Namen gegeniiber dem
jeweiligen von der Eurex Clearing AG anerkannten Abwicklungsstelle alle
Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben und zu Gbermitteln und
Lieferinstruktionen zu ergdnzen, zu &ndern oder zu stornieren, wenn dies zur
fristgerechten und ordnungsgemaRen Erfullung seiner gegenuber der Eurex
Clearing AG bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen erforderlich sind;

direkter Zugang oder Zulassung zu einem Third-Party-Flow-Provider (wie in
Ziffer 1.2.2 Abs. (1) definiert) entweder des Antragstellers selbst oder tUber
einen Beauftragten des Darlehensgebers (wie in Ziffer 1.1.4 Abs. (1) definiert);

Abschluss eines besonderen Dreiparteien-Vertrages einschlieRlich eines
Verpfandungsvertrages geman Abschnitt 2 Ziffer 2.1.5 Abs. (2) hinsichtlich
Wertpapierdarlehens-Transaktionen gemanR diesem Kapitel IX mit der Eurex
Clearing AG und einem Dritt-Sicherheitenverwalter (die ,TPCA-
Dokumentation®) entweder durch den Antragsteller selbst oder durch einen im
Namen des Antragstellers handelnden Vertreter; und
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(6)

@)

Zugang zur Common Report Engine der Eurex Clearing AG, es sei denn der
Antragssteller nimmt den Service eines Beauftragten des Darlehensgebers
gemal Zziffer 1.1.4 in Anspruch.

Die Zulassungsvoraussetzungen fir eine Clearing-Lizenz gemalR Ziffer 1.1.2 finden
keine Anwendung. Auf Verlangen der Eurex Clearing AG hat der Antragsteller den
Nachweis fiir die Erflllung der in dieser Ziffer 1.1.3 Abs. (5) (a) und (b)
beschriebenen Zulassungsvoraussetzungen durch ein Rechtsgutachten zu
erbringen. Die Eurex Clearing AG behélt sich vor, nach eigenem Ermessen und im
Einklang mit ihrem Risikomanagement eine Befreiung von der
Zulassungsvoraussetzung gemaR Absatz (a) zu gewahren.

Die folgenden Bestimmungen aus Kapitel | und diesem Kapitel IX finden keine
Anwendung auf Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

(i) die Bestimmungen Uber die Konstruktion als ein separater Rahmenvertrag
gemal’ Kapitel | Abschnitt 2 ziffer 2.1.4 und (ii) Kapitel | Abschnitt 3 und 4;

die Bestimmungen zu den Folgen einer Beendigung geman Kapitel |

Abschnitt 1 Ziffer 7.3 und 7.5 und Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 8 sowie hinsichtlich
einer Beendigung in Bezug auf die Eurex Clearing AG gemaR Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 9;

die Margin-Verpflichtung gemaR Zziffer 1.3 zusammen mit Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3 und Abschnitt 2 Ziffer 6;

Ziffer 2.3, soweit diese sich auf eine Nominalsicherheit in Form von Geld
bezieht, und Ziffer 2.1.5 Abs. (1) hinsichtlich der Ubertragung von
Nominalsicherheiten vom Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer an das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied;

das Erfordernis eines Beitrags an den Clearing Fonds gemaR Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 6;

die Bestimmungen fur das Outsourcing gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 15.2
hinsichtlich der Einschaltung eines Beauftragten des Darlehensgebers im
Zusammenhang mit dem Clearing von Wertpapierdarlehens-Transaktionen
geman diesem Kapitel IX, sofern in Ziffer 1.1.4 Abs. (4) nichts Abweichendes
vereinbart ist; und

die Bestimmungen beziglich der Nichtlieferung der Nominalsicherheiten am
Ruckgabetag gemaR Ziffer 2.6.5;

die Bestimmungen beziglich der Nichtlieferung von Nominalsicherheiten oder
Nichterfullung der Rickgabe Gleichwertiger Nominalsicherheiten wéhrend der
Laufzeit einer Wertpapierdarlehens-Transaktion gemaR Ziffer 2.6.3; und

die Verpflichtung zum Einsatz eines qualifizierten Clearing-Mitarbeiters geman
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 2.1.2 Abs. (5) (c).
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()

(8)

9

Die gemaR Absatz (5) erteilte Vollmachten und erteilten Abbuchungsauftrage darf
der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz vor Beendigung der Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz nicht widerrufen. Ein solcher Widerruf fiihrt zur sofortigen
Beendigung der Speziellen Darlehensgeber-Lizenz.

In Bezug auf einen Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz, der ein Fonds
ohne Rechtspersonlichkeit oder ein Teilfonds ist, findet Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 1.1.7 mit der MaRgabe entsprechende Anwendung, dass (i) jeder Verweis auf
einen ,Registrierten Kunden® in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.1.7 als Verweis auf
einen ,Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz" zu verstehen ist, (ii) jeder
Verweis auf ,Anlage B zu der Clearing-Vereinbarung" in Kapitel | Abschnitt 1

Ziffer 1.1.7 als Verweis auf die ,Anlage zu der Clearing-Vereinbarung in der als
Anhang 7 beigefugten Form“ zu verstehen ist, (iii) fir Zwecke des Kapitels |
Abschnitt 1 Ziffer 1.1.7 Abs. (9) und (10) der Bevollméachtigte Manager lediglich eine
geanderte Anlage zu der Clearing-Vereinbarung in der als Anhang 7 beigefiigten
Form an die Eurex Clearing AG zu Ubersenden hat und (iv) Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 1.1.7 insoweit keine Anwendung findet, als sich diese Ziffer auf ein Fonds-
Segment und/oder ein Betreffendes Fonds-Segment bezieht.

Ein Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz, der ein Fonds in

Gesellschaftsform oder eine andere juristische Person ist, kann, durch Ubermittlung
der maRRgeblichen Informationen in der Anlage zu der Clearing-Vereinbarung in der
als Anhang 7 beigefiigten Form geméaf Absatz (8), der entsprechende Anwendung
findet, wahlen, durch einen Bevollméachtigten Manager zu handeln. In Folge einer
solchen Wahl qilt der Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz fir Zwecke
des Absatz (8), der entsprechende Anwendung findet, als Betreffender Fonds. Solch
ein Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz hat jedoch selbst (handelnd
durch den Bevollmé&chtigten Manager) die Zusicherungen und Gewéhrleistungen
geman (i) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.1.7 Abs. (6) (die in Verbindung mit Absatz (8)
Anwendung finden) bei jedem Abschluss (handelnd durch den Bevollmachtigten
Manager) einer Clearing-Vereinbarung in der als Anhang 7 beigefligten Form oder
einer Wertpapierdarlehens-Transaktion und (ii) Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.7

abzugeben.

1.1.4 Teilnahme von Beauftragten des Darlehensgebers

1)

)

Sofern die Regeln des betreffenden Third-Party-Flow-Providers dies vorsehen, kann
ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied im Zusammenhang mit dem Clearing von
Wertpapierdarlehens-Transaktionen gemanR diesem Kapitel IX einen im
Wertpapierdarlehens-Markt agierenden Dienstleister, Kontoinhaber und Verwalter
einschalten (der ,Beauftragter des Darlehensgebers®).

Beauftragte des Darlehensgebers haben nicht den Status eines Clearing-Mitglieds
und mussen die folgenden Voraussetzungen erfillen:

(@) der entsprechende Beauftragte des Darlehensgebers (i) ist ein zugelassenes
Kreditinstitut, Finanzinstitut, Versicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen oder eine zugelassene Investmentgesellschaft
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1.2

®3)

“4)

®)

(b)

(©)

und wird gemaR den gemeinschaftlichen Rechtsvorschriften der Europaischen
Union zur Beaufsichtigung regulierter Unternehmen beaufsichtigt, oder (i)
unterliegt einer entsprechenden Aufsicht in der Rechtsordnung seines Sitzes,
wie von der Eurex Clearing AG festgestellt, vorausgesetzt, dass die zustandige
Aufsichtsbehodrde ein Unterzeichner des Anhangs A der multilateralen
Vereinbarung der IOSCO (Multilateral Memorandum of Understanding) ist oder
mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®) ein
Memorandum of Understanding unterzeichnet hat;

der entsprechende Beauftragte des Darlehensgebers hat alle notwendigen
Genehmigungen eingeholt, die fir seine Dienstleistungen geman diesem
Kapitel IX notwendig sind; und

der entsprechende Beauftragte des Darlehensgebers hat Zugang zur Common
Report Engine der Eurex Clearing AG.

Auf Verlangen der Eurex Clearing AG hat der entsprechende Beauftragte des
Darlehensgebers den Nachweis fir die Erfullung der in dieser Ziffer 1.1.4
Abs. (2) (a) und (b) beschriebenen Voraussetzungen durch ein
Rechtsgutachten zu erbringen.

Vor der Nutzung eines Beauftragen des Darlehensgebers verpflichtet sich das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied, der Eurex Clearing AG einen Nachweis
zukommen zu lassen, dass eine ordnungsgemalfe Bevollméchtigung und
Erméachtigung des Beauftragten des Darlehensgebers, in seinem Namen hinsichtlich
aller Erklarungen, Handlungen, Lieferungen und Zahlungen zu handeln, erteilt
wurde.

Kapitel I Abschnitt 1 Ziffern 15.2.2 Satz 4, 15.2.5, 15.2.6 und 15.2.7 gelten
entsprechend fur die Einschaltung eines Beauftragten des Darlehensgebers durch
ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied.

Ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied haftet fir Vorsatz und Fahrlassigkeit des
Beauftragten des Darlehensgebers.

Abschluss von Transaktionen

Das Clearing-Mitglied erteilt seine Zustimmung, dass nach der Annahme eines
Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts zur Einbeziehung in das Clearing durch
die Eurex Clearing AG auf der Grundlage der vom Third-Party-Flow-Provider an die
Eurex Clearing AG ubermittelten Daten und Informationen des Urspriinglichen

Wertpapierdarlehens-Geschéfts eine Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG in

ihrer Funktion als Eurex Clearing Darlehensnehmer bzw. Eurex Clearing Darlehensgeber

und dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied bzw. Darlehensnehmer Clearing-Mitglied

vorbehaltlich und gemaR der folgenden Bestimmungen durch Novation begrindet wird:
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1.2.1 Novation

(1) Wird ein Wertpapierdarlehensgeschéft oder Bardarlehensgesehaft
Gelddarlehensgeschéft (jeweils ein ,Urspringliches Wertpapierdarlehens-

Geschaft®)

(i) von einem Clearing-Mitglied Uber den Third-Party-Flow-Provider gemaf
Ziffer 1.2.2 Abs. (1) oder Ziffer 1.2.1 Abs. (2) (im Falle eines Valutierten
Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts) an die Eurex Clearing AG
Ubermittelt und

(i) nimmt die Eurex Clearing AG das Urspriingliche Wertpapierdarlehens-Geschéft
zur Einbeziehung in das Clearing gemaR Ziffer 1.2.2 Abs. (2) an,

wird die Eurex Clearing AG sich mittels Novation als zentrale Gegenpatrtei
zwischenschalten und das Urspriingliche Wertpapierdarlehens-Geschéaft wird —
gemal diesem Kapitel IX — aufgehoben und durch zwei entsprechende
Wertpapierdarlehens-Transaktionen (1x) zwischen der-dem Eurex Clearing AG-als
Darlehensnehmer und dem entsprechenden-betreffenden Darlehensgeber Clearing-
Mitglied als-Barlehensgeber-sowie (2y) zwischen der-dem Eurex Clearing AG-als
Darlehensgeber und dem entsprechenden-betreffenden Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied als-Darlehensnehmer-ersetzt, wobei-die-\ertragsbedingungen-jeweils
gemaR den in den Vertragsdaten (wie in Ziffer 1.2.2 Abs. (3) definiert) vereinbarten
Bedingungen und den Clearing-Bedingungenstehen. Die Clearing-Mitglieder
erkennen an, dass gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 17.1.1 alle
Wertpapierdarlehens-Transaktionen dem Recht Deutschlands unterliegen,
ungeachtet dessen, dass das betreffende Urspriingliche Wertpapierdarlehens-
Geschéft moglicherweise einem anderen Recht unterlag.

Soweit hierin nicht ausdriicklich anders geregelt, werden die Parteien des
Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts von ihren gegenseitigen
Verpflichtungen aus dem Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéft befreit,
wobei etwaige aufgrund des Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts vor
oder an dem Novations-Zeitpunkt (wie in Absatz (3) definiert) fallig gewordene,
jedoch noch nicht erfullte Zahlungs- und Lieferverpflichtungen weiterhin von der
betreffenden Partei zu-den-\ertragsbedingungen-des Urspriinglichen
Wertpapierdarlehens-Geschéfts gemal den Bedingungen des Urspriinglichen
Wertpapierdarlehens-Geschéfts fertbestehengeschuldet werden und von der
Novation unberihrt bleiben (die ,Verbleibenden Verpflichtungen®). Die Parteien
des Ursprunglichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts sind selbst dafiir verantwortlich,
bilateral die Aufhebung des Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts (mit
Ausnahme der Verbleibenden Verpflichtungen) zu vereinbaren, sobald die Novation
wirksam wird.

Die aufgrund der Novation entstehenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen sind
vom wirksamen Bestehen des Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts
unabhéngig (abstrakte Novation). Daher gilt, dass wenn das Urspringliche
Wertpapierdarlehens-Geschéft zwischen dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
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)

®3)

(4)

und dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied aus irgendeinem Grund nicht wirksam
ist, die Begriindung der aufgrund der Novation entstehenden Wertpapierdarlehens-
Transaktionen hiervon unberihrt bleibt. Die neuen, aufgrund der Novation
entstandenen Wertpapierdarlehens-Transaktionen sind frei von Einreden und
Einwendungen von denen das Urspringliche Wertpapierdarlehens-Geschaft
moglicherweise betroffen war.

Kapitel | Abschnitt | Ziffer 1.2.2 Abs. (6) findet entsprechende Anwendung.

Sofern es die Regeln des mal3geblichen Third-Party-Flow-Providers vorsehen, kann
die Eurex Clearing AG auch-die-Nevation-von-Darlehensgeschéfte fur die
Einbeziehung in das Clearing annehmenWertpapierdarlehens-Geschafte-oder
Bardarlehens-Geschéafte-vornehmen, die zwischen dem Darlehensgeber Clearing-
Mitglied und dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied vor der Einbeziehung in das
Clearing ganz oder teilweise bereits erfllt und ggf. besichert wurden (die
»Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéafte"). ;- wie-inden
Vertragsdatenfestgelegt;Wurde das Valutierte Urspringliche Wertpapierdarlehens-
Geschafts fiur die Einbeziehung in das Clearing angenommen, fuhrt die Eurex
Clearing AG die Novation gemaf vorstehendem Absatz (1) durch, wobei die
Wirksamkeit der Novation gemaf diesem Absatz (2) unter der aufschiebenden
Bedingung steht, dass Eurex Clearing AG zuver-die gesamte erforderliche
Nominalsicherheit gemaR Zziffer 2.3.4 vom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
erhalten hat.

Ab dem Novations-Zeitpunkt finden die Ziffern 2.3.2 (in Bezug auf den
vorhergehenden Geschéftstag), 2.4 und 2.5 Anwendung und Bezugnahmen auf den
Valutierungstag werden durch Bezugnahmen auf den Novations-Zeitpunkt ersetzt.

Die Eurex Clearing AG sendet nach Abschluss der Wertpapierdarlehens-
Transaktionen mittels Novation gemaf Absatz (1) und (2) (d.h. die Annahme durch
die Eurex Clearing AG bzw. der Eintritt der aufschiebenden Bedingung geman
Absatz (2)) am selben Geschéftstag entsprechende Bestatigungen an die Clearing-
Mitglieder. Der tatsachliche Zeitpunkt des-eines solchen Abschlusses einrervon
Wertpapierdarlehens-Transaktionen mittels Novation wird in diesem Kapitel IX als
.Novations-Zeitpunkt" bezeichnet.

Bezugnahmen in diesem Kapitel IX auf

() __eine ,entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion" sind, in Bezug auf
eine Wertpapierdarlehens-Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und
einem Clearing-Mitglied, als Bezugnahmen auf die Wertpapierdarlehens-
Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und dem betreffenden anderen
Clearing-Mitglied, deren Bedingungen den Bedingungen einer solchen
Wertpapierdarlehens-Transaktion entsprechen und die aufgrund der Novation
des selben Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts entstanden ist, zu
interpretieren; und
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(i4) Bezughahmen-in-diesem-Kapitel-b<auf, entsprechende

Wertpapierdarlehens-Transaktionen” sind als Bezugnahmen auf die zwei
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen, die aus der Novation
eines Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschafts gemal diesem Kapitel 1X

entstanden &ndgema%—Absa%z—ee—eder—AbsaLz—ézaﬂeweﬁen

entsp#eehenden—\#eﬁp&pm#d&dehens—lransm@enen—smd zZu |nterpret|eren

1.2.2 Novationsgrundsétze und -kriterien

(1) Urspriingliche Wertpapierdarlehens-Geschéfte oder Valutierte Urspriingliche
Wertpapierdarlehens-Geschafte werden der Eurex Clearing AG in standardisierter
Form Uber einen von der Eurex Clearing AG anerkannten Third-Party-Flow-Provider
Ubermittelt, der Informationen und Mitteilungen hinsichtlich solcher Transaktionen an
die Eurex Clearing AG Ubersendet (der ,Third-Party-Flow-Provider*®).

Die Eurex Clearing AG macht keine ausdrticklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen hinsichtlich der vollstédndigen und rechtzeitigen Erfullung der
Aufgaben und Verpflichtungen des Third-Party-Flow-Providers gegeniiber den
Clearing-Mitgliedern. Die Eurex Clearing AG ubernimmt keine Haftung gegentber
den Clearing-Mitgliedern fur eine Handlung oder ein Unterlassen des Third-Party-
Flow-Providers gegeniiber den Clearing-Mitgliedern im Zusammenhang mit den der
Eurex Clearing AG zugegangenen bzw. an die Clearing-Mitglieder Uber den Third-
Party-Flow-Provider tbermittelten Informationen oder Mitteilungen.

(2) D|e Eurex Clearlng AG pFuit—aIJeLan—SL&ubeLdeﬂillmd—pany-Flew-pFewder

Eu%eae@leanng—AGukann die Elnbe2|ehung von Ursprunghchen Wertpap|erdarlehens-
Geschaften oder Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéften in das
Clearing ablehnen_(d.h. nicht annehmen), insbesendere-wenn die folgenden
Bedingungen nicht erfullt sind:

(a) das-Urspriingliche Wertpapierdarlehens-Geschéfte oder das-Valutierte
Urspriingliche Wertpapierdarlehens-Geschafte wird-werden geman Ziffer 1.2.2
Abs. (1) in das System der Eurex Clearing AG eingegeben und erfilit-erfillen
die in diesem Kapitel IX fir Wertpapierdarlehens-Transaktionen beschriebenen
Voraussetzungen_und die weiteren formellen Anforderungen, die die Eurex
Clearing AG von Zeit zu Zeit festleqgt,

(b) jeder Vertragspartner einer novierten Wertpapierdarlehens-Transaktion (auf3er
der Eurex Clearing AG) ist ein Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG, und

(c) die Clearing-Lizenz oder die Spezielle Darlehensgeber-Lizenz des betreffenden
beteiligten Clearing-Mitglieds ist nicht ausgesetzt und es ist kein
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Beendigungstag in Bezug auf das betreffende beteiligte Clearing-Mitglied
eingetreten_und

(d) sofern es sich bei den entstehenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen um
Darlehen mit fester Laufzeit handeln wirde, sehen die Regeln des betreffenden
Third-Party-Flow-Provider Darlehen mit fester Laufzeit vor und erkennen diese
an.

(3) Die aufgrund der Novation entstehenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen
werden auf-der-Grundlage-gemald den in der-den Darlehensinformationenneviert, die
der Eurex Clearing AG vom betreffenden Clearing-Mitglied tber den Third-Party-
Flow-Provider zugegangen sind (die von der Eurex Clearing AG akzeptierten
Informationen in ihrer jeweils giltigen Fassung, die ,Vertragsdaten*), festgelegten
vereinbarten Bedingungen (einschliellich, ohne Beschréankung, des
Darlehensbetrages, des Valutierungstages, des Umstandes, ob es sich bei der
Wertpapierdarlehens-Transaktion um ein Darlehen mit offener Laufzeit oder ein
Darlehen mit fester Laufzeit handelt, der Unterliegenden Wertpapiere oder, im Falle
von Darlehensvermdgenswerten in Form von Geld, deren unterliegende Wéahrung,
des Darlehens-Zinses, der Erstattung und des Satzes der weiterzuleitenden Zahlung
(manufactured payment rate)) begrindet. Sofern die Regeln des betreffenden Third-
Party-Flow-Providers dies vorsehen, kdnnen die betreffenden Clearing-Mitglieder
wahrend der Laufzeit der Wertpapierdarlehens-Transaktionen eine Anderung der
Vertragsdaten (einschlieRlich einer Vorverlegung oder einer Verschiebung des
Ruckgabetages eines Darlehens mit fester Laufzeit) vereinbaren. Die betreffenden
Wertpaplerdarlehens Transaktlonen Werden entsprechend geandert o

Anderung—der—veﬁnagsda{en—bestaﬂg{—mn der Manabe dass Ddie Eurex

Clearing AG ist-berechtigt ist, eine solche Anderung abzulehnen. -es-sei-denn;eine
selche-Anderung-ist-eineDie Bestimmungen fiir Rlickgaben oder eine

Ruckforderungen (wie jeweils in Ziffer 2.2.2 Abs. (2) und (3) definiert), die-den

ede#aﬂer—Ruelde;de&nw—zwande#Feder—ZHAMde%ien—blelben hlervon unberuhrt

(4) Das Clearing-Mitglied ist verpflichtet, alle iber den Third-Party-Flow-Provider
erhaltenen Berichte und sonstige Mitteilungen der Eurex Clearing AG unverziglich
zu Uberprufen.

Das Clearing-Mitglied ist verpflichtet, die Eurex Clearing AG unverzuglich tber
etwaige Irrtimer oder Auslassungen des Third-Party-Flow-Providers, die sich aus
einer solchen Uberprifung ergeben, zu informieren.

1.2.3 Annullierung von Wertpapierdarlehens-Transaktionen

(1) SewsehlWertpapierdarlehens-Transaktionen kdnnen durch das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied als-aueh-und das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu jeder Zeit
kénnen-bis zum Ablauf-Ende der Geschéftszeit des unmittelbar vor dem
Valutierungstag (wie in Ziffer 2.2.1 Abs. (1) definiert) liegenden Geschaftstages it
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13

14

)

®3)

(4)

IFFansakHen—veFemba#enannulllert Werden mit der Manabe dasswebemhe—Eu%ex

d-der Eurex

Clearmg A Uberelnstlmmende Annuirheﬁungse.tldéwwargen

Annullierungsanweisungen des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds und des
Darlehensgeber Clearing-Mitglieds ven-beiden-Clearing-Mitgliedern-in-Bezug-auf-die
betreffendenfur beide der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen
zugegangen sind.

Erklarungen-Anweisungen hinsichtlich der Annullierung von Transaktionen werden
Uber den Third-Party-Flow-Provider Gbermittelt.

Die Eurex Clearing AG behéaltsich-das-Recht-vorist berechtigt, entsprechende
Wertpapierdarlehens-Transaktionen jederzeit vor dem Valutierungstag (unter
Berucksichtigung einer Verschiebung geméaR Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bei Vorliegen
der in Ziffer 2.6.1, Ziffer 2.6.2 oder Ziffer 2.7.1(ii) dargelegten Umsténde oder in dem
Fall, dass die betreffenden Unterliegenden Wertpapiere keine Eligiblen
Darlehenswertpapiere mehr sind, zu annullieren.

Die Eurex Clearing AG benachrichtigt die Clearing-Mitglieder tber jede Annullierung
einer entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion tber den Third-Party-Flow-
Provider.

Margin-Verpflichtung

(12) Das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und das Darlehensgeber Clearing-Mitglied

unterliegen jeweils einer eigenen Margin-Verpflichtung_(wie in Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 3 in Verbindung mit Abschnitt 2 Ziffer 6 beschrieben), es sei denn Ziffer 2.1.5
Abs. (2) findet Anwendung.

(32) Die anwendbare Margin-Art ist die Current Liquidating Margin und die Additional

Margin.

Aufrechnung

1)

Eine Aufrechnung in Bezug auf die nachstehenden Forderungen ist ausgeschlossen:

(a) die Forderung auf Lieferung von Darlehensvermdgenswerten, Gleichwertigen
Darlehensvermogenswerten, Nominalsicherheiten und Gleichwertigen
Nominalsicherheiten, mit Ausnahme von Forderungen auf gemaf Ziffer 2.3.2 zu
leistende Barzahlungen,

(b) Geldforderungen geman Ziffer 2.4.2, und

(c) Geldforderungen gemaR Ziffer 2.6.4 Absatze (7), (8), (9) und (10) und
Ziffer 2.6.5 Abs. (2), wobei eine Geldforderung gemaR Ziffer 2.6.4 Absatze (7),
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15

1.6

1.7

(8), (9) und (10) gegen eine Geldforderung geman Ziffer 2.6.5 Abs. (2)
aufgerechnet werden kann.

Dies gilt nicht fur eine Aufrechnung durch das Clearing-Mitglied mit Forderungen, die
unbestritten oder rechtskraftig festgestellt sind.

(2) Eine Aufrechnung ist ausgeschlossen, wenn der Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz ein Investmentfonds in Vertragsform in Form eines
Sondervermdgens im Sinne des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches ist, der
durch seine Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt.

Informationspflicht

(1) Ab-Bei der Beantragung einer Clearing-Lizenz oder einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz, gemaf Ziffer 1.1 (je nach Anwendbarkeit), ist der

Antragsteller verpflichtet, auf Aufforderung diejenigen-tnfermationen-zu-liefern—die
dieder Eurex Clearing AG zurEinhaltung-von-Regelungen-und-Vorschriften-von
Steuerbehérden-{die- Steuerinformationen zu liefern*)-benétigt.

Dariiber hinaus ist jedes Clearing-Mitglied verpflichtet, die Eurex Clearing AG
umgehend tiber Anderungen der zuvor an die Eurex Clearing AG gelieferten
Steuerinformationen zu informieren.

(2) _Auf Anforderung eines Clearing-Mitglieds hat die Eurex Clearing AG ihr in Bezug auf
sich selbst zur Verfliigung stehende Steuerinformationen an dieses Clearing-Mitglied
zu liefern.

(3) Jedes Darlehensnehmer Clearing-Mitglied hat jedem Darlehensgeber Clearing-
Mitglied (und umgekehrt) auf Anforderung Steuerinformationen zu liefern.

Steuerinformationen” bezeichnet solche Informationen, die der betreffende Empféanger
zur Einhaltung von Regelungen und Vorschriften von Steuerbehérden benétigt.

Weitergabe von Informationen dureh-die-Eurex-Clearing-AG

Unbeschadet der Bestimmungen in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 15.1, ist die-Edrex
Clearing-AGjede Partei einer Wertpapierdarlehens-Transaktion berechtigt, sofern dies zur
Einhaltung anwendbarer Steuergesetze oder Anordnungen zustandiger Steuerbehdrden
erforderlich ist, Namen und Daten eines-Clearing-Mitgliedseiner anderen Partei oder des
betreffenden Beauftragten des Darlehensgebers an das-die betreffende andere Clearing-
MitgliedPartei (oder dessen-den Beauftragten des Darlehensgebers) der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktion weiterzugeben.

Beendigung einer Clearing-Vereinbarung mit einem Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz

Jede Partei einer Clearing-Vereinbarung mit einem Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz kann eine solche Vereinbarung jederzeit mit einer Frist von
mindestens 30 Kalendertagen gegeniber der jeweiligen anderen Partei kiindigen; dabei
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gilt jedoch, dass eine solche Vereinbarung auch noch zum oder nach dem
Kindigungszeitpunkt anwendbar bleibt, solange noch Wertpapierdarlehens-
Transaktionen, die gemal einer solchen Vereinbarung geschlossen wurden, ausstehend
sind oder nicht zurtickgeliefert oder endguiltig abgewickelt wurden.

Das Recht zur Kundigung einer Clearing-Vereinbarung mit einem Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberdihrt.
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Abschnitt 2 Bedingungen fur Wertpapierdarlehens-Transaktionen

2.1

211

2.1.2

Die Bedingungen fur Wertpapierdarlehens-Transaktionen werden in diesem Abschnitt 2
beschrieben.

Allgemeine Bestimmungen fir Wertpapierdarlehens-Transaktionen

In das Clearing gemanR diesem Kapitel IX werden ausschlief3lich solche
Wertpapierdarlehens-Transaktionen einbezogen, die sich auf von der Eurex Clearing AG
akzeptierte Unterliegende Wertpapiere (oder im Falle von Darlehensvermdgenswerten in
Form von Geld, unterliegende Wahrungen) (die ,Eligiblen Darlehenswertpapiere* und
zusammen mit der von Eurex Clearing AG akzeptierten unterliegenden Wahrung, die
«Eligiblen Darlehensvermdgenswerte®), und auf von der Eurex Clearing AG als
Nominalsicherheit akzeptierte Wéhrungen, Betrdge und Finanzinstrumente (die
(Eligiblen Nominalsicherheits-Vermégenswerte") beziehen.

Eligible Darlehensvermdgenswerte

Die Eurex Clearing AG legt jeweils fest, welche Arten von Eligiblen
Darlehensvermdgenswerten in das Clearing einbezogen werden, und verdéffentlicht die
jeweils gliltige Liste der Eligiblen Darlehensvermégenswerte gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 16.2.

Eligible Nominalsicherheits-Vermodgenswerte und Ricklieferungsanspruch

(1) Von einem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied oder dem Eurex Clearing
Darlehensnehmer an-den-Barlehensgeberzu bestellende Nominalsicherheiten
kénnen an-den-Barlehensgeber-von der Eurex Clearing AG akzeptierte Eligible
Nominalsicherheits-Vermdgenswerte in Form von Finanzinstrumenten (die
.Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren“_und das bzw. die betreffende(n)
Finanzinstrument(e) allgemein, das ,Nominalsicherheit-Unterliegende
Wertpapier* bzw. die ;Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapiere") oder,
ausschlief3lich im Fall eines Wertpapierdarlehens, in Form von Geld in einer
festgelegten Wahrung (die ,Nominalsicherheit in Form von Geld“) sein. Die
Wahrung der betreffenden Nominalsicherheit wird im Weiteren als die
.Nominalsicherheitswéhrung“ bezeichnet. Die von dem Eurex Clearing
Darlehensnehmer an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied unter einer
Wertpapierdarlehens-Transaktion bestellte Nominalsicherheit muss immer
gleichwertig mit der Nominalsicherheit sein, die der Eurex Clearing Darlehensgeber
unter der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion von dem
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied erhalt.

(2) Die Eurex Clearing AG legt die geeigneten Eligiblen Nominalsicherheits-
Vermogenswerte von Zeit zu Zeit in eigenem Ermessen fest. Die Eligiblen
Nominalsicherheits-Vermogenswerte, die in Bezug auf eine Nominalsicherheit in
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2.1.3

2.14

Form von Wertpapieren bereitgestellt werden kdnnen, werden gesondert mit den
betreffenden Clearing-Mitgliedern im Sicherheitenanhang zum besonderen
Dreiparteien-Vertrag mit dem Dritt-Sicherheitenverwalter vereinbart. Bie-Eurex

die vom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bereitgestellte Nominalsicherheit keine
Eligiblen Nominalsicherheits-Vermdgenswerte mehr darstellt, ist das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied verpflichtet, die betroffene Nominalsicherheit
gegen Eligible Nominalsicherheits-Vermdgenswerte auszutauschen.

(3) Sofern nicht ziffer 2.1.5 Abs. (2) anwendbar ist, sichert die Lieferung der
Nominalsicherheit die (i) Ruckforderung der Gleichwertigen
Darlehensvermégenswerte am Rickgabetag (einschlieRlich im Fall einer nach
Ziffer 2.7.4 Abs. (1) (c) umgewandelten Wertpapierdarlehens-Transaktion), oder (ii)
den Anspruch auf Zahlung des betreffenden Barbetrags im Falle einer
Barabwicklung geman Ziffer 2.4.1 Abs. (2) (c) und (d)_(ii), Ziffer 2.4.2 Abs. (1) (a),
Ziffer 2.4.52-Abs—{2) Ziffer 2-4-4, Ziffer 2.6.4 Abs. (8), (9) und (10) sowie Ziffer 2.7.2
Abs. (4) (b)_und (c), Ziffer 2.7.3 Abs. (2) und Ziffer 2.7.4 Abs. (1) (c)_(iii).

(4) Sofern nicht Ziffer 2.1.5 Abs. (2) anwendbar ist, begriindet bzw. erhoht die
tatsachliche Lieferung von Eligiblen Nominalsicherheits--Vermdgenswerten in Bezug
auf die Nominalsicherheit durch den-das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an den
Eurex Clearing Darlehensgeber oder durch den Eurex Clearing Darlehensnehmer an
den-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (1) eine
Forderung des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds gegentuber dem Eurex Clearing
Darlehensgeber bzw. eine Forderung des Eurex Clearing Darlehensnehmers
gegeniiber dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied, auf die Kapitel | Abschnitt 2
Ziffer 2.2.2 Satz 1 mutatis mutandis anzuwenden ist (jeweils ein
.Rucklieferungsanspruch®). Der entsprechende Riicklieferungsanspruch wird
geman ziffer 2.3.3 fallig.

Gleichwertige Darlehensvermodgenswerte und Gleichwertige Nominalsicherheiten

Wird in diesem Kapitel IX der Ausdruck ,Gleichwertig” oder ,gleichwertig mit" in Bezug
auf tatséchlich gelieferte Darlehensvermdgenswerte {gleich-ob-Darlehenspapiere-oder
Darlehensbetrage) oder Nominalsicherheiten (unabhéangig davon, ob es sich um
Nominalsicherheiten in Form von Geld oder Nominalsicherheiten in Form von
Wertpapieren handelt) verwendet, dann bedeutet dies Geld oder Wertpapiere der
gleichen Art, im gleichen Nennbetrag, mit der gleichen Beschreibung, in der gleichen
Wéhrung und in der gleichen Hohe (je nach Anwendbarkeit) wie die tatsachlich
gelieferten Darlehensvermdgenswerte bzw. Nominalsicherheiten.

Lieferung von Darlehenspapieren und Gleichwertigen Darlehenspapieren

Darlehenspapiere und Gleichwertige Darlehenspapiere werden frei von Zahlung geliefert.
Kapitel I, Abschnitt 1 Ziffern 1.2.5, 1.4.2 (mit Ausnahme von Absatz (2)) und 1.4.3 finden
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2.15

insoweit entsprechende Anwendung auf die Lieferung von Darlehenspapieren und
Gleichwertigen Darlehenspapieren.

Bereitstellung von Nominalsicherheiten und Gleichwertigen Nominalsicherheiten

)

)

Sofern nicht Absatz (2) anwendbar ist, erfolgt die Lieferung von Nominalsicherheiten
und Gleichwertigen Nominalsicherheiten vem-Barlehensnehmeran-den
Barlehensgeberund-umgekehrtzwischen den Parteien einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion durch eine Vollrechtstibertragung aller Rechte an dem betreffenden
Vermdgenswert an die andere Partei (und frei von Rechten und Anspriichen der
Ubertragenden Partei und Dritter, unabhéngig davon auf welcher Grundlage diese
entstanden sind, unter anderem, aufgrund gesetzlicher Regelungen oder eines
gesetzlichen oder anderweitigen treuhédnderischen Verhaltnisses). Der Wert dieses
Vermogenswertes muss am Wirksamkeitstag der Ubertragung mindestens dem
Wert der betreffenden Zahlungs- oder Lieferungsverpflichtung zu diesem Zeitpunkt
entsprechen.

Nominalsicherheiten, die von der-dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer an den
Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder, in Bezug auf ein Darlehen mit
fester Laufzeit, an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu liefern sind, umfassen
ausschlie3lich Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren und werden dem
Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder, in Bezug auf ein Darlehen mit
fester Laufzeit, dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied von derdem Eurex

Clearing AG-Darlehensnehmer ausschlie3lich durch Gewahrung eines Pfandrechts
durch die-den Eurex Clearing Darlehensnehmer AG-tber die betreffenden
ausgewahlten Eligiblen Nominalsicherheits-Vermdgenswerte zugunsten deseines
solchen Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder eines solchen
betreffenden-Darlehensgeber Clearing-Mitglieds bereitgestellt. Zu diesem Zwecke
schlielBen die-der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer und der Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder, in Bezug auf ein Darlehen mit fester
Laufzeit, das Darlehensgeber Clearing-Mitglied einen Verpfandungsvertrag ab, der
von der Eurex Clearing AG in Bezug auf den jeweiligen Dritt-Sicherheitenverwalter
zur Verfuigung gestellt wird.

Weiterhin haben, ausschlief3lich in Bezug auf Darlehen mit offener Laufzeit,
Darlehensgeber Clearing-Mitglieder das Recht, durch entsprechende Auswahl in
den Vertragsdaten, die Bereitstellung von Nominalsicherheiten in Form von
Wertpapieren von der-dem Eurex Clearing Darlehensnehmer AG-an das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied im Rahmen einer bestimmten
Wertpapierdarlehens-Transaktion durch Gewéhrung eines Pfandrechts durch die
den Eurex Clearing Darlehensnehmer AG-lber die betreffenden ausgewahlten
Eligiblen Nominalsicherheits-Vermdgenswerte zugunsten des betreffenden
Darlehensgeber Clearing-Mitglieds zu verlangen. Ist ein solches Pfandrecht gewéhlt
worden, so werden unter dieser bestimmten Wertpapierdarlehens-Transaktion
Nominalsicherheiten ausschlie3lich als Nominalsicherheiten in Form von
Wertpapieren geliefert. Zu diesem Zwecke schliel3en die-der Eurex

Clearing Darlehensnehmer AG-und das Darlehensgeber Clearing-Mitglied einen
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3)

Verpfandungsvertrag in der von der Eurex Clearing AG bereitgestellten Form in
Bezug auf den entsprechenden Dritt-Sicherheitenverwalter ab.

Im Zusammenhang mit einer solchen bestimmten Wertpapierdarlehens-Transaktion,
bei der (i) ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied ein solches Pfandrecht gewahlt hat
oder (ii) ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied ein Darlehen mit fester Laufzeit
abschlief3t, wird das entsprechende Darlehensgeber Clearing-Mitglied als
.Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht)” bezeichnet. Soweit nichts
anderes bestimmt ist und vorbehaltlich der weiteren Ausnahmen dieser Ziffer 2.1.5
schlieRen Verweise in diesen Clearing Bedingungen auf ein ,Darlehensgeber
Clearing-Mitglied“ oder ein ,Clearing-Mitglied®, je nach Anwendbarkeit, in Bezug auf
eine bestimmte Wertpapierdarlehens-Transaktion — fur die ein Pfandrecht gewéhlt
wurde bzw. die ein Darlehen mit fester Laufzeit ist — das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied (Pfandrecht) mit ein.

Jedes solche Pfandrecht besichert die Verpflichtung der-des Eurex

Clearing Darlehensnehmers AG-aus der betreffenden Wertpapierdarlehens-
Transaktion zur (i) Lieferung von Gleichwertigen Darlehensvermégenswerten am
Rickgabetag (einschlielich im Fall einer nach Ziffer 2.7.4 Abs. (1) (c)
umgewandelten Wertpapierdarlehens-Transaktion), oder (ii) Zahlung des
entsprechenden Barbetrags im Falle einer Barabwicklung geman Ziffer 2.4.1

Abs. (2) (c) und (d)_(ii), Ziffer 2.4.2 Abs. (1) (a), Ziffer 2.4.52-Abs—{(2), Ziffer 2.4-4,
Ziffer 2.6.4 Abs. (8), (9) und (10) sowie Ziffer 2.7.2 Abs. (4) (b)_und (c), Ziffer 2.7.3
Abs. (2) und Ziffer 2.7.4 Abs. (1) (c) (iii). Das Pfandrecht dient weder der Sicherung
eines Differenzanspruchs eines Clearing-Mitglieds gegen die Eurex Clearing AG bei
Eintritt einer Beendigung in Bezug auf das Clearing Mitglied noch der Absicherung
eines Differenzanspruchs des Clearing-Mitglieds gegen die Eurex Clearing AG im
Falle einer auf die Eurex Clearing AG gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 9
bezogenen Gesamtbeendigung.

Die Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds (Pfandrecht) oder Inhabers
einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz zur Ubereignung der
Darlehensvermdgenswerte an die-den Eurex Clearing Darlehensnehmer AG-am
Valutierungstag (wie in nachstehender Ziffer 2.2.1 definiert) wird erst mit Bestellung
des Pfandrechts an den betreffenden Eligiblen Nominalsicherheits-
Vermogenswerten fallig; die Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds
(Pfandrecht) oder Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz, das Pfandrecht
am Ruckgabetag (wie in nachstehender Ziffer 2.2.2 definiert) freizugeben, wird erst
fallig, nachdem die-der Eurex Clearing Darlehensnehmer AG-Gleichwertige
Darlehensvermdgenswerte tatsachlich an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied
(Pfandrecht) oder den Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz geliefert hat.

Sofern die-der Eurex Clearing-AG als-Darlehensnehmer Nominalsicherheiten in
Form von Wertpapieren hinsichtlich einer Wertpapierdarlehens-Transaktion an ein
Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) durch Gewéahrung eines Pfandrechts
bereitzustellen hat, gelten die folgenden besonderen Regelungen,
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(@) (i) das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) unterliegt in Bezug auf
die jeweilige Wertpapierdarlehens-Transaktion nicht der Margin-Verpflichtung
gemal Ziffer 1.3 und (ii) das Darlehensgeber Clearing-Mitglied ist in Bezug auf
diese Wertpapierdarlehens-Transaktion nicht zur Zahlung von Beitragen an den
Clearing Fonds gemalf} Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 6.1.1 verpflichtet,

(b) die jeweilige Wertpapierdarlehens-Transaktion wird nicht Bestandteil einer
Grundlagenvereinbarung oder des gesonderten Rahmenvertrags gemalf
Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 2.1.4 und ist von allen anderen Transaktionen des
Darlehensgeber Clearing-Mitglieds (Pfandung) gemaf den Clearing-
Bedingungen (einschlielich anderer mit einem Pfandrecht besicherter
Wertpapierdarlehens-Transaktionen) rechtlich getrennt zu behandeln,

(c) die jeweilige Wertpapierdarlehens-Transaktion unterliegt nicht den
Bestimmungen zur Beendigung und deren Folgen gemal} Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 7 und geman Kapitel | Abschnitt 2 Ziffer 8 sowie zur Gesamtbeendigung
bezuglich der Eurex Clearing AG gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 9,

(d) die jeweilige Wertpapierdarlehens-Transaktion unterliegt nicht den
Bestimmungen beziglich der Nichtlieferung der Nominalsicherheiten am
Rickgabetag geman Ziffer 2.6.5, und

(e) die jeweilige Wertpapierdarlehens-Transaktion unterliegt nicht den
Bestimmungen bezlglich der Nichtlieferung von Nominalsicherheiten oder
Nichterfullung der Riuckgabe Gleichwertiger Nominalsicherheiten wahrend der
Laufzeit einer Wertpapierdarlehens-Transaktion geman Ziffer 2.6.3.

2.1.6 Abwicklung

1)

)

®3)

Die Lieferung von Darlehenspapieren und Gleichwertigen Darlehenspapieren erfolgt
durch eine Abwicklungsstelle entsprechend den Weisungen der Eurex Clearing AG.

Die Lieferung von Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren erfolgt Uber einen
Dritt-Sicherheitenverwalter (der ,Dritt-Sicherheitenverwalter®), der die Verwaltung
von Sicherheiten im Namen des Clearing-Mitglieds und der Eurex Clearing AG als
Sicherheitengeber bzw. Sicherheitennehmer auf der Grundlage eines besonderen
Dreiparteien-Vertrages mit dem Dritt-Sicherheitenverwalter Gbernimmt. DerDritt-

Transaktionen identisch-seinmuissen denselben Dritt-Sicherheitenverwalter fir
solche entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen ernennen. Der Dritt-
Sicherheitenverwalter unterhalt die notwendigen Konten fiir das betreffende
Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG.

Der Austausch von Finanzinstrumenten, die Bestandteil der Nominalsicherheit sind,
sowie die Weiterleitung bzw. Wahrnehmung von Ausschittungen und
KapitalmafRhahmen hinsichtlich solcher Finanzinstrumente erfolgt gemé&R den in dem
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(4)

(®)

(6)

besonderen Dreiparteien-Vertrag beschriebenen Regeln und Verfahren des Dritt-

S|cherhe|tenverwalters %Eum;e@leaﬁngﬂ&@%n@deﬂelea%mg-lwﬁghederm@me

Die Eurex Clearing AG gibt keine ausdriicklichen oder stillschweigenden
Zusicherungen hinsichtlich der vollstandigen und rechtzeitigen Erflllung der
Aufgaben und Verpflichtungen des Dritt-Sicherheitenverwalters gegeniiber den
Clearing-Mitgliedern ab. Die Eurex Clearing AG Ubernimmt keine Haftung gegenuber
den Clearing-Mitgliedern fir Handlungen oder Unterlassungen des Dritt-
Sicherheitenverwalters im Zusammenhang mit der Lieferung oder Ersetzung von
Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren und der Abwicklung von
Ausschittungen und Kapitalmaf3nahmen in Bezug auf Nominalsicherheiten in Form
von Wertpapieren.

Barzahlungen erfolgen gemaf dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1. Die Eurex Clearing AG veranlasst, dass alle Uberschissigen
Barguthaben auf dem Geldkonto des Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz bei der Eurex Clearing AG seinem Konto bei der jeweiligen Zahlstelle
gutgeschrieben werden.

Der Ausdruck ,tatsachlich geliefert”, ,tatséachlich liefern“ oder ,tatsachliche
Lieferung” bezieht sich in diesem Kapitel IX auf den folgenden Zeitpunkt:

(@) in Bezug auf die Lieferung von Darlehenspapieren durch das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied oder Gleichwertigen Darlehenspapieren durch das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG und
(unbeschadet der Ziffer 2.1.4) fir Zwecke der Feststellung einer Nichtlieferung
an die Eurex Clearing AG gemalf Ziffer 2.6.1 und 2.6.4: den Zeitpunkt an einem
Geschaftstag unmittelbar nach der Mitteilung durch die betreffende
Abwicklungsstelle tiber die entsprechende Gutschrift auf das maf3gebliche
Wertpapierkonto der Eurex Clearing AG. Erfolgt diese Mitteilung nach dem von
der Eurex Clearing AG jeweils gemaf3 Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.2
festgelegten und verdffentlichten Zeitpunkt, sind die Darlehenspapiere an
diesem Geschaftstag als nicht tatsachlich geliefert anzusehen. Die Eurex
Clearing AG ist jedoch, nach ihrem Ermessen berechtigt, Mitteilungen nach
dem von ihr festgelegten und verdffentlichten Zeitpunkt zu akzeptieren; in
diesem Fall sind die Darlehenspapiere unmittelbar nach der Mitteilung
tatsachlich geliefert;

(b) in Bezug auf die Lieferung von Nominalsicherheiten durch das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und Gleichwertigen Nominalsicherheiten
durch das Darlehensgeber Clearing-Mitglied, jeweils in Gestalt der
Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren, an die Eurex Clearing AG: der
Zeitpunkt an einem Geschéaftstag unmittelbar nachdem die Eurex Clearing AG
die entsprechende Mitteilung durch den Dritt-Sicherheitenverwalter Giber die
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2.1.7

Gutschrift auf das mafRgebliche bei dem Dritt-Sicherheitenverwalter gefiihrte
Wertpapierkonto der Eurex Clearing AG erhalten hat;

(c) in Bezug auf die Lieferung von Barlehensbetrédgen-Darlehensvermégenswerten
durch das Darlehensgeber Clearing-Mitglied und Gleichwertigen
Darlehensbetragen-Darlehensvermégenswerten durch das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied, jeweils in Form von Geld, und Nominalsicherheiten durch das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und Gleichwertigen Nominalsicherheiten
als-der-Nominalsicherheitin-Ferm-von-Geld-durch das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied, jeweils in Gestalt der Nominalsicherheit in Form von Geld, an
die Eurex Clearing AG: der Zeitpunkt an einem Geschaftstag unmittelbar nach
der Mitteilung durch die betreffende Zahlstelle Uber die entsprechende
Gutschrift des betreffenden Barbetrags auf das mafigebliche Geldkonto der
Eurex Clearing AG. Erfolgt diese Mitteilung nach dem von der Eurex
Clearing AG jeweils gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 16.2 festgelegten und
veroffentlichten Zeitpunkt, ist der Barbetrag an diesem Geschéftstag nicht
tatsachlich geliefert. Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, nach freiem
Ermessen Mitteilungen nach dem festgelegten und veréffentlichten Zeitpunkt zu
akzeptieren; in diesem Fall sind die Barbetradge unmittelbar nach der Mitteilung
tatsachlich geliefert;

(d) in Bezug auf die Lieferung von Nominalsicherheiten als-in Gestalt der
Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren durch die-den Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer im Wege eines Pfandrechts gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2): der
Zeitpunkt an einem Geschéftstag unmittelbar nach der Gutschrift auf das
entsprechende bei dem Dritt-Sicherheitenverwalter gefiihrte Wertpapierkonto
der Eurex Clearing AG (welches fir das Bestellen eines solchen Pfandrechts
verwendet wird); oder

(e) in allen anderen Fallen hinsichtlich der Lieferung durch die Eurex Clearing AG
an Clearing-Mitglieder: der Zeitpunkt der tatséchlichen Gutschrift des
entsprechenden Unterliegenden Vermogenswerte oder des Eligiblen
Nominalsicherheits-Vermdgenswertes auf das Wertpapier- bzw. Geldkonto des
entsprechenden Clearing-Mitglieds.

Wahrungsumrechnungen

Zur Feststellung von Preisen, Betragen oder Werten (einschlie3lich des Marktwerts und
des Erforderlichen Sicherheitenbetrags (wie nachstehend in Ziffer 2.3.2 definiert)) werden
an jedem Geschaftstag diejenigen Preise, Betrage oder Werte, die auf eine andere als
die in den Vertragsdaten der jeweiligen Wertpapierdarlehens-Transaktion festgelegten
Wahrung (die ,Transaktionswahrung”) oder der Nominalsicherheitswahrung oder einer
anderen maRgeblichen Wahrung lauten, (i) in die Transaktionswahrung auf der
Grundlage des von der Eurex Clearing AG am vorhergehenden Geschéftstag
veroffentlichten Wechselkurses umgerechnet, oder (i) in die Nominalsicherheitswahrung
oder eine andere maf3gebliche Wahrung auf der Grundlage der jeweils aktuellen von der
Eurex Clearing AG verdffentlichten Wechselkurse umgerechnet.
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2.1.8 Besteuerung

(1) Abzug oder Einbehalt von Steuern

Alle Zahlungen der Parteien einer Wertpapierdarlehens-Transaktion im Rahmen der

Wertpapierdarlehens-Transaktion erfolgen ohne Abzug oder Einbehalt jeglicher
Steuern, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist aufgrund anwendbaren
Rechts erforderlich.

Ist eine Partei einer Wertpapierdarlehens-Transaktion, die eine Zahlung zu leisten

(2)

hat (in dieser Funktion, der ,Zahler"), in Bezug auf die vom Zahler zu leistende
Zahlung zu einem solchen Abzug oder Einbehalt verpflichtet, hat der Zahler:

(a) den Glaubiger der Zahlungsverpflichtung, auf die sich der Abzug oder Einbehalt
bezieht (der .Empfanger*), umgehend von eine solcher Verpflichtung zu
benachrichtigen,

(b) der betreffenden Behérde den abzuziehenden oder einzubehaltenden Betrag in
vollstandiger Hohe zahlen oder in anderer Form abzurechnen,

(c) auf schriftliches Verlangen des Empfangers dem Empfanger fir ihn
angemessenerweise akzeptable Unterlagen zukommen zu lassen, die eine
solche Zahlung an eine solche Behoérde belegen, und

(d) sofern nicht Abs. (2) Anwendung findet, dem Empféanger zuséatzlich zu dem,
was der Empfanger anderweitiq in Bezug auf die Wertpapierdarlehens-
Transaktion zu erhalten hat, einen solchen zusatzlichen Betrag zu zahlen, der
notwendig ist, um sicherzustellen, dass der tatsachlich vom Empfanger
erhaltene Betrag (nach Bericksichtigung eines solchen Abzugs oder
Einbehalts) dem Betrag entspricht, den der Empfénger ohne einen solchen
erforderlichen Abzug oder Einbehalt erhalten hatte.

Steuer” bezeichnet jegliche Art von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder Gebihren (einschliel3lich Zinsen, Strafzahlungen und
dieshezigliche Zuschléage) die von einer Verwaltungs- oder Finanzbehdrde im
Hinblick auf ein im Rahmen der betreffenden Wertpapierdarlehens-Transaktion
abgeschlossenes oder beabsichtigtes Geschéfts oder eine Zahlung unter oder in
Bezug auf die betreffende Wertpapierdarlehens-Transaktion erhoben werden.

Zahlungen in Bezug auf Nominalsicherheitsausschittungen in Form von Geld

Ist das Darlehensgeber Clearing-Mitglied bzw. der Eurex Clearing Darlehensgeber
zu einer Zahlung im Rahmen einer Wertpapierdarlehens-Transaktion verpflichtet, die

sich aus einer Nominalsicherheitsausschittung in Form von Geld ergibt, so ist das

Darlehensgeber Clearing-Mitglied bzw. der Eurex Clearing Darlehensgeber lediglich

zur Zahlung desjenigen Betrags an den Eurex Clearing Darlehensnehmer bzw. das

Darlehensnehmer Clearing-Mitglied verpflichtet, den das Darlehensgeber Clearing-

Mitglied unter der Annahme erhalten hatte, dass das Darlehensgeber Clearing-
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(3)

Mitglied die entsprechende Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren am
betreffenden Stichtag fur Nominalsicherheitsausschiittungen gehalten hatte.

Erstattung an die Eurex Clearing AG durch das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied

(4)

Ist der Eurex Clearing Darlehensnehmer zur Zahlung eines zuséatzlichen Betrags an
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemanr Abs. (1) (d) verpflichtet (der ,[Eurex
Clearing Bruttoausgleichsbetrag"), hat das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
dem Eurex Clearing Darlehensgeber einen Betrag zu zahlen, der dem Eurex
Clearing Bruttoausgleichsbetrag entspricht. Ist das Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied zu einem Abzug oder Einbehalt in Bezug auf den von ihm auf diese Weise
zu zahlenden Betrag verpflichtet, findet Abs. (1) entsprechend Anwendung.

Zusammenarbeit in Bezug auf Abzlige oder Einbehalte

(5)

Jede Partei einer Wertpapierdarlehens-Transaktion hat auf schriftliche Aufforderung
der anderen Partei dieser anderen Partei (oder auf Weisung dieser anderen Partei
einer von dieser benannten Verwaltungs- oder Finanzbehérde) alle Formulare oder
Dokumente zur Verfligung zu stellen und mit dieser Partei zusammenzuarbeiten
bzw. diese zu unterstitzen, wie dies jeweils vernunftigerweise erforderlich ist, um die
andere Partei in die Lage zu versetzen, eine Zahlung in Bezug auf die
Wertpapierdarlehens-Transaktion ohne einen Abzug oder Einbehalt jeglicher
Steuern oder mit einem Abzug oder Einbehalt zu einem geminderten Satz zu
ermdglichen (solange die Vervollstandigung, Ausfertigung oder Einreichung eines
solchen Formulars oder Dokuments oder die Erbringung einer solchen
Zusammenarbeit oder Unterstitzung die rechtliche oder wirtschaftliche Lage der
Partei, die eine solche Aufforderung erhalten hat, nicht wesentlich beeintrachtigt).

Transaktionssteuer

Ist das Darlehensgeber Clearing-Mitglied oder der Eurex Clearing Darlehensgeber
zur Zahlung irgendeines Betrages in Bezug auf eine Transaktionssteuer (mit
Ausnahme einer Transaktionssteuer, die nicht erhoben wirde, wenn das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied bzw. der Eurex Clearing Darlehensgeber nicht
gegen seine Verbindlichkeiten aus der Clearing-Vereinbarung versto3en hatte)
verpflichtet, die im Zusammenhang mit einer Wertpapierdarlehens-Transaktion
erhoben wird, benachrichtigt das Darlehensgeber Clearing-Mitglied den Eurex
Clearing Darlehensnehmer bzw. der Eurex Clearing Darlehensgeber das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied von einer solchen Zahlungsverpflichtung. Nach
Erhalt einer solchen Benachrichtigung zahlt der Eurex Clearing Darlehensnehmer
dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied bzw. das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
dem Eurex Clearing Darlehensgeber einen Betrag, der dem vom Darlehensgeber
Clearing-Mitglied bzw. dem Eurex Clearing Darlehensgeber zu zahlenden Betrag
entspricht. Erhalt der Eurex Clearing Darlehensnehmer eine solche
Benachrichtigung vom Darlehensgeber Clearing-Mitglied, leitet der Eurex Clearing
Darlehensnehmer diese Benachrichtigung an das Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied weiter; das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied hat nach Erhalt einer
solchen Benachrichtigung dem Eurex Clearing Darlehensgeber einen Betrag zu
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2.2

221

(6)

zahlen, der dem Betrag entspricht, den der Eurex Clearing Darlehensnehmer geméan
dem vorstehenden Satz an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu zahlen hat.

JTransaktionssteuer* bezeichnet jegliche Transaktions-, Stempel-, Ubertragungs-,
Reqistrierungs-, Dokumentations- oder ahnliche Steuer.

Umsatzsteuer

(1)

Alle von einer Partei einer Wertpapierdarlehens-Transaktion an die andere Partei
einer solchen Wertpapierdarlehens-Transaktion zu zahlende Betrdge verstehen sich
ohne Umsatzsteuer, die auf irgendeine Leistung, auf die sich solche Betrage
beziehen, erhoben wird; die Partei, die eine solche Zahlung vornimmt, hat jeweils
einen Betrag in H6he dieser Umsatzsteuer nach Erhalt einer angemessenen
Rechnung mit ausgewiesener Umsatzsteuer zu zahlen.

JUmsatzsteuer” bezeichnet Mehrwertsteuer oder eine Steuer dhnlicher Art.

Ruckwirkende Rechtsanderungen

Soweit zwischen den Parteien der betreffenden Wertpapierdarlehens-Transaktion
nicht abweichend vereinbart, werden im Rahmen einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion von einer Partei an die andere zahlbare Betrage unter Zugrundelegung
des zum Zeitpunkt der betreffenden Zahlung anwendbaren Rechts festgelegt,
werden in Bezug auf gezahlte Betrage keine Anpassungen vorgenommen und hat
keine Partei Anspriiche oder Rechte irgendwelcher Art gegenidber einer anderen

Partei infolge:

(a) einer riickwirkenden Anderung anwendbaren Rechts, die nach dem Zeitpunkt
der betreffenden Zahlung bekannt gemacht oder erlassen wurde,; oder

(b) einer Entscheidung eines zusténdigen Gerichts, die nach dem Zeitpunkt der
betreffenden Zahlung ergeht (es sei denn, die Entscheidung beruht auf einer
Handlung, die in Bezug auf die Wertpapierdarlehens-Transaktion oder im
Rahmen der Wertpapierdarlehens-Transaktion gezahlte oder zahlbare Betrage
vorgenommen wurde).

Lieferung und Rucklieferung von Darlehensvermégenswerten

Lieferung von Darlehensvermdgenswerten

@)

)

Der ValutierungsAbwicklungstag der Wertpapierdarlehens-Transaktion ist der in den
Vertragsdaten als solcher festgelegte Tag (der ,Valutierungstag®).

Am Valutierungstag

(i) liefert der-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied die in den Vertragsdaten
festgelegten Darlehensvermoégenswerte an den Eurex Clearing
Darlehensnehmer gegen Lieferung der Anfanglichen Nominalsicherheit (wie in
nachstehender Ziffer 2.3.1 definiert) durch den Eurex Clearing
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Darlehensnehmer an den-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied oder, falls
Nominalsicherheiten im Wege eines Pfandrechts gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2)
gestellt werden, mit Bestellung dieses Pfandrechts durch die-den Eurex
Clearing AGDarlehensnehmer;- und

(i) liefert der Eurex Clearing Darlehensgeber die in den Vertragsdaten festgelegten
Darlehensvermdgenswerte an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied gegen
Lieferung der Anfénglichen Nominalsicherheit durch das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing Darlehensgeber.

Werden Nominalsicherheiten von der-dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer an
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (1) geliefert, erfolgen
physische Lieferungen und Zahlungen Zug-um-Zug direkt zwischen derEurex
Clearing-AG-und-dem-DarlehensgeberClearing-Mitglieddiesen Parteien. Werden
Nominalsicherheiten im Wege eines Pfandrechts gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2) gestellt,
wird die Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds (Pfandrecht) oder
Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz zur Lieferung der
Darlehensvermdgenswerte an die-den Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer erst mit
Bestellung dieses Pfandrechts durch die-den Eurex Clearing Darlehensnehmer AG
fallig.

Unmittelbar nach tatséchlicher Lieferung der Anfanglichen Nominalsicherheiten
durch das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an gie-den Eurex

Clearing AGDarlehensgeber, wird die-der Eurex Clearing AG-Darlehensgeber die in
den Vertragsdaten festgelegten Darlehensvermdgenswerte an das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied liefern. Die Verpflichtung der-des Eurex
Clearing AGDarlehensgebers, die Darlehensvermégenswerte an das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied zu liefern, wird erst fallig, nachdem das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied die Anfénglichen Nominalsicherheiten
tatsachlich an die-den Eurex Clearing AG-Darlehensgeber geliefert hat.

2.2.2 Rucklieferung von Gleichwertigen Darlehensvermdgenswerten

(1) Am Ruckgabetag (wie in nachstehendem Absatz (8) definiert) liefernt der-das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing Darlehensnehmer
jeweils Gleichwertige Darlehensvermdgenswerte an den-den Eurex Clearing
Darlehensgeber bzw. das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gegen Lieferung
Gleichwertiger Nominalsicherheiten jeweils durch den-das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied an den Eurex Clearing Darlehensnehmer bzw. durch den Eurex Clearing
Darlehensgeber an den-das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied oder, falls
Nominalsicherheiten im Wege eines Pfandrechts gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2) vom
Eurex Clearing Darlehensnehmer gestellt werden, gegen Freigabe dieses
Pfandrechts durch das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) oder den
Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz.

Werden Nominalsicherheiten von der-dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer an
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied geman Ziffer 2.1.5 Abs. (1) geliefert, erfolgen
physische Lieferungen und Zahlungen Zug-um-Zug direkt zwischen der-Eurex
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Clearing-AG-und-dem-Darlehensgeber Clearing-Mitglieddiesen Parteien. Werden

Nominalsicherheiten im Wege eines Pfandrechts gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2) gestellt,
wird die Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds (Pfandrecht) oder
Inhabers einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz zur Freigabe dieses Pfandrechts
erst fallig, nachdem die-der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer Gleichwertige
Darlehensvermdgenswerte an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht)
oder den Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz tatséchlich geliefert hat.

Unmittelbar nach tatséchlicher Lieferung Gleichwertiger Darlehensvermdgenswerte
durch das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an gie-den Eurex Clearing AG
Darlehensgeber wird die-der Eurex Clearing AG Darlehensgeber Gleichwertige
Nominalsicherheiten an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied liefern. Die
Verpflichtung der-des Eurex Clearing AGDarlehensgebers, Gleichwertige
Nominalsicherheiten an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied zu liefern, wird erst
fallig, nachdem das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied Gleichwertige
Darlehensvermdgenswerte tatsachlich an die-den Eurex Clearing AG
Darlehensgeber geliefert hat.

In Bezug auf eine Wertpapierdarlehens-Transaktion, die ein Darlehen mit offener
Laufzeit ist

(i) kann sowohl das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied als auch der Eurex
Clearing Darlehensnehmer Ber-Darlehensnehmer-einerWertpapierdarlehens-
Transaktion-die-ein-Darlehen-mit offener Laufzeitist, kannjederzeit
Gleichwertige Darlehenspapiere vollstandig (oder, soweit in den Regeln des
betreffenden Third-Party-Flow-Providers vorgesehen, teilweise) an den Eurex
Clearing Darlehensgeber bzw. das Darlehensgeber Clearing-Mitglied

zuruckgeben. Zusa%zhe#und—sewa&—mﬁe#@egeln@es@etmﬁendenm

(ii)__-konnen das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied jederzeit uhd-gemal-Ziffer1.2.2-Abs—(3)-die vollstandige
(oder, soweit in den Regeln des betreffenden Third-Party-Flow-Providers
vorgesehen, teilweise) ederteilweise-Rickgabe Gleichwertiger
Darlehensvermogenswerte einvernehmlich vereinbaren.

Die vollstandige oder teilweisen Riickgabe Gleichwertiger

3

Darlehensvermdgenswerte (jeweils ,Ruckgabe*) richtet sich nach den folgenden
Abséatzen.

In Bezug auf eine Wertpapierdarlehens-Transaktion, die ein Darlehen mit offener
Laufzeit ist

(i) Berkann sowohl das Darlehensgeber Clearing-Mitglied als auch der Eurex

Clearing Darlehensgeber einer\Wertpapierdarlehens-Fransaktion-die-ein
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Darlehen-mit-offenerLaufzeitistkannjederzeit Gleichwertige Darlehenspapiere
vollstandig (oder, soweit in den Regeln des betreffenden Third-Party-Flow-
Providers vorgesehen, teilweise) von dem Eurex Clearing Darlehensnehmer

bzw. dem Darlehensnehmer Clearing- Mltqlled zuruckfordern Zusa%zhethnd

(ii)__-kdénnen_das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied jederzeit uhd-gemal-Ziffer1-2.2-Abs-—(3)-die vollstindige eder
telweise-(oder, soweit in den Regeln des betreffenden Third-Party-Flow-
Providers vorgesehen, teilweise) Rickgabe-Rickforderung Gleichwertiger
Darlehensvermdgenswerte einvernehmlich vereinbaren.

Die vollstandige oder teilweise Riickforderung Gleichwertiger
Darlehensvermdgenswerte (jeweils ,Ruckforderung®) richtet sich nach den
folgenden Absétzen.

(4) Aulerin den oben in Absatz- (2) (ii) und Absatz- (3) (||) genannten Fallen kénnen

venemander—elne Rickgabe oder eine Rickforderung |ewe|Is unabhéngig von der
anderen Partei geltend machengemacht werden. Sofern die Regeln des
betreffenden Third-Party-Flow-Providers dies vorsehen, 16st die Geltendmachung
einer Ruckgabe automatisch auch die Geltendmachung einer Rickforderung und die
Geltendmachung einer Riickforderung automatisch auch die Geltendmachung einer
Ruckgabe aus.

(5) Die Geltendmachung einer Riickgabe oder einer Rickforderung durch die Clearing-
M|tg||ede erfolgt a&ére—Eu;e;eGleamgAGuber den Third- Party-FIow-Prowder

(6) Nach Erhalt einer Geltendmachung der Riickgabe oder der Riickforderung durch ein
Clearlnq Mltqhed in Bezug auf eine Wertpapierdarlehens- Transaktlon benaehﬂehng{

Clearing-AG-macht die Eurex Clearmq AG (in ihrer Funkt|on als Eurex Clearing

Darlehensgeber bzw. Eurex Clearing Darlehensnehmer) eine zu-den-gleichen
Bedingungen-der-entsprechenden Rickgabe bzw. derentsprechenden
Ruckforderung; zu den gleichen Bedingungen wie sie die Eurex Clearing AG unter
der Wertpapierdarlehens-Transaktion erhielt, dargegeniber dem betreffenden
anderen Clearing-Mitglied in Bezug auf die entsprechende Wertpapierdarlehens-
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(8)

Transaktion geltend. Die Geltendmachung samtlicher Riickgaben oder
Ruckforderungen erfolgt tiber den Third-Party-Flow-Provider.

Sofern die Regeln des betreffenden Third-Party-Flow-Providers dies vorsehen, kann
die Geltendmachung der Riickgabe bzw. der Riickforderung gegentiber-derEurex
Clearing-AGdurch ein Clearing-Mitglied Uber den Third-Party-Flow-Provider jederzeit
vor dem Rickgabetag (unter Berlicksichtigung einer Verschiebung geman

Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5) W|derrufen werden &e%um*@eanﬂg%—baqaehﬂehng{_das

Ruekgabe—bz—w—de#Ruekferde&mgﬂleFEwe*GJeaﬁﬂg—AeNach Erhalt eines

Widerrufs der Geltendmachung einer Rickgabe oder einer Riickforderung durch ein
Clearing-Mitglied in Bezug auf eine Wertpapierdarlehens-Transaktion, wird die Eurex
Clearing AG (in ihrer Funktion als Eurex Clearing Darlehensgeber bzw. Eurex
Clearing Darlehensnehmer) einen entsprechenden Widerruf gegeniber dem
betreffenden anderen Clearing-Mitglied in Bezug auf die entsprechende
Wertpapierdarlehens-Transaktion zu den gleichen Bedingungen des
entsprechenden Widerrufs, wie ihn die Eurex Clearing AG unter der
Wertpapierdarlehens-Transaktion erhielt, darerklaren.

Eine einvernehmlich zwischen dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und dem
Darlehensgeber Clearing-Mitglied vereinbarte Gelterdmachung-einer-Rickgabe
oder einer Ruckforderung kann nicht ohne Zustimmung der anderen Partei
widerrufen werden.

Der ,Rickgabetag” der jeweiligen-betreffenden Wertpapierdarlehens-Transaktion
bezeichnet (i) im Falle eines Darlehens mit offener Laufzeit den jeweils friiheren Tag
von entweder (a) den in (der Geltendmachung) der Riickgabe bzw. der
Ruckforderung (sofern es jeweils eine solche gibt und sofern jeweils diese nicht
widerrufen oder aufgehoben wurde) durch-den-Darlehensgeberbzw-
Darlehensnehmerfestgelegten Tag, je nachdem welcher Tag der friihere Tag ist
(oder, sofern der bezogen auf die Riuckgabe und die Riickforderung festgelegte Tag
identisch ist, dieser Tag), oder (b) den in den Vertragsdaten als endgtiltigen
Rickgabetag der Wertpapierdarlehens-Transaktion festgelegten Tag oder (ii) im
Falle eines Darlehens mit fester Laufzeit den in den Vertragsdaten festgelegten Tag
vorbehaltlich einer Anderung dieses festgelegten Tages gemaf Ziffer 1.2.2 Abs. (3),
dem-oben-stehenden-Abs—(2)-{i}-undioderAbs—3)-{ii}-und (zur Klarstellung)
vorbehaltlich einer Anpassung eines solchen Tages aufgrund einer Beendigung
geman ziffer 2.7.2, Ziffer 2.7.3 oder Ziffer 2.7 4.

Im Falle der Geltendmachung der Rickgabe durch das Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied gegenuiber der-dem Eurex Clearing AGDarlehensgeber, darf der als
.Ruckgabetag"” festgelegte Tag nicht nach dem zweiten Jahrestag desjenigen
Tages liegen, an dem der-dem Eurex Clearing AG-Darlehensgeber eine solche
Geltendmachung der Rickgabe zugegangen ist, oder nach dem geman

Absatz (i) (b) der Definition von Riickgabetag festgelegten Tag liegen. Zudem darf
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9)

der als Riickgabetag festgelegte Tag nicht vor dem letzten Tag der von der Eurex
Clearing AG festgestellten Standardabwicklungsperiode fur die Abwicklung von
Gleichwertigen Darlehenspapieren auf dem betreffenden Kassamarkt, die in Bezug
auf den Tag des Erhalts der Geltendmachung der Riickgabe gilt, liegen, es sei denn,
die Geltendmachung der Riickgabe wurde zwischen dem Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied und_dem -Darlehensgeber Clearing-Mitglied einvernehmlich
vereinbart.

Im Falle der Geltendmachung der Rickforderung durch das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied gegeniiber der-dem Eurex Clearing AGDarlehensnehmer, darf der
als Ruckgabetag festgelegte Tag (i) nicht vor dem letzten Tag der von der Eurex
Clearing AG festgestellten Standardabwicklungsperiode fur die Abwicklung von
Gleichwertigen Darlehenspapieren auf dem betreffenden Kassamarkt, die in Bezug
auf den Tag des Erhalts der Geltendmachung der Rickforderung gilt, und (ii) nicht
nach dem einunddreiRigsten Geschaftstag ab dem Tag, an dem der-dem Eurex
Clearing AG-Darlehensnehmer die Geltendmachung der Rickforderung zugegangen
ist oder nach dem in Absatz (i) (b) der Definition von Rickgabetag festgelegten Tag
liegen. Zudem darf der als Ruckgabetag festgelegte Tag nicht vor dem letzten Tag
der von der Eurex Clearing AG festgestellten Standardabwicklungsperiode fir die
Abwicklung von Gleichwertigen Darlehenspapieren auf dem betreffenden
Kassamarkt, die in Bezug auf den Tag des Erhalts der Geltendmachung der
Ruckforderung gilt, liegen, es sei denn, die Geltendmachung des Ruckforderung
wurde zwischen dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und dem Darlehensgeber
Clearing-Mitglied einvernehmlich vereinbart.

Bei Wertpapierdarlehens-Transaktionen, bei denen festverzinsliche Wertpapiere als
Gleichwertige Darlehenspapiere zu liefern sind, darf der als Riickgabetag
festgelegte Tag nicht nach dem zwdlften der Falligkeit der festverzinslichen
Wertpapiere vorausgehenden Geschéftstag liegen.

Im Falle der teilweisen Geltendmachung der Riickgabe oder der Riickforderung von
Gleichwertigen Darlehensvermdgenswerten, bezieht sich der Begriff ,Riickgabetag”
nur auf den Teil der Darlehensvermégenswerte bzw. Nominalsicherheit bzw.
Gleichwertigen Darlehensvermdgenswerte bzw. der Gleichwertigen
Nominalsicherheit, auf den sich die Riickgabe bzw. die Riickforderung bezieht. Nach
der velistandigen-Abwicklung der teilweise geltend gemachten Riickgabe bzw. der
Ruckforderung bezieht sich die ,Wertpapierdarlehens-Transaktion“ nur noch auf
die infolge der Abwicklung der teilweise geltend gemachten Riickgabe bzw. der
Ruckforderung reduzierten Darlehensvermdgenswerte bzw. Nominalsicherheit bzw.
Gleichwertigen Darlehensvermdgenswerte bzw. Gleichwertigen Nominalsicherheit.

(10) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Abwicklung einer ihr zugegangenen

und/oder abgegebenen Geltendmachung der Riuickgabe oder Riuckforderung aus
wichtigem Grund zu verschieben. Der Riickgabetag wird entsprechend verschoben.
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2.2.3

2.3

23.1

2.3.2

Novation von Valutierten Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschéaften

Ziffer 2.2.1 findet keine Anwendung, wenn und soweit die Darlehensvermdgenswerte
entsprechend der Vertragsdaten vom Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den-das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied in Bezug auf deas vValutierter Urspriinglicher
Wertpapierdarlehens-Geschafts zum Novations-Zeitpunkt der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktionen gemal Ziffer 1.2 vollstandig geliefert wurden.

Lieferung und Rickgabe der Nominalsicherheit

Anfangliche Lieferung der Nominalsicherheit

Am Valutierungstag liefert derdas Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und der Eurex
Clearing Darlehensnehmer jeweils an den Eurex Clearing Darlehensgeber bzw. das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemaf Ziffer 2.1.5 Abs. (1) bzw., im Falle einer
erstmaligen Lieferung der Nominalsicherheiten durch die-den Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer an ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (1)
oder-(2), Eligible Nominalsicherheits-Vermégenswerte in Hohe der von der Eurex
Clearing AG unter Heranziehung des Marktwertes (wie in Ziffer 2.3.2 Abs. (4) definiert)
der Darlehensvermdgenswerte zum vorhergehenden Geschéftstag bestimmten
anfanglichen Nominalausfallrisikos (die ,anfangliche Nominalsicherheit®). Fur die
Zwecke der Feststellung des anfanglichen Nominalausfallrisikos und soweit es die
Regeln des Third-Party-Flow-Providers vorsehen, kénnen die Vertragsdaten einen auf
den Marktwert der Darlehensvermdégenswerte anzuwendenden Mark-up-Prozentsatz, der
nicht geringer als 70 Prozent und nicht héher als 120 Prozent ist, festlegen (der ,Mark-
Up Prozentsatz").

Marktpreisausgleich hinsichtlich der Nominalsicherheit wahrend der Laufzeit der
Wertpapierdarlehens-Transaktionen

(1) Der gesamte Marktwert (wie in nachstehendem Absatz (4) definiert) der Eligiblen
Nominalsicherheits-Vermogenswerte, die in Bezug auf die Nominalsicherheit
bezlglich einer Wertpapierdarlehens-Transaktion durch das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing Darlehensgeber und durch den Eurex
Clearing Darlehensnehmer an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied tatséchlich
geliefert wurden (ohne Beriicksichtigung der ggf. gemaf Absatz (2) zuriickgezahlten
oder zurtickgegebenen Gleichwertigen Nominalsicherheit) (die ,Gestellten
Sicherheiten), muss dem Marktwert der Anzahl der Unterliegenden
Vermdgenswerte bzw. dem Gesamt(nenn)betrag der Unterliegenden
Vermdgenswerte, die derjenigen bzw. der demjenigen der
Darlehensvermogenswerte gleichwertig ist, zuzuglich des anwendbaren Mark-Up
Prozentsatzes in Bezug auf diese Wertpapierdarlehens-Transaktion entsprechen
(der ,Erforderliche Sicherheitenbetrag®).

(2) Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
Geschaftstag fest, dass
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3)

(4)

() der Marktwert der Gestellten Sicherheiten einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion

(b) den Erforderlichen Sicherheitenbetrag dieser Wertpapierdarlehens-Transaktion
Ubersteigt,

zahlt bzw. gibt der-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing
Darlehensnehmer Gleichwertige Nominalsicherheiten in dem Umfang zurtick (bzw.
gibt das Pfandrecht in dem Umfang frei) und der Eurex Clearing Darlehensgeber
zahlt bzw. gibt an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied Gleichwertige
Nominalsicherheiten in dem Umfang zuriick, der diesen Uberschuss ausgleicht (und
zwar am néchsten Geschéftstag zu dem auf der Internetseite der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com) gemaf Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 16.2 ver6ffentlichten
Zeitpunkt (hinsichtlich der betreffenden Wahrung bzw. hinsichtlich des betreffenden

Drltt Slcherheltenverwalters) Baeme#Nenmna@ehe#heﬂ—m—Ferm—venAA#eﬁpame#en

Stellt die Eurex Clearing AG bei Beginn der Tagesendverarbeitung an einem
Geschaftstag fest, dass

(a) der Marktwert der Gestellten Sicherheiten einer Wertpapierdarlehens-
Transaktion

(b) den Erforderlichen Sicherheitenbetrag dieser Wertpapierdarlehens-Transaktion
unterschreitet,

stellt der-das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied dem Eurex Clearing
Darlehensgeber und stellt der Eurex Clearing Darlehensnehmer dem
Darlehensgeber Clearing-Mitglied weitere Eligible Nominalsicherheits-
Vermdgenswerte in Bezug auf die Nominalsicherheit in dem Umfang zur Verfiigung,
der dieses Defizit ausgleicht (und zwar am nachsten Geschéftstag zu dem auf der
Internetseite der Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com) geman Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 16.2 verdffentlichten Zeitpunkt (hinsichtlich der betreffenden
Wahrung bzw. hinsichtlich des betreffenden Dritt-Sicherheitenverwalters)). Bei-einer

Marktwert“ bezeichnet:

(a) fur die Bewertung von Darlehenspapieren oder Gleichwertigen
Darlehenspapieren, der Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren oder
Gleichwertigen Nominalsicherheit in Bezug auf eine Nominalsicherheit in Form
von_Wertpapieren den Marktwert der entsprechenden Wertpapiere, wie von der
Eurex Clearing AG nach billigem Ermessen unter Verwendung anerkannter
Preisermittlungsquellen, sofern verfigbar, und sonst unter Anwendung einer
Standardmethode zur theoretischen Preisberechnung festgestellt,
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2.3.3

2.3.4

2.4

(b) fur Darlehensvermdgenswerte in Form von Geld Barlehenshetrdge-oder
Gleichwertige Darlehensvermdgenswerte in Form von GeldBarlehensbetrége,
eine Nominalsicherheit in Form von Geld oder Gleichwertige
Nominalsicherheiten in Bezug auf eine Nominalsicherheit in Form von Geld,
den Betrag in der betreffenden Wéhrung geman Ziffer 2.1.7.

(5) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die Bestimmungen der Absétze (2) und (3) zu
jedem Zeitpunkt an einem Geschéftstag anzuwenden; in diesem Fall ist das
betreffende Clearing-Mitglied mit sofortiger Wirkung verpflichtet, Eligible
Nominalsicherheits-Vermogenswerte in Bezug auf die Nominalsicherheit zu liefern
oder berechtigt, diese zu erhalten.

Endgultige Rickgabe der Nominalsicherheit

Am Rlckgabetag gibt der-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing
Darlehensnehmer und gibt der Eurex Clearing Darlehensgeber an das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied die bis zum Ruickgabetag (einschlieRlich) in Bezug auf die
Nominalsicherheit tatsachlich gelieferte Gleichwertige Nominalsicherheit an-den
Barlehenshehmergemal Ziffer 2.1.5 Abs. (1) vollstandig zuriick oder, falls
Nominalsicherheiten im Wege eines Pfandrechts gemaR Ziffer 2.1.5 Abs. (2) gestellt
werdenwurden, gibt das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) oder der Inhaber
einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz dieses Pfandrecht gemaf Ziffer 2.1.5 Abs. (2)
frei.

Novation von Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéften

Vorbehaltlich ziffer 1.2.1 Abs. (2), gilt Ziffer 2.3.1 fur Valutierte Ursprungliche
Wertpapierdarlehens-Geschéafte entsprechend, es sei denn, in den Vertragsdaten ist
angegeben, dass die Verpflichtung des Darlehensnehmers des valutierten
Urspringlichen Wertpapierdarlehens-Geschéfts zur Lieferung anféanglicher und
nachfolgender Nominalsicherheiten in Gestalt einer Nominalsicherheit in Form von Geld
an den Darlehensgeber des valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Geschéafts
erfullt wurde. Bezugnahmen auf tatsachlich gelieferte Nominalsicherheiten gelten als
Bezugnahmen auf Eligible Nominalsicherheits-Vermégenswerte in Gestalt einer
Nominalsicherheit in Form von Geld, die das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemaf
den Vertragsdaten zum Novations-Zeitpunkt der Wertpapierdarlehens-Transaktion
geman Ziffer 1.2 halt und zu diesem Zeitpunkt entstehen entsprechende
Rucklieferungsanspriiche.

KapitalmalRnahmen

Kapitalmalinahmen-gemal Ziffer 2.4-werden-von-der-Die Verpflichtungen der Clearing-

Mitglieder und der Eurex Clearing AG und die in Bezug auf KapitalmaRnahmen, die
hinsichtlich der betreffenden Unterliegenden Wertpapiere und Nominalsicherheiten in
Form von Wertpapieren eintreten, einzuhaltenden Verfahren hinsichtlich-derbetreffenden

Unterliegenden-Wertpapiere-werden in dieser Ziffer 2.4 durchgefihrtbeschrieben.
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24.1

Ausschittungen (Distributions)_in Bezug auf Unterliegende Wertpapiere

Fallt in Bezug auf eine Wertpapierdarlehens-Transaktion ein Tag, an dem die Inhaber der
Unterliegenden Wertpapiere als Inhaber eines Anspruchs auf Zinsen, Dividenden, Rechte
oder sonstige Ausschittungen identifiziert werden, (der ,Stichtag®) in den Zeitraum
zwischen Valutierungstag (einschlie3lich und unter Beriicksichtigung einer Verschiebung
gemalR Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) und Rickgabetag (ausschlie3lich und unter
Berlcksichtigung einer Verschiebung geman Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5), stehen-demzahlt
bzw. liefert das BarlehensgeberDarlehensnehmer Clearing-Mitglied an den Eurex
Clearing Darlehensgeber unter einer solchen Wertpapierdarlehens-Transaktion, und zahlt
bzw. liefert der Eurex Clearing Darlehensnehmer an das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied unter der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion, gemaR den
folgenden Bestimmungen einen Geldbetrag, Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte
z4, der bzw. die zwischen dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied und dem
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied vereinbart wurden oder, bei Fehlen einer solchen
Vereinbarung, der bzw. die dem Betrag derjenigen Zinsen, Dividenden, Rechte oder
sonstigen Ausschiittungen gleichwertig ist bzw. sind, die das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied als derbetreffende-Inhaber solcher Darlehenspapiere am Stichtag unter der
Annahme, dass solche Darlehenspapiere am Stichtag beim Darlehensgeber Clearing-
Mitglied verblieben wéren, erhalten hatte (jeweils eine ,Ausschittung”). Ber
Barlehensgeber-hat-keinen-Anspruch-aufEine solche Verpflichtung zur Zahlung einer
Ausschittung gemal dem vorstehenden Satz-1 besteht nicht, wenn am Novationstag
oder, bei Novation von Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Fransaktionen
Geschéften mit Lieferung von Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren geman
Ziffer 1.2.1 Abs. (2) an dem Tag, an dem der Eurex Clearing AG die Valutierten
Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-Fransaktionen-Geschafte geman Ziffer 1.2.2

Abs. (1) tbermittelt wurden, die Unterliegenden Wertpapiere keinen Anspruch auf Zinsen,
Dividenden, Rechte oder sonstige Ausschiittungen aus der betroffenen
KapitalmaRnahme vermittelt haben.

Sofern nicht in dieser Ziffer 2.4.1 anders geregelt und vorbehaltlich der Ziffer 2.14.83,
erfolgen, entsprechend der Festlegung durch die Eurex Clearing AG, Zahlungen und
Lieferungen von Ausschittungen durch den-das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bzw.
dem Eurex Clearing Darlehensnehmer an dem Tag, an dem der-das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied diese in Bezug auf die Darlehenspapiere erhalten hatte, waren die
Darlehenspapiere am Stichtag beim Darlehensgeber Clearing-Mitglied verblieben und
nicht-am-Stichtag-an-den-Darlehensnehmerverliehen-worden-(,Ausschittungstag").

(1) Ausschittung in Form von Geld

Eine Ausschittung in Form von Geld (,Barausschuttung®) erfolgt zu den in den
Vertragsdaten ndher beschrieben Bedingungen und in der Wahrung der tatséchlich
erfolgten Zahlung durch den Emittenten der Unterliegenden Wertpapiere.

(2) Ausschuttung in Form von Wertpapieren

Eine Ausschittung in Form von Wertpapieren (,Wertpapierausschittung®) erfolgt
gemaf den folgenden Bestimmungen:
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(@)

(b)

(©)

(d)

hat die Wertpapierausschiittung dieselbe Internationale Wertpapier-
Identifikationsnummer (,ISIN“) wie die Darlehenspapiere, wird die-jede der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen am Ausschittungstag um
den Betrag der Wertpapierausschuttung erhéht, und dersowohl das
Darlehensnehmer _Clearing-Mitglied als auch der Eurex Clearing
Darlehensnehmer ist verpflichtet, zuséatzliche Eligible Nominalsicherheits-
Vermdgenswerte in Bezug auf die Nominalsicherheit gemaf Ziffer 2.3.2 zu
liefern. Bezugnahmen in diesem Kapitel IX auf die ,Darlehenspapiere” sind als
Bezugnahmen auf die durch die Wertpapierausschittung erhéhte Anzahl der
Darlehenspapiere zu interpretieren;

hat die Wertpapierausschiittung eine andere ISIN als die der Darlehenspapiere,
wird am Ausschiittungstag eine neue Wertpapierdarlehens-Transaktion in
Bezug auf die entsprechende Wertpapierausschittung zwischen den Parteien
der betreffenden Wertpapierdarlehens-Transaktion begriindet.

Im Fall von Absatz (b) hat die neue Wertpapierdarlehens-Transaktion bezlglich
der Wertpapierausschittung dieselben Bedingungen (Darlehenszins,
Erstattungen, Steuersatze, etc.) wie das-Urspringlichedie bestehende
Wertpapierdarlehens-Gesehaft-Transaktion bezuglich der Darlehenspapiere.
Nach Begriindung einer solchen neuen Wertpapierdarlehens-Transaktion sixé
ist eine solche neuen Wertpapierdarlehens-Transaktionen unabhangig vem
Urspringlichen-von der bestehenden Wertpapierdarlehens-Gesehéait
Transaktion und kéanen-kann unabhangig zuriickgefordert oder
zuruckgegeben, geman ziffer 1.2.2 Abs. (3) geéndert oder mit einem anderen
Zins oder einer anderen Erstattung durchgefiihrt werden.

Kann die gemal Absatz (b) erfolgte Wertpapierausschiittung nicht durch die
betreffenden Abwicklungsstellen abgewickelt werden, wird die Eurex

Clearing AG die Clearing-Mitglieder entsprechend benachrichtigen und der
sowohl das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied als auch der Eurex Clearing
Darlehensnehmer ist verpflichtet, am Ausschittungstag eine Barzahlung fur die
gemal’ Absatz (b) erfolgte Wertpapierausschuttung in der Wéahrung des
Unterliegenden Wertpapiers an den Eurex Clearing Darlehensgeber bzw. das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu leisten. Den Betrag (der in beiden Féallen
gleich sein muss) einer solchen Barzahlung durch das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied und den Eurex Clearing Darlehensnehmer setzt die Eurex
Clearing AG nach billigem Ermessen fest.

Besondere Bestimmungen im Fall von Wertpapierausschittungen in Form von
Rechten:

Die folgenden zuséatzlichen Regelungen finden auf neu begriindete
Wertpapierdarlehens-Transaktionen Anwendung, bei denen
Wertpapierausschuttungen gemal obigem Absatz (b) in Form von Rechten
erfolgen.
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Die Auslibung der aus den Wertpapierausschittungen in Form von Rechten mit
Optionen folgenden Rechte erfolgt nach Ziffer 2.4.2 Abs. (2).

Falls derartige Rechte mit Optionen nicht ausgeuibt werden oder falls
Wertpapierausschuttungen in Form von Rechten ohne Optionen erfolgen, gilt
Folgendes:

0

(i)

Derbadehepsnchmerund-derbarlehensgeberkénnen-cEine
Ruckforderung bzw. eine Ruckgabe kann von einer Partei der
Wertpapierdarlehens-Transaktion gemaR Ziffer 2.2.2 geltend
maechengemacht werden.

Falls keine Rickforderung oder keine Riickgabe geltend gemacht wird, ist
die-jede entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion hinsichtlich der
Wertpapierausschittung in Form von Rechten mit Optionen vom
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bzw. dem Eurex Clearing
Darlehensnehmer auf Grundlage des Vorgehens des Emittenten (oder der
betreffenden anderen Person, die das betreffende Recht oder die
betreffende Option einrdumt), im Falle der Untéatigkeit des berechtigten
Inhabers der Wertpapiere zurtickzufiihren (und endet demgemaf) (d. h.
die ,Marktvorgabe®). Im Falle einer Marktvorgabe in Form einer
Barzahlung, ist der-das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bzw. der Eurex
Clearing Darlehensnehmer verpflichtet, den entsprechenden Betrag
gemalf Ziffer 2.4.1 Abs. (1) an den Eurex Clearing Darlehensgeber bzw.
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu zahlen. Im Falle einer
Marktvorgabe in der Form einer Wertpapierausschiittung ist sowohl dasder
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied als auch der Eurex Clearing
Darlehensnehmer verpflichtet, die Lieferung geman Ziffer 2.4.1 Abs. (2) zu
erbringen. Im Falle einer Marktvorgabe in Form eines bloRen Verfalls der
betreffenden Rechte mit Optionen, wird die Wertpapierdarlehens-
Transaktion hinsichtlich der Wertpapierausschuttung in der Form von
Rechten mit Optionen ohne Ricklieferung der Gleichwertigen
Darlehenspapiere beendet.

Falls die Marktvorgabe wegen-Clearing-Besechrankungen-nicht durch die

Abwicklungsstelle in dem betreffenden Markt ausgefiihrt werden kann, wird
die Wertpapierdarlehens-Transaktion hinsichtlich der
Wertpapierausschittung in Form von Rechten mit Optionen am
Ausschuttungstag durch Barausgleich zuriickgefuhrt und der-sowohl das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied als auch der Eurex Clearing
Darlehensnehmer ist verpflichtet, in Bezug auf die betreffende
Wertpapierdarlehens-Transaktion einen entsprechenden Barbetrag an den
Eurex Clearing Darlehensgeber bzw. das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied zu zahlen.

Die Hohe des durch den-das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und den
Eurex Clearing Darlehensnehmer zu zahlenden Barbetrags (der in beiden
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Fallen gleich sein muss) wird von der Eurex Clearing AG auf der
Grundlage des letzten Abwicklungspreises des Rechts vor dem
Ruckgabetag in der Wahrung der Unterliegenden Wertpapiere festgelegt
(der ,Rechts-Barabwicklungspreis") oder, falls ein solcher Rechts-
Barabwicklungspreis nicht verfligbar ist, wird der Betrag von der Eurex
Clearing AG nach billigem Ermessen festgestellt und den Clearing-
Mitgliedern mitgeteilt.

Die Eurex Clearing AG ist weder verpflichtet, die der neuen Wertpapier-
darlehens-Transaktion zugrundeliegenden Rechte tatsachlich zu verauRern
noch auszuilben.

2.4.2 Obligatorische Reorganisationen und Freiwillige ReorganisationenSenstige
KapitalmalBnahmen
Obligatorische Reorganisationen und Freiwillige Reorganisationen (wie in dieser
Ziffer 2.4.2 definiert) wirken sich wie folgt auf die Wertpapierdarlehens-Transaktion aus:

‘ (1) ebligateriseche-Obligatorische Reorganisationen (Mandatory Reorganisations)

-Obligatorische Reorganisationen” sind Kapitalma3nahmen, bei denen die

| Teilnahme des Eigentimers-betreffenden Inhabers der betreffenden Unterliegenden
Wertpapiere an der KapitalmaBnhahme verpflichtend ist und nicht auf der

| personlichen Entscheidung oder Wahl des betreffenden Inhabers Eigentimers-der
betreffenden Unterliegenden Wertpapiere beruht. Obligatorische Reorganisationen
kénnen auf der Entscheidung der zustéandigen Organe des betreffenden
Unternehmens, etwa einer Gesellschafterversammlung, beruhen oder durch Dritte,
z. B. im Falle eines Squeeze-Outs als Folge eines Ubernahmeangebots, ausgeldst
werden.

Obligatorische Reorganisationen, die zum oder nach dem Novations-Zeitpunkt und
am oder vor dem Riickgabetag (unter Beriicksichtigung einer Verschiebung gemaf
Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5) eintreten, werden gemalf der folgenden Bestimmungen
durchgefihrt:

(a) tritt in Bezug auf die Unterliegenden Wertpapiere eine (teilweise oder
vollstandige) Liquidation oder ein Squeeze-Out ein, (i) so wird-werden die
betreffende-entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen zwischen dem
Darlehensgeber Clearing-Mitglied und dem Eurex Clearing Darlehensnehmer
und zwischen dem Eurex Clearing Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied an dem Tag zurtickgefuhrt, an dem der-das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied in Bezug auf die Darlehenspapiere den etwaigen Erlos aus
der Liguidation oder des Squeeze-outs, sofern vorhanden, erhalten hétte,
waren die Darlehenspapiere an einem solchen Tag beim Darlehensgeber
Clearing-Mitglied verblieben-und-nicht-an-den-Darlehensnehmerverliehen
worden, und zahlt der Eurex Clearing Darlehensnehmer an den-das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied und das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
an den Eurex Clearing Darlehensgeber an demselben Tag einen dem etwaigen
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Erlés aus der Liguidation oder dem Squeeze-out, sofern vorhanden,
entsprechenden und in derselben Wéahrung lautenden Geldbetrag, gegen die
Rickgabe der Nominalsicherheit an den Eurex Clearing Darlehensnehmer_ und
das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied; die betreffenden Wertpapierdarlehens-
Transaktionen wird-werden ohne die Lieferung von Gleichwertigen
Darlehenspapieren zuriickgefiihrt, oder (ii) so wird die betreffende
Wertpapierdarlehens-Transaktion automatisch beendet, soweit eine
obligatorische Reorganisation gemaR (a) zum oder nach dem Novations-
Zeitpunkt und vor dem Valutierungstag (unter Beriicksichtigung einer
Verschiebung geman Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) eingetreten ist,

(b) treten andere obligatorische Reorganisationen in Bezug auf die Unterliegenden
Wertpapiere ein, wird die betreffende-entsprechende Wertpapierdarlehens-
Transaktion zwischen dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied und dem Eurex
Clearing Darlehensnehmer und zwischen dem Eurex Clearing Darlehensgeber
und dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied am Tag der Durchfihrung einer
solchen anderen obligatorischen Reorganisation durch den Emittenten um die
Wertpapiere angepasst, die denen gleichwertig sind, die der-das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied in Bezug auf die Darlehenspapiere am Tag
der Ausiibung einer solchen anderen obligatorischen Reorganisation durch den
Emittenten erhalten hatte, waren die Darlehenspapiere beim Darlehensgeber
Clearing-Mitglied verblieben-urd-nichtan-den-Darlehensnehmerveriehen
werden. Bezugnahmen in diesem Kapitel IX auf Darlehenspapiere sind dann als
Bezugnahmen auf die gemal Absatz (1) (b) angepassten Darlehenspapiere zu
interpretieren.

(2) Freiwillige Reorganisationen (Voluntary Reorganisations)

.Freiwillige Reorganisationen*” sind bestimmte Kapitalmaf3hahmen, die in Bezug
auf den-Eigentimer-derdie betreffenden Unterliegenden Wertpapiere nicht
verpflichtend sind, sondern eine Entscheidung oder Wahl des Inhabers Eigentiimers
der betreffenden Unterliegenden Wertpapiere hinsichtlich der Teilnahme an der
KapitalmafBnhahme (einschlie3lich Umtauschangeboten, Riickkaufangeboten,
Tender, Akquisition, Ubernahme oder Kaufangeboten und der Ausiibung von
Rechten gemaR Ziffer 2.4.1 Abs. (2) (d)) erfordern.

Soweit ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied den Erhalt von Ausschiittungen oder
die Ausiibung anderer Rechte im Hinblick auf Freiwillige Reorganisationen wiinscht,
kann es nach den folgenden Bestimmungen vorgehen und hat eine Darlehensgeber-
Wahlmitteilung Giber das VCA-Eingabesystem (wie nachstehend definiert) zu
Ubermitteln.

,VCA-Eingabesystem” ist ein von der Eurex Clearing AG oder einem von der Eurex
Clearing AG anerkannten Drittanbieter zu dem Zweck bereitgestelltes System, es
Darlehensgeber Clearing-Mitgliedern und Darlehensnehmer Clearing-Mitgliedern zu
ermdoglichen, die Auslibung von Wahlrechten sowie Anweisungen in Bezug auf
Freiwillige Reorganisationen zu tibermitteln.
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Das Darlehensgeber Clearing-Mitglied und das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
sind zur Ausibung von Wahlrechten sowie Anweisungen Uber das VCA-
Eingabesystem nur im Einklang mit den folgenden Bestimmungen (und, falls das
VCA-Eingabesystem von einem third party flow provider bereitgestellt wird,
vorbehaltlich der Regelwerke jenes third party flow providers berechtigt. Die
Ausibung solcher Wahlrechte und Anweisungen hat — vorbehaltlich der
Bestimmungen der Ziffer 2.7.4 — die in diesem Absatz- (2) festgelegten Wirkungen.

(a) Vorbehaltlich Absatz- (2) (c) kann das Darlehensgeber Clearing-Mitglied in
Bezug auf jede Wertpapierdarlehens-Transaktion, auf die sich eine Freiwillige
Reorganisation bezieht, eine Darlehensgeber-WahImitteilung vor oder nach der
Eurex Clearing-Frist, jedoch nur-bis-spatestens zum-zur mal3geblichen Eurex

Clearing Outturn- Anwesunqsfnst#&he#e#de#elgenden%e&pemkt&

Abwicklungstag. Im Falle von Rechten d|e in mehr als einer Weise ausgetibt
werden kdnnen, hat das Darlehensgeber Clearing-Mitglied in der
Darlehensgeber-WahImitteilung anzugeben, wie das Recht bzw. die Rechte
ausgelibt werden sollen.

,Darlehensgeber-WahlImitteilung“ bezeichnet in Bezug auf die betreffende
Wertpapierdarlehens-Transaktion eine Auswahlentscheidung und Anweisung
zur Auslibung des betreffenden Rechts bzw. der betreffenden Rechte durch das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied als den-Inhaber des betreffenden
Unterliegenden Wertpapiers bzw. der betreffenden Unterliegenden Wertpapiere
(unter der Annahme, dass solche Unterliegenden Wertpapiere beim
Darlehensgeber Clearing-Mitglied verblieben waren), in der der Beabsichtigte
VCA-Abwicklungstag angegeben ist.

.Beabsichtigter VCA-Abwicklungstag“ bezeichnet ein fur die Umsetzung
Durchfiihrung des Outturns vom Darlehensgeber Clearing-Mitglied in der
Darlehensgeber-WahImitteilung angegebenes Datum. Der Beabsichtigte VCA-
Abwicklungstag muss nicht mit dem Tag zusammenfallen, an dem die
Freiwillige Reorganisation nach MaRRgabe ihrer Bestimmungen durchgefihrt
oder abgewickelt wiirde.

In Bezug auf einen Vorlaufigen Outturn oder einen Outturn (wie jeweils
nachstehend definiert) bedeuten umgesetztdurchgefuhrt* bzw.
~msetzungDurchfihrung®, dass die betreffende Auswirkung auf die
Wertpapierdarlehens-Transaktion eintritt, ohne dass weitere Malinahmen
ergriffen werden.

.Eurex Clearing-Frist" bezeichnet in Bezug auf eine Freiwillige Reorganisation
den Zeitpunkt 24 Stunden vor der betreffenden Marktfrist mit der MaRgabe,
dass, falls dieser Zeitpunkt auf einen Tag fallt, der kein Geschéaftstag ist, die
Eurex Clearing-Frist auf die gleiche Tageszeit am unmittelbar vorangehenden
Geschéftstag fallt.
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,Eurex Clearing Outturn-Anweisungsfrist* bezeichnet das Ende der
Geschaftszeit am zweiten Geschaftstag vor dem betreffenden Beabsichtigten
VCA-Abwicklungstag.

.Marktfrist* bezeichnet in Bezug auf die Freiwillige Reorganisation den letzten,
nach MaflRgabe der Bedingungen der freiwilligen-Freiwilligen Reorganisation
bestimmten Zeitpunkt fiir eine wirksame Austibung von Rechten (gegeniber
der Emittentin des betreffenden Unterliegenden Wertpapiers bzw. der
betreffenden Unterliegenden Wertpapiere oder einer anderen maf3geblichen
Partei) durch den Inhaber des betreffenden Unterliegenden Wertpapiers bzw.
der betreffenden Unterliegenden Wertpapiere.

Falls das Darlehensgeber Clearing-Mitglied eine Darlehensgeber-
Wahlmitteilung Ubermittelt, ist das Darlehensgeber Clearing-Mitglied
verpflichtet, auch eine Outturn-Anweisung zu &bermittlenibermitteln. Eine
solche Outturn-Anweisung kann zusammen mit der Darlehensgeber-
Wahlmitteilung oder (vorbehaltlich von Absatz- (2) (c)) danach Ubermittelt
werden, jedoch nur-bis-spatestens zum-zur maflgeblichen Eurex Clearing
Outturn-Anweisungsfristfritheren-der-folgenden-Zeitpunkte{i)}-dem-betreffenden
. N i | hiftszel .

,Loutturn-Anweisung"“ bezeichnet eine Angabe zu dem Outturn (einschlie3lich
der genauen Zahl und des genauen Betrags etwaiger Gleichwertiger
Darlehenspapiere, die zuriickzuliefern sind, und/oder der genauen Betrége
etwaiger zahlbarer BarabwicklungenBarkomponenten), der sich aus der
Durchfuihrung der Darlehensgeber-WahImitteilung ergébe.

,Loutturn“ bezeichnet jeweils eine der folgenden Varianten (oder eine
Kombination daraus):

(i) im Falle einer freiwilligen-Freiwilligen Reorganisation, in deren Rahmen ein
Umtausch der Unterliegenden Wertpapiere gegen andere Wertpapiere
angeboten wird, eine Anderung der Bedingungen der verbundenen
entsprechenden Wertpapierdarlehens-
DarlehenstransaktionTransaktion{en), so dass:

(A) eire-solche Wertpapierdarlehens-Transaktionen Bedingungen
unterliegent, als ob der Eurex Clearing AG eine neue
Wertpapierdarlehenstransaktion in Bezug auf die infolge der
Auslibung des Rechts unter der freiwilligen-Freiwilligen
Reorganisation gelieferten Wertpapiere als Valutiertes Urspriingliches
Wertpapierdarlehens-Geschéaft zur Novation geman Ziffer 1.2.1
Abs. (2) und (3) Ubermittelt wirde, vorausgesetzt, die Unterliegenden
Wertpapiere dieses Valutierten Urspriinglichen Wertpapierdarlehens-
Geschaéfts erfullen die Anforderungen fir das Clearing; und
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(ii)

(iii)

(iv)

(B) nach Eintritt der in (A) aufgefihrten Wirkungen und Erhalt der
erforderlichen Nominalsicherheiten durch die Eurex Clearing AG
gemal Zziffer 1.2.1 Abs. (2) und Ziffer 2.3.4 vom Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied in Bezug auf die geénderte Wertpapierdarlehens-
Transaktion, erfolgt automatisch eine Rickforderung durch den-das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied und eine entsprechende
Ruckforderung durch den Eurex Clearing-Darlehensgeber in Bezug
auf die urspriinglichen Gleichwertigen Darlehenspapiere, auf die sich
diese Wertpapierdarlehens-Transaktionen vor der Anderung bezog;
die Eurex Clearing AG wird eine solche Rickforderung geman
Ziffer 2.2.2 Abs. (3) ff. (mit Ausnahme von Absatz- (6), (7) und (8)
Unterabséatze 3 und 4) durchfihren, wobei eine Riicklieferung von
Gleichwertigen Darlehenspapieren nicht stattfindet; oder

im Falle einer freiwilligen-Freiwilligen Reorganisation, in deren Rahmen ein
Umtausch der Unterliegenden Wertpapiere gegen Geld angeboten wird,
eine Ruckforderung in Bezug auf die entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktionen ohne Rucklieferung von
Gleichwertigen Darlehenspapieren und gegen Zahlung eines
Barausgleichs; oder

im Falle einer freiwilligen-Freiwilligen Reorganisation, die das Recht
vorsieht, die Unterliegenden Wertpapiere (ganz oder teilweise) gegen eine
Kombination von anderen Wertpapieren, Geld oder anderen
Vermoégenswerten (und umgekehrt) einzutauschen, eine Kombination der
in Punkt (i) und (ii) aufgefihrten Resultate; und

im Falle einer Freiwilligen Reorganisation bei deren Austibung das

Darlehensgeber Clearing-Mitglied als Inhaber der betreffenden
Unterliegenden Wertpapiere (unter der Annahme, dass solche
Unterliegenden Wertpapiere beim Darlehensgeber Clearing-Mitglied
verblieben waren) verpflichtet ist, dem Emittenten oder einem Dritten einen
Barbetrag zu zahlen, eine Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-
Mitglieds dem Eurex Clearing Darlehensnehmer, und eine entsprechende
Verpflichtung des Eurex Clearing Darlehensgebers dem Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied, einen entsprechenden Barbetrag zu zahlen (der ,VCA-
Ausibungsbetrag").

Das Darlehensgeber Clearing-Mitglied kann eine Outturn-Anweisung in einer
vorlaufigen-indikativer Form tbermitteln (eine solche Outturn-Anweisung muss
als ,subject to change” gekennzeichnet werden). Falls die Outturn-Anweisung in
indikativer verlaufiger-Form Ubermittelt wird, kann das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied spatestens zum Ende der Geschéaftszeit am zweiten
Geschaftstag vor dem Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag (die
»Aktualisierungsfrist) und jeweils unter Nutzung des VCA-Eingabesystems (i)
die Kennzeichnung als ,subject to change* entfernen (woraufhin keine weiteren
Aktualisierungen der Outturn-Anweisung mehr mdglich sind), (ii) den in der
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(b)

(©)

Outturn-Anweisung aufgefuhrten Outturn aktualisieren oder (iii) diese Outturn-
Anweisung zurlckziehen. Falls die Outturn-Anweisung bei Ablauf der
Aktualisierungsfrist weiterhin als ,subject to change” gekennzeichnet ist, wird
diese Kennzeichnung automatisch entfernt, und die Outturn-Anweisung wird
endgultig.

Eurex Clearing AG flihrt eine Gultigkeitsprifung der Darlehensgeber-
Wahlmitteilung und der Outturn-Anweisung (einschlieRlich ihrer etwaigen
Aktualisierungen) durch und weist eine solche Darlehensgeber-Wahlmitteilung
und/oder eine solche Outturn-Anweisung zuriick, fallls diese Darlehensgeber-
Wahlmitteilung und/oder Outturn-Anweisung den formellen Anforderungen, die
die Eurex Clearing AG_von Zeit zu Zeit auf ihrer Webseite

www.eurexclearing.com veréffentlicht,-den-BarlehensgeberClearing-Mitgliedern
von-Zeitzu-Zeit-mitteilt, nicht gendgen.

Falls Eurex Clearing AG die Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder die
Outturn-Anweisung zuriickweist, Ubersendet die Eurex Clearing AG dem
Darlehensgeber Clearing-Mitglied eine entsprechende Mitteilung. Das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied ist berechtigt, eine Uberarbeitete
Darlehensgeber-WahImitteilung und/oder Outturn-Anweisung geman

Absatz- (2) (a) zu tbermitteln. Ubermittelt das Darlehensgeber Clearing-Mitglied
keine Uberarbeitete Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-
Anweisung, ist die urspriingliche Darlehensgeber-Wahimitteilung und/oder
Outturn-Anweisung unwirksam. Ubermittelt das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied eine Uberarbeitete Darlehensgeber-Wahimitteilung und/oder Outturn-
Anweisung, unterliegt diese Uberarbeitete Darlehensgeber-Wahlmitteilung
und/oder Outturn-Anweisung dem oben aufgefihrten Verfahren der
Gultigkeitsprufung.

Genugt die (ggf. Uberarbeitete) Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder
Outturn-Anweisung den Anforderungen der Gultigkeitsprufung, informiert die
Eurex Clearing AG das Darlehensgeber Clearing-Mitglied hiertiber und leitet die
Darlehensgeber-Wahimitteilung und/oder Outturn-Anweisung an das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied weiter.

Falls das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (i) keine wirksame Darlehensgeber-
Wahlmitteilung oder, im Falle einer Zuriickweisung einer Darlehensgeber-
Wahlmitteilung, keine wirksame Uberarbeitete Darlehensgeber-Wahimitteilung
Ubermittelt oder (ii) seine Outturn-Anweisung geman Absatz- (2) (a) vor dem
Beginn eines Streitschlichtungsverfahrens zuriickzieht, wird findet-vorbehaltlich
und geman Ziffer 2.4.1 Abs. (2) (d) (i) Arwendungdie Marktvorgabe
angewendet.

Das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied kann bis zum Ende der Geschéftszeit
des Geschéftstages, der dem Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag vorausgeht,
die Darlehensgeber-WahImitteilung und/oder die Outturn-Anweisung (sowie
eine aktualisierte Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-
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Anweisung) Uber das VCA-Eingabesystem anerkennen, zuriickweisen oder
bestreiten. Darliber hinaus gilt, dass wenn die betreffende Darlehensgeber-
WahImitteilung nach der Eurex Clearing-Frist Ubermittelt wurde und das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied die Darlehensgeber-WahImitteilung
und/oder die Outturn-Anweisung nicht bis zum Ende der Geschéftszeit am
Geschaftstag vor dem Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag akzeptiert,
zurickgewiesen oder bestritten hat, kann das Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied die Darlehensgeber-WahImitteilung und/oder die Outturn-Anweisung
bis zum Ende der Geschéftszeit am ersten Geschaftstag nach dem
Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag bestreiten. Falls das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied im Falle einer aktualisierten Darlehensgeber-WahImitteilung
und/oder Outturn-Anweisung bereits die vorherige Darlehensgeber-
Wahlmitteilung und/oder Outturn-Anweisung zurtickgewiesen oder bestritten
hat, gilt eine solche Zurlickweisung oder ein solches Bestreiten auch fur die
aktualisierte Darlehensgeber-WahImitteilung und/oder Outturn-Anweisung, es
sei denn, das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied Ubermittelt eine Anerkennung
einer solchen aktualisierten Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-
Anweisung tber das VCA-Eingabesystem.

(A) Falls das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bis zum Ende der
Geschéftszeit des Geschéftstages, der dem Beabsichtigten VCA-
Abwicklungstag vorausgeht, die Darlehensgeber-Wahimitteilung nach
deren Gliltigkeitspriifung und/oder die Outturn-Anweisung (oder eine
aktualisierte Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-Anweisung)
(1) akzeptiert oder (1) diese nicht zurickweist oder bestreitet, wird am
Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag automatiseh-ein Outturn (im Falle von
() und ein Vorlaufiger Outturn (im Falle von (1)) im Einklang mit der (ggf.
aktualisierten) Outturn-Anweisung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds
wmgesetzt-durchgefihrt (unabhéngig davon, ob die Darlehensgeber-
Wahlmitteilung vor oder nach der Eurex Clearing-Frist Ubermittelt worden
ist);

sofern ein solcher Outturn oder Vorlaufiger Outturn die Zahlung eines
VCA-Ausibungsbetrags beinhaltet, wird ein solcher Outturn oder
Vorlaufiger Outturn an dem betreffenden Tag nur dann durchgefihrt, wenn
der VCA-Ausiubungsbetrag vom Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den
Eurex Clearing Darlehensnehmer und vom Eurex Clearing Darlehensgeber
an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied gezahlt wurde. Wird der VCA-
Ausibungsbetrag nicht gemaR diesem Unterabsatz (A) vor Ende der
Geschaftszeit am Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag gezahlt, werden die
Darlehensgeber-WahImitteilung und Outturn-Anweisung ungiltig und ein
Outturn wird am Ende der Geschéftszeit am Beabsichtigten VCA-
Abwicklungstag gemald der Marktvorgabe durchgefihrt.

Vorlaufiger Outturn” bezeichnet einen aus der Darlehensgeber-
WahImitteilung nach deren Giltigkeitspriifung und Outturn-Anweisung
resultierenden Outturn (d.h. die Anderung der Bedingungen der
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entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen), der jedoch durch
den Outturn eines etwaigen Streitschlichtungsverfahren riickgangig
gemacht werden kann.

(B) Falls das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bis zum Ende der
Geschaftszeit des Geschéaftstages, der dem Beabsichtigten VCA-
Abwicklungstag vorausgeht, die Darlehensgeber-Wahimitteilung nach
deren Gliltigkeitsprifung und/oder die Outturn-Anweisung (oder eine
aktualisierte Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-Anweisung)
zuruickweist oder bestreitet und die Darlehensgeber-WahImitteilung nach
der Eurex Clearing-Frist Ubermittelt wurde, wird am Beabsichtigten VCA-
Abwicklungstag autematisch-ein Outturn im Einklang mit der Marktvorgabe

wmgesetztdurchgefihrt.

(C) Falls das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied,

(aa) sofern die Darlehensgeber-Wahimitteilung vor der Eurex Clearing-
Frist Ubermittelt wurde, bis zum Ende der Geschéftszeit des
Geschaftstages, der dem Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag
vorausgeht, die Darlehensgeber-Wahimitteilung nach deren
Gultigkeitsprufung und/oder die Outturn-Anweisung (bzw. die etwaige
letzte aktualisierte Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-

Anweisung) zurickweist-uhd-die-Barlehensgeber-\Wahlmitteiluhg-vor
derEurex-Clearing-Frist-tibermitteltwurde;; oder

(bb) sofern die Darlehensgeber-Wahimitteilung nach der Eurex Clearing-
Frist Ubermittelt wurde, bis zum Ende der Geschéaftszeit des
Geschaftstages, der dem Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag
nachfolgt, die Darlehensgeber-Wahimitteilung nach deren
Gultigkeitsprifung und/oder die Outturn-Anweisung (bzw. die etwaige
letzte aktualisierte Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-
Anweisung) bestreitet,

__wird nach dem Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag ein Verfahren zur
Streitschlichtung (das ,Streitschlichtungsverfahren®), vorbehaltlich des
nachstehenden Unterabsatzes (1), gemaf den Bestimmungen
durchgefuhrt, die in den von der Eurex Clearing AG auf ihrer Webseite
www.eurexclearing.com veroffentlichten Regelungen zur Streitschlichtung
enthalten sind (diese Regelungen, in ihrer jeweils gultigen Fassung, die
.Streitschlichtungsregelungen®).

(aal) Der aus der Darlehensgeber-Wahimitteilung nach deren
Gultigkeitsprifung und Outturn-Anweisung resultierende
Vorlaufige Outturn {derVorlaufige-Outturn)}-wird bereits am
Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag autematiseh
wmgesetztdurchgefihrt.. Sofern ein solcher Vorlaufiger Outturn
die Zahlung eines VCA-Ausibungsbetrags beinhaltet, wird ein
solcher Vorlaufiger Outturn an dem betreffenden Tag nur dann
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durchgefihrt, wenn der VCA-Ausiibungsbetrag vom
Darlehensgeber an den Darlehensnehmer gezahlt wurde. Wird
der VCA-Ausibungsbetrag nicht gemaf diesem Unterabsatz (1)
vor Ende der Geschéftszeit am Beabsichtigten VCA-
Abwicklungstag gezahlt, werden die Darlehensgeber-
Wahlmitteilung und Outturn-Anweisung ungultig, ein Qutturn wird
am Ende der Geschéftszeit am Beabsichtigten VCA-
Abwicklungstag gemaR der Marktvorgabe autematiseh
durchgefihrt und es wird kein Streitschlichtungsverfahren

durchgefihrt.

Wird ein Streitschlichtungsverfahren durchgefiihrt, kann Bdas
Darlehensgeber Clearing-Mitglied kann-(vorbehaltlich und gemaf
Ziffer 2.2.2 Abs. (3)) eine Rickforderung in Bezug auf die
Wertpapierdarlehens-Transaktion mit dem Eurex Clearing-
Darlehensnehmer (in der nach Mal3gabe des Vorlaufigen
Outturns geanderten Fassung) geltend machen und wird der
Eurex Clearing Darlehensgeber, sofern das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied eine solche Rickforderung geltend macht, eine
Ruckforderung in Bezug auf die entsprechende
Wertpapierdarlehens-Transaktion mit dem Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied (in der nach Mal3gabe des Vorlaufigen Outturns
geanderten Fassung) geltend machen, jeweils vor der
Umsetzung des endgultigen Outturns geman

Absatz- (2) (c) (C) (bbll)-geltend-machen. Die Geltendmachung
einer-jeder solchen Rickforderung wird sobald wie mdglich
bearbeitet.

(bbll) Der Outturn, der im Streitschlichtungsverfahren Bestand hat,
wird gemaf den Streitschlichtungsregelungen

wmgesetztdurchgefihrt.

(D) Falls das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied vor dem Beabsichtigten
VCA-Abwicklungstag die Darlehensgeber-Wahlmitteilung nach deren
Gultigkeitsprufung und/oder die Outturn-Anweisung bestreitet, beginnt
sofort (d.h. bereits-vor dem Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag) ein
Streitschlichtungsverfahren und wird gemal3 den
Streitschlichtungsregelungen durchgeftihrt.

(aa) Falls das Streitschlichtungsverfahren am oder vor dem betreffenden
Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag noch nicht abgeschlossen ist,
wird der Vorlaufige Outturn bereits am Beabsichtigten VCA-
Abwicklungstag autematisch-umgesetztdurchgefuhrt. Sofern ein
solcher Vorlaufiger Outturn die Zahlung eines VCA-Austibungsbetrags
beinhaltet, wird ein solcher Vorlaufiger Outturn an dem betreffenden
Tag nur dann durchgefiihrt, wenn der VCA-Ausibungsbetrag vom
Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing
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(d)

Darlehensnehmer und vom Eurex Clearing Darlehensgeber an das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied gezahlt wurde. Wird der VCA-
Ausiibungsbetrag nicht gemal diesem Unterabsatz (aa) vor Ende der
Geschaftszeit am Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag gezahilt,
werden die Darlehensgeber-WahImitteilung und Outturn-Anweisung
ungultig und ein Qutturn wird am Ende der Geschaftszeit am
Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag gemal der Marktvorgabe
durchgefiihrt. Das Darlehensgeber Clearing-Mitglied ist-kann
(vorbehaltlich und gemaf Ziffer 2.2.2 Absatz- (3))-berechtigt; eine
Ruckforderung in Bezug auf die Wertpapierdarlehens-Transaktion mit
dem Eurex Clearing Darlehensnehmer (in der nhach Mal3gabe dieses
Vorlaufigen Outturns geanderten Fassung) geltend machen, und der
Eurex Clearing Darlehensgeber wird, sofern das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied eine solche Rickforderung geltend macht, eine
Rickforderung in Bezug auf die entsprechende Wertpapierdarlehens-
Transaktion mit dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied (in der nach
Mafgabe dieses Vorlaufigen Outturns gednderten Fassung) geltend
machen, jeweils vor der Umsetzung-Durchfiihrung des endgiiltigen
Outturns gemal Absatz- (2) (c) (D) (bb)-geltend-zu-machen. Die

Geltendmachung eirerjeder solchen Rickforderung wird sobald wie
moglich bearbeitet.

(bb) Der Outturn, der im Streitschlichtungsverfahren Bestand hat, wird
gemal den Streitschlichtungsregelungen umgesetztdurchgefihrt.

(E) Falls der sich aus der Anwendung dieses Absatz- (2) (c) (einschlieR3lich,
soweit anwendbar, der Streitschlichtungsregelungen) ergebende Outturn,
vom Vorlaufigen Outturn abweicht, wird mit Ymsetzung-Durchfihrung
dieses Outturns der Vorlaufige Outturn automatisch riickgéngig gemacht.

Die Streitschlichtungsregelungen sind integraler Bestandteil dieser
Clearing-Bedingungen.

Mit Unterzeichnung der betreffenden Clearing-Vereinbarung mit Eurex
Clearing AG (i) erkennt jedes Darlehensgeber Clearing-Mitglied und jedes
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied seine Bindung an die Bestimmungen der
Streitschlichtungsregelungen (einschlielich (ohne Begrenzung) der
Durchfuhrung Umsetzung-eines Outturns und/oder der Riickgangigmachung
eines Vorlaufigen Outturns gemal den Streitschlichtungsregelungen) an, (ii)
bevollméachtigt jedes Darlehensgeber Clearing-Mitglied und jedes
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied die Eurex Clearing AG unwiderruflich (und
befreit fir diesen Zweck die Eurex Clearing AG von den Beschrankungen des
Selbstkontrahierens geméaR § 181 BGB und &ahnlichen Bestimmungen in
anderen anwendbaren Gesetzen), fur dieses Darlehensgeber Clearing-Mitglied
bzw. Darlehensnehmer Clearing-Mitglied alle Erklarungen abzugeben und
Handlungen vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmé&Rig sind, um die
Durchfihrung YUmsetzung-eines etwaigen Outturns oder Vorlaufigen Outturns
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und/oder, soweit relevant, die Rickgangigmachung eines Vorlaufigen Outturns
gemal dieses Absatz- (2) zu bewirken und (iii) verpflichtet sich jedes
Darlehensgeber Clearing-Mitglied und jedes Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied, alle Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen, die
erforderlich sind, um die Durchfihrung Umsetzung-eines etwaigen Outturns
oder Vorlaufigen Outturns und/oder, soweit relevant, die Rickgangigmachung
eines Vorlaufigen Outturns gemal dieses Absatz- (2) oder als Ergebnis des
Streitschlichtungsverfahrens zu bewirken.

2.4.3 Nominalsicherheitsausschittungen und Obligatorische Reorganisationen von
Nominalsicherheiten

(1) Fallt ein Stichtag fir Nominalsicherheitsausschiittungen bzw. ein Stichtag fiir
Obligatorische Reorganisationen von Nominalsicherheiten in den Zeitraum vom
Valutierungstag (einschliel3lich und unter Berlicksichtigung einer Verschiebung
geman Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bis zum Riickgabetag (ausschlieRlich und unter
Beriicksichtigung einer Verschiebung gemaf Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5), hat das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied alle erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen, um
spatestens an dem Geschaftstaqg, der dem betreffenden Stichtag fur
Nominalsicherheitsausschittungen bzw. Stichtag fiir Obligatorische
Reorganisationen von Nominalsicherheiten vorausgeht, eine Ersetzung der
betreffenden Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren im Einklang mit der
TPCA-Dokumentation herbeizufihren.

JNominalsicherheitsausschiittungen” bezeichnet alle Zinsen, Dividenden, Rechte
oder anderen Ausschittungen jeglicher Art im Zusammenhang mit den betreffenden
Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapieren.

LStichtag fir Nominalsicherheitsausschittungen bezeichnet den betreffenden
Tag, an dem ein Inhaber der betreffenden Nominalsicherheit-Unterliegenden
Wertpapiere als Inhaber eines Anspruchs auf Zinsen, Dividenden, Rechte oder
andere Ausschittungen irgendeiner Art identifiziert wird.

.Obligatorische Reorganisationen von Nominalsicherheiten" bezeichnet
KapitalmaRBnahmen, bei denen die Teilnahme des Inhabers der betreffenden
Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapiere an der KapitalmaRnahme
verpflichtend ist und nicht auf der persénlichen Entscheidung oder Wahl des
betreffenden Inhabers der betreffenden Nominalsicherheit-Unterliegenden
Wertpapiere beruht. Obligatorische Reorganisationen von Nominalsicherheiten
kénnen auf der Entscheidung der zustéandigen Organe des betreffenden
Unternehmens, etwa einer Gesellschafterversammlung, beruhen oder durch Dritte,
z.B. im Falle eines Squeeze-Outs als Folge eines Ubernahmeangebots, ausgelost
werden.

,Stichtag fur Obligatorische Reorganisationen von Nominalsicherheiten*
bezeichnet den betreffenden Tag, an dem der Inhaber der Nominalsicherheit-
Unterliegenden Wertpapiere als Berechtigter am Erlds aus der betreffenden
Obligatorischen Reorganisation von Nominalsicherheiten identifiziert wird.
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2.4.4

(2) Erfolgt keine Ersetzung geméafn Abs. (1), hat das Darlehensgeber Clearing-Mitglied

(3)

dem Eurex Clearing Darlehensnehmer und der Eurex Clearing Darlehensgeber dem
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied, jeweils in Ubereinstimmung mit den
nachstehenden Bestimmungen, einen Geldbetrag zu zahlen bzw. Wertpapiere oder
sonstige Vermdgenswerte zu liefern, der bzw. die (i) dem Betrag der
Nominalsicherheitsausschittung bzw. (ii) dem Erlés aus der Obligatorischen
Reorganisation von Nominalsicherheiten gleichwertiq ist bzw. sind, den das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied nach dem Stichtag flir
Nominalsicherheitsausschittungen bzw. dem Stichtag fiir Obligatorische
Reorganisationen von Nominalsicherheiten erhalten hatte (jeweils ohne
Berucksichtigung irgendwelcher Gutschriften, Zuschisse oder sonstiger nach
anwendbarem Recht bestehender Entlastungen in Bezug auf Steuern), wenn das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied die Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren
am Stichtag fir Nominalsicherheitsausschittungen bzw. Stichtag fur Obligatorische
Reorganisationen von Nominalsicherheiten behalten hétte (ein solcher Betrag, der
Nominalsicherheits-Ausschittungshbhetrag“ bzw. der ,Betrag einer
Obligatorischen Reorganisation von Nominalsicherheiten). Eine solche
Verpflichtung zur Zahlung oder Lieferung eines Nominalsicherheits-
Ausschuittungsbetrags geméaf dem vorstehenden Satz besteht nicht, wenn an dem
Tag, an dem die Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren an den Eurex Clearing
Darlehensgeber oder das Darlehensgeber Clearing-Mitglied geliefert wurde, die
Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren keinen Anspruch auf Zinsen,
Dividenden, Rechte oder sonstige Ausschittungen aus der betroffenen
KapitalmaRnahme vermittelt hat.

Zahlungen oder Lieferungen von Nominalsicherheits-Ausschittungsbetragen und
Betragen einer Obligatorischen Reorganisation von Nominalsicherheiten in Form
von Geld oder Wertpapieren erfolgen vorbehaltlich Ziffer 2.1.8 und gemaf der
TPCA-Dokumentation.

Abs. (2) findet keine Anwendung zwischen dem Eurex Clearing Darlehensnehmer

und einem Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) oder einem Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz.

Freiwillige Reorganisationen von Nominalsicherheiten

(1)

Fallt eine Nominalsicherheit-Marktfrist in den Zeitraum vom Valutierungstag

(einschlieRlich und unter Berlcksichtigung einer Verschiebung geman Ziffer 2.6.1
oder 2.6.2) bis zum Rickgabetaqg (ausschlie3lich und unter Berticksichtigung einer
Verschiebung gemaR Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5), hat das Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied alle erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen, um bis spatestens zur Eurex
Clearing-Frist fir Nominalsicherheiten eine Ersetzung der betreffenden
Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren in Ubereinstimmung mit der TPCA-
Dokumentation herbeizufiihren.

JFreiwillige Reorganisationen von Nominalsicherheiten” sind

KapitalmaRnahmen, die in Bezug auf die betreffenden Nominalsicherheit-
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(2)

Unterliegenden Wertpapiere nicht verpflichtend sind, sondern eine Entscheidung
oder Wahl des Inhabers der betreffenden Nominalsicherheit-Unterliegenden
Wertpapiere hinsichtlich der Teilnahme an der KapitalmaRnahme (einschliel3lich
Umtauschangeboten, Riickkaufangeboten, Tender, Akquisition, Ubernahme oder
Kaufangeboten) erfordern.

JNominalsicherheit-Marktfrist* bezeichnet in Bezug auf die Freiwillige

Reorganisation von Nominalsicherheiten den letzten, nach MalRgabe der

Bedingungen der betreffenden Freiwilligen Reorganisation von Nominalsicherheiten

bestimmten Zeitpunkt fir eine wirksame Ausiibung von Rechten (gegeniuber der

Emittentin der betreffenden Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapiere oder

einer anderen mafgeblichen Partei) durch den Inhaber der betreffenden

Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapiere.

LJEurex Clearing-Frist fiir Nominalsicherheiten“ bezeichnet in Bezug auf eine

Freiwillige Reorganisation von Nominalsicherheiten den Zeitpunkt 24 Stunden vor

der betreffenden Nominalsicherheit-Marktfrist mit der MaRgabe, dass, falls dieser

Zeitpunkt auf einen Tag fallt, der kein Geschaftstaq ist, die Eurex Clearing-Frist fiir

Nominalsicherheiten auf die gleiche Tageszeit am unmittelbar vorangehenden

Geschaéftstag fallt.

Erfolgt keine Ersetzung gemaR Abs. (1), qgilt Folgendes:

(a) Wenn das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied fiir eine solche Nichtersetzung

nicht verantwortlich ist, kann es dem Eurex Clearing Darlehensgeber vor Ablauf
der Eurex Clearing-Frist fiir Nominalsicherheiten schriftlich mitteilen (die
Mitteilung Uber Freiwillige Reorganisationen von Nominalsicherheiten®),
dass es den Erlds zu erhalten wiinscht, der entstinden, wenn die Freiwillige
Reorganisation von Nominalsicherheiten, wie in der Mitteilung Uber Freiwillige
Reorganisationen von Nominalsicherheiten festgeleqgt, ausgetbt wiirde. Der
Eurex Clearing Darlehensnehmer leitet die Mitteilung tber Freiwillige
Reorganisationen von Nominalsicherheiten an das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied weiter und informiert das Darlehensgeber Clearing-Mitglied dartber, ob
die Mitteilung Uber Freiwillige Reorganisationen von Nominalsicherheiten vor
Ablauf der Eurex Clearing-Frist fiir Nominalsicherheiten eingegangen ist. Ist die
Mitteilung Uber Freiwillige Reorganisationen von Nominalsicherheiten vor Ablauf
der Eurex Clearing-Frist fiir Nominalsicherheiten eingegangen, zahlt bzw. liefert
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing Darlehensnehmer
und zahlt bzw. liefert der Eurex Clearing Darlehensgeber an das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied, jeweils in Ubereinstimmung mit den
nachstehenden Bestimmungen, einen Geldbetrag, Wertpapiere oder sonstige
Vermdgenswerte, der bzw. die dem Erlés aus der Freiwilligen Reorganisation
von Nominalsicherheiten gleichwertig ist bzw. sind, den das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied nach Ablauf der Nominalsicherheit-Marktfrist erhalten hatte
(ohne Beriicksichtigung irgendwelcher Gutschriften, Zuschiisse oder sonstiger
nach anwendbarem Recht bestehender Entlastungen in Bezug auf Steuern),
wenn das Darlehensgeber Clearing-Mitglied die Nominalsicherheit in Form von
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Wertpapieren bei Ablauf der Nominalsicherheit-Marktfrist gehalten und die
Rechte im Einklang mit der Mitteilung Uber Freiwillige Reorganisationen von
Nominalsicherheiten ausgeibt hatte. Im Falle einer Freiwilligen Reorganisation
von Nominalsicherheiten, deren Auslibung den Inhaber der betreffenden
Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapiere verpflichtet, dem Emittenten
oder einem Dritten einen Barbetrag zu zahlen, hat das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied dem Eurex Clearing Darlehensgeber und der Eurex Clearing
Darlehensnehmer dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied einen
entsprechenden Barbetrag zu zahlen; oder

(b) wenn (i) das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied fiir eine solche Nichtersetzung
verantwortlich ist oder (ii) die Mitteilung Uber Freiwillige Reorganisationen von
Nominalsicherheiten nicht vor Ablauf der Eurex Clearing-Frist flr
Nominalsicherheiten eingegangen ist, wird in Bezug auf die betreffende
Freiwillige Reorganisation von Nominalsicherheiten die Marktvorgabe

angewendet.

(3) _Abs. (2) findet keine Anwendung zwischen dem Eurex Clearing Darlehensnehmer
und einem Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) oder einem Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz.

(4) Erfolgt im Falle von Abs. (2)(a) an dem betreffenden Geschaftstag keine Zahlung
oder Lieferung durch das Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing
Darlehensnehmer, verschiebt sich der Falligkeitszeitpunkt fiir eine solche Zahlung
bzw. Lieferung sowie fir die Zahlung bzw. Lieferung durch den Eurex Clearing
Darlehensgeber an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied bis spatestens auf den
dritten darauffolgenden Geschéaftstag.

Ungeachtet einer solchen Verschiebung des Féalligkeitszeitpunktes stellt die
Nichterflullung der in Abs. (2)(a) genannten Verpflichtung durch das betreffende
Darlehensgeber Clearing-Mitglied einen Beendigungsgrund geman Kapitel |
Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Abs. (1) dar. Nimmt ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied
eine Zahlung oder Lieferung gemaf Abs. (2)(a) nicht vor, kann die Eurex
Clearing AG ihre Margin-Anforderungen jederzeit entsprechend erhéhen.

24.42.4.5 Bruchteile

Es werden keine Bruchteile von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten in Bezug auf eine
obligaterische-Obligatorische Reorganisation, eder-Wertpapierausschittung,
Obligatorische Reorganisation von Nominalsicherheiten oder
Nominalsicherheitsausschuittung geliefert. Stattdessen zahlt die betreffende Partei der
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Wertpapierdarlehens-Transaktion, die der betreffenden Lieferverpflichtung unterliegt, €er
Darlehensnehmer-der anderen Partei einer solchen Wertpapierdarlehens-Transaktion
denjenigen Geldbetrag in der Wahrung der Unterliegenden Wertpapiere oder der
Nominalsicherheit-Unterliegenden Wertpapiere-an-den-Darlehensgeber, der dem von der
Eurex Clearing AG nach billigem Ermessen sobald als praktisch mdglich festgelegten
und den Clearing-Mitgliedern mitgeteilten Wert der anteiligen Wertpapierausschittung
Aussechiittung-, der anteiligen Nominalsicherheitsausschiittung oder des anderen
anteiligen Werts der Wertpapiere gemalf Ziffer 2.4.2 oder Ziffer 2.4.4 entspricht. Dieser
Betrag wird am auf eine entsprechende Mitteilung der Eurex Clearing AG folgenden
Geschaftstag ven-dem-Darlehensnehmer-gezahilt.

2-4.52.4.6 __Keine Informationspflichten

Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, die Unterliegenden Wertpapiere zu
Uberwachen und Informationen tber die Unterliegenden Wertpapiere, den Emittenten der
Unterliegenden Wertpapiere oder tber Kapitalmaf3hahmen an die Clearing-Mitglieder zu
liefern, es sei denn, der Eurex Clearing AG sind Informationen bezlglich
Kapitalmaf3hahmen zugegangen, die gemal dieser-Ziffer 2.4.1 und 2.4.2 durchgefihrt
wurden; in diesem Fall leitet die Eurex Clearing AG die Informationen bezuglich
entsprechend Ziffer 2.4.1 und 2.4.2 durchgefihrten KapitalmalZnahmen unverziglich an
die Clearing-Mitglieder und den Third-Party-Flow-Provider weiter.

24-62.4.7 Keine Berechtigung oder Verpflichtung zur Ausiibung von Stimmrechten

Ber-Das Darlehensgeber Clearing-Mitglied ist nicht berechtigt, Stimmrechte in Bezug auf
die Darlehenspapiere auszuiiben und das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied ist nicht
berechtigt, Stimmrechte in Bezug auf Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren
auszulben.

Der-Das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied ist nicht verpflichtet, die Austibung
irgendwelcher Stimmrechte in Bezug auf die Darlehenspapiere wahrzunehmen und das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied ist nicht verpflichtet, die Ausibung irgendwelcher
Stimmrechte in Bezug auf Nominalsicherheiten in Form von Wertpapieren
wahrzunehmen. Die Eurex Clearing AG ist nicht verpflichtet, die Ausiibung irgendwelcher
Stimmrechte in Bezug auf Darlehenspapiere oder Nominalsicherheiten in Form von
Wertpapieren wahrzunehmen.

24.72.4.8  Korrekturen

Die Eurex Clearing AG kann in Bezug auf Wertpapierdarlehens-Transaktionen
Korrekturen der von ihr gemaR dieser Ziffer 2.4 durchgefiihrten Kapitalmalinahmen
vornehmen oder etwaige gemaR dieser Ziffer 2.4 nicht durchgefiihrte KapitalmalZnahmen
geman Ziffer 2.4 nachtréaglich ausfihren; solche Korrekturen kdnnen z. B. Storni oder
Berichtigungen sein (,Korrekturen®). Die Eurex Clearing AG wird die Clearing-Mitglieder
unmittelbar tber jede Korrektur sobald als praktisch méglich informieren.
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2-4.82.4.9 Beschrankte Haftung in Bezug auf die Durchfiihrung von KapitalmafRnahmen

Die Eurex Clearing AG haftet gegentber den Clearing-Mitgliedern nicht fir die fehlerhafte
Durchfuhrung, Nichtdurchfuhrung oder verspéatete Durchfihrung von oder fehlerhafte
Berechnungen oder Feststellungen im Zusammenhang mit KapitalmalRnahmen geman
dieser Ziffer 2.4 (einschlieZlich in Verbindung mit Ziffer 2.7.4). Hiervon ausgenommen
sind Falle, in denen die fehlerhafte Durchfiihrung, Nichtdurchfiihrung oder verspéatete
Durchfiihrung oder fehlerhafte Berechnung oder Feststellung auf Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit der Eurex Clearing AG oder auf eine Verletzung ihrer wesentlichen
Vertragspflichten unter der Clearing-Vereinbarung (die die Clearing-Bedingungen per
Verweis einbezieht) zuriickzufuhren ist. Eine wesentliche Vertragspflicht ist eine
Verpflichtung, deren Erfillung fur die Ausfiihrung des Vertrags notwendig ist und auf
deren Erflillung sich das Clearing-Mitglied verlasst oder verlassen darf. Im Fall von
einfacher Fahrlassigkeit ist die Haftung der Eurex Clearing AG auf Schaden, die
gemeinhin zum Zeitpunkt des Erteilens der Clearing-Lizenz oder der Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz vorhersehbar sind, begrenzt. Unbeschadet des Vorstehenden
haftet die Eurex Clearing AG unter keinen Umsténden fur infolge einer fehlerhaften
Durchfiihrung, Nichtdurchfihrung oder verspéteten Durchfiihrung von
KapitalmafBhahmen oder fehlerhafte Berechnung oder Feststellung entstehende
mittelbare Schaden oder Folgeschaden. Unter keinen Umstanden haftet die Eurex
Clearing AG gegenuber anderen Personen als den Clearing-Mitgliedern fir die
fehlerhafte Durchfuhrung, Nichtdurchfihrung oder verspatete Durchfiihrung von oder fur
fehlerhafte Berechnungen oder Feststellungen im Zusammenhang mit
KapitalmaBhahmen gemaR dieser Ziffer 2.4 (einschlie3lich in Verbindung mit Ziffer 2.7.4).
Die gesetzliche Haftung fir Schaden, die infolge einer Verletzung von Leben, Kérper
oder Gesundheit entstehen und die Haftung gemafd dem Produkthaftungsgesetz bleiben
von dieser Ziffer 2.4.98 unberihrt.

‘ 24.92.4.10 Treuhanderische Pflichten

Die Bestimmungen dieser Ziffer 2.4 begrinden keinerlei treuhanderische Pflichten der
Eurex Clearing AG in Bezug auf die Clearing-Mitglieder.

2.5 Zinsen und Erstattungen

(1) Ab dem Valutierungstag (einschlieBlich) (unter Beriicksichtigung einer Verschiebung
geman Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bis zum Rickgabetag (ausschlieB3lich) (unter
Berticksichtigung einer Verschiebung gemaf Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5) zahlt der-das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied einer Wertpapierdarlehens-Transaktion an den
Eurex Clearing Darlehensgeber, und der Eurex Clearing Darlehensnehmer zahlt an
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied der entsprechenden Wertpapierdarlehens-
Transaktion in-Bezug-auf-die-Darlehensvermbgenswerte-den in den Vertragsdaten
festgelegten Darlehens-Zins. Dieser Darlehens-Zins fallt nachtraglich an, wird von
der Eurex Clearing AG taglich festgestellt und ist am siebten Geschéftstag eines
jeden Monats fallig (wobei der letzte Zahlungstag der siebte Geschéftstag des
Monats nach dem Ruckgabetag ist). Zinszahlungen erfolgen in der
Transaktionswahrung und gemal dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1.
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)

3)

“4)

(®)

Soweit zwischen dem Darlehensgeber Clearing-Mitglied und dem Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied nicht abweichend vereinbart und der Eurex Clearing AG mitgeteilt,
wird der Darlehens-Zins fur entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktionen
jeweils unter Anwendung der fir die jeweilige Wéhrung einschlagigen und von Eurex
Clearing AG verdffentlichten Zinstagekonvention berechnet, und zwar entweder auf
der Basis (i) eines festgelegten Betrags, oder (ii) des Erforderlichen
Sicherheitenbetrages an dem betreffenden Berechnungstag, oder (iii) des
Erforderlichen Sicherheitenbetrages an dem betreffenden Berechnungstag (ohne
Beriicksichtigung des etwaigen Mark-Up-Prozentsatzes) zuzuglich eines in den
Vertragsdaten beschriebenen und ggf. gednderten Aufschlags. Die Vertragsdaten
konnen ebenfalls einen Mindestsatz enthalten.

Ab dem Valutierungstag (einschliel3lich) (unter Berticksichtigung einer Verschiebung
geman Ziffer 2.6.1 oder 2.6.2) bis zum Rickgabetag (ausschlieB3lich) (unter
Beriicksichtigung einer Verschiebung geman Ziffer 2.6.4 oder 2.6.5), wird die
festgeleqgte Erstattung, die in Bezug auf die tatsachlich gelieferten
Nominalsicherheiten in Form von Geld und die tatséchlich gelieferten
Darlehensvermdgenswerte in Form von Geld zu zahlen ist, in den Vertragsdaten
aufgefihrt und vom zahlen-derDarlehensgeber Clearing-Mitglied an den Eurex
Clearing Darlehensnehmer ederderDarlehensnehmereinerin Bezug auf eine
Wertpapierdarlehens-Transaktion in-Bezug-auf-die-tatsachlich-gelieferte
Dadechensbebrag—dicndenMerragsdatentestgelegio Erstattivngund vom Eurex

Clearing Darlehensgeber an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied in Bezug auf
eine entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion gezahlt (und, falls eine solche
Erstattung einen negativen Wert hat, ergeben sich entsprechende umgekehrte
Zahlungsverpflichtungen). Diese Erstattung fallt nachtréaglich an, wird von der Eurex
Clearing AG taglich festgestellt und ist am siebten Geschaftstag eines jeden Monats
(wobei der letzte Zahlungstag der siebte Geschéftstag des Monats nach dem
Ruckgabetag ist) fallig. Zahlungen von Erstattungen erfolgen in der
Transaktionswahrung und gemaf dem taglichen Geldzahlungsverfahren nach
Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1.

Erstattungen werden jeweils entweder auf der Basis eines festgelegten Betrags oder
des Erforderlichen Sicherheitenbetrags an dem betreffenden Berechnungstag unter
Anwendung der fur die jeweilige Wahrung einschlagigen und von Eurex Clearing AG
veroffentlichten Zinstagekonvention berechnet.

Das Darlehensgeber Clearing-Mitglied und das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
konnen jederzeit den vereinbarten Darlehens-Zins oder die vereinbarte Erstattung
fur die entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktionen abandern
(,Neufestlegung®). Eine solche Neufestlegung wird mit dem Zeitpunkt des Erhalts
der Geltendmachung der entsprechenden Neufestlegung durch die Eurex

Clearing AG uber den Third-Party-Flow-Provider, oder, sofern die Regeln des
betreffenden Third-Party-Flow-Providers dies vorsehen, mit dem in der
Geltendmachung der Neufestlegung angegebenen Zeitpunkt wirksam, der jedoch in
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diejenige Zinslaufperiode fallen muss, in der der Eurex Clearing AG die
Informationen tber die Neufestlegung vollstdndig zugegangen sind.

2.6 Nichtlieferung
2.6.1 Nichtlieferung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds am Valutierungstag
(1) Erfolgt am Valutierungstag oder ggf. an einem nachfolgenden Geschéftstag

)

3)

“4)

hinsichtlich einer bestimmten Wertpapierdarlehens-Transaktion keine tatséchliche
Lieferung der vollstandigen Darlehensvermdgenswerte (fur die eine
Lieferverpflichtung fallig geworden ist) durch den-das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied an den Eurex Clearing Darlehensnehmer (die ,Nicht-Valutierte
Transaktion®), wird die Valutierung einer solchen Nicht-Valutierten Transaktion und
die Valutierung der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion auf den
darauffolgenden Geschéftstag verschoben.

Die-Eurex-Clearing-AG-Jede Partei einer Nicht-Valutierten Transaktion oder der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion gibt alle aufgrund einer Nicht-
Valutierten Transaktion oder der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion
dbertragenen-von ihr erhaltenen (Gleichwertigen) Darlehensvermdgenswerte oder
(Gleichwertigen) Nominalsicherheiten Vermégensgegenstande-an diesem

Geschaftstag zurtick.

Erfolgt mit Ablauf des zweiten Geschéaftstages unmittelbar nach dem Valutierungstag
keine tatséchliche Lieferung der vollstandigen Darlehensvermdgenswerte (fur die
eine Lieferverpflichtung féallig geworden ist), annulliert die Eurex Clearing AG die
Nicht-Valutierte Transaktion_und die entsprechende Wertpapierdarlehens-
Transaktion. Benachrichtigungen tber eine Annullierung erfolgen gemang Ziffer 1.2.3
Abs. (43).

Die Eurex Clearing AG kann jederzeit vor der vollstdndigen Valutierung einer Nicht-
Valutierten Transaktion eine solche Nicht-Valutierte Transaktion und die
entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion durch das Versenden einer
entsprechenden Mitteilung an die Clearing-Mitglieder annullieren.

Die Eurex Clearing AG wird vom Darlehensgeber Clearing-Mitglied eine
Vertragsstrafe erheben, unabhangig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden
entstanden ist, wenn das Darlehensgeber Clearing-Mitglied die
Darlehensvermdgenswerte (fur die eine Lieferverpflichtung fallig geworden ist) nicht
am zweiten Geschéaftstag unmittelbar nach dem Valutierungstag tatséchlich und
vollstéandig geliefert hat und die Wertpapierdarlehens-Transaktion annulliert wurde.
Die Vertragsstrafe betragt 0,02 Prozent pro Kalendertag des Erforderlichen
Sicherheitenbetrags (berechnet in der Transaktionswéhrung), jedoch mindestens
EUR 200 oder USD 300 und héchstens EUR 1.000 oder USD 1.500.

Das nichtfristgerecht-belieferte-Darlehensnehmer Clearing-Mitglied der

entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion muss die Malihahmen gemaf
den Abséatzen (1) bis-und (32) gegen sich gelten lassen.
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2.6.2 Nichtlieferung des Darlehensnehmer_Clearing-Mitglieds am Valutierungstag

)

)

3)

(4)

Erfolgt am Valutierungstag oder ggf. an einem nachfolgenden Geschéftstag
hinsichtlich einer bestimmten Wertpapierdarlehens-Transaktion keine tatséchliche
Lieferung von Eligiblen Nominalsicherheits-Vermdgenswerte in Bezug auf die
Vollstédndige anféngliche Nominalsicherheit durch den-das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing Darlehensgeber (die ,Nicht-Besicherte
Transaktion), wird die Valutierung einer solchen Nicht-Besicherten Transaktion und
die Valutierung der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion auf den
darauffolgenden réechsten-Geschaftstag verschoben.

Die-Eurex-Clearing-AG-Jede Partei einer Nicht-Besicherten Transaktion oder der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion gibt alle aufgrund einer Nicht-
Besicherten Transaktion oder der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion

tatsachlich-tibertragenen-von ihr erhaltenen (Gleichwertigen)

Darlehensvermoégenswerte oder (Gleichwertigen) Nominalsicherheiten

Vermoégensgegenstande-an diesem Geschaftstag zurtick.

Erfolgt mit Ablauf des zweiten Geschaftstages nach dem Valutierungstag keine
tatsachliche Lieferung der vollstandigen anféanglichen Nominalsicherheiten, annulliert
die Eurex Clearing AG die Nicht-Besicherte Transaktion und die entsprechende
Wertpapierdarlehens-Transaktion. Benachrichtigungen tber eine Annullierung
erfolgen gemaR Ziffer 1.2.3 Abs. (43).

Die Eurex Clearing AG kann jederzeit vor der vollstandigen Valutierung einer Nicht-
Besicherten Transaktion eine solche Nicht-Besicherte Transaktion und die
entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion durch das Versenden einer
entsprechenden Mitteilung an die Clearing-Mitglieder und-etwaige-Nicht-Clearing-
Mitgliederannullieren.

Die Eurex Clearing AG wird von dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied eine
Vertragsstrafe erheben, unabhangig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden
entstanden ist, wenn das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied die anfanglichen
Nominalsicherheiten nicht am zweiten Geschéftstag unmittelbar nach dem
Valutierungstag tatséchlich und vollstandig geliefert hat und die
Wertpapierdarlehens-Transaktion annulliert wurde. Die Vertragsstrafe betragt

0,02 Prozent pro Kalendertag des Erforderlichen Sicherheitenbetrags (berechnet in
der Transaktionswéahrung), jedoch mindestens EUR 200 oder USD 300 und
héchstens EUR 1.000 oder USD 1.500.

Das nichtfristgerecht-belieferteDarlehensgeber Clearing-Mitglied der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion muss die Malinahmen gemaf

den Abséatzen (1) bis-und (32) gegen sich gelten lassen.
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2.6.3

26.4

Nichtlieferung von Nominalsicherheiten oder Nichterflllung der Riickgabe
Gleichwertiger Nominalsicherheiten wahrend der Laufzeit einer
Wertpapierdarlehens-Transaktion

1)

)

Erfolgt am entsprechenden Geschéftstag keine tatsachliche Lieferung der
Gleichwertigen Nominalsicherheiten durch den-das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied oder den Eurex Clearing Darlehensgeber an den Eurex Clearing
Darlehensnehmer bzw. das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied gemanR Ziffer 2.3.2
Abs. (2) oder erfolgt keine tatsachliche Lieferung der Nominalsicherheiten durch den
das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied oder den Eurex Clearing Darlehensnehmer
an den Eurex Clearing Darlehensgeber bzw. das Darlehensgeber Clearing-Mitglied
geman Ziffer 2.3.2 Abs. (3) am entsprechenden Geschéftstag, verschiebt sich der
Falligkeitszeitpunkt fir die Rickgabe der Gleichwertigen Nominalsicherheiten oder
die Lieferung der Nominalsicherheiten bis maximal zum dritten darauffolgenden
Geschaftstag.

Ungeachtet der Verschiebung des Falligkeitszeitpunktes gemaf Absatz (1), stellt die
Nichterfullung eines Clearing-Mitglieds der jeweils in Ziffer 2.3.2 Abs. (2) bzw. (3)
genannten Verpflichtungen einen Beendigungsgrund gemaf Kapitel | Abschnitt 1
Ziffer 7.2.1 Abs. (1) dar. Gibt ein Clearing-Mitglied gemaR Ziffer 2.3.2 Abs. (2) bzw.
(3) Gleichwertige Nominalsicherheiten nicht zuriick bzw. liefert die
Nominalsicherheiten nicht, kann die Eurex Clearing AG die Margin-Verpflichtung
jederzeit erhdhen.

Nichtlieferung des Darlehensnehmer_Clearing-Mitglieds am Rickgabetag

1)

Erfolgt am Rickgabetag oder an einem nachfolgenden Geschéftstag hinsichtlich
einer bestimmten Wertpapierdarlehens-Transaktion keine tatsachliche Lieferung
aller maRRgeblichen zur Riickgabe falligen Gleichwertigen Darlehensvermégenswerte
durch den-das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing
Darlehensgeber (die ,Nicht-Erfullte Transaktion®) wird — unter der Voraussetzung,
dass die entsprechende Geltendmachung der Ruckgabe bzw. der Riickforderung
nicht geman Ziffer 2.2.2 Abs. (7) widerrufen oder aufgehoben wurde — die
Rucklieferung einer solchen Nicht-Erflllten Transaktion und die Rucklieferung der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion auf den darauffolgenden

nachsten-Geschéftstag verschoben.

Hat eine Partei einer solchen Nicht-Erflllten Transaktion oder der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktion bereits Gleichwertige Darlehensvermégenswerte
oder Gleichwertige Nominalsicherheiten von der jeweils anderen Partei an einem
solchen Riickgabetag oder an einem solchen Geschéftstag vor der Verschiebung in
Bezug auf eine solche Nicht-Erflllte Transaktion oder entsprechende
Wertpapierdarlehens-Transaktion erhalten, gibt diese Partei diese Vermdgenswerte
an einem solchen Geschéftstag zurlick.
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)

Versdaumt das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied den-Gleichwertigen
Darlehensbetrag-die Gleichwertigen Darlehensvermégenswerte in Form von Geld
vollstandig bis 9:30 (Ortszeit Frankfurt am Main) am auf den Rickgabetag der Nicht-
Erfullten Transaktion folgenden Geschaftstag an die Eurex Clearing AG tatsachlich
zu liefern, so tritt ein Beendigungsgrund gemaf Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1
Abs. (1) in Bezug auf das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied ein (ungeachtet
dessen, ob gleichzeitig der-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied die Gleichwertige
Nominalsicherheit gemaR Ziffer 2.6.5 Abs. (1) nicht liefert).

Tritt beziglich einer Nicht-Erfillten Transaktion zwischen der-dem Eurex

Clearing AG-Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied ein
Stichtag fur eine Barausschuttung oder eine Wertpapierausschittung in Form von
Rechten gemaln Ziffer 2.4.1 oder die Marktfrist im Zusammenhang mit einer
freiwilligen Reorganisation gemaR Ziffer 2.4.2 ein, ist das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied verpflichtet, eine Vertragsstrafe an die Eurex Clearing AG zu
zahlen, unabhangig davon ob der Eurex Clearing AG ein Schaden entstanden ist.

Die Vertragsstrafe wird wie folgt berechnet:

(@) hinsichtlich Barausschittungen geman Ziffer 2.4.1 Abs. (1) betragt die
Vertragsstrafe 35,8 Prozent des Nettobetrags der Barausschittung multipliziert
mit der Anzahl der vom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an den Eurex
Clearing Darlehensgeber am Riickgabetag geschuldeten Gleichwertigen
Darlehenspapiere. Die Vertragsstrafe ist in der Wahrung der Gleichwertigen
Darlehenspapiere zu zahlen und wird von der Eurex Clearing AG nur geltend
gemacht, wenn die Berechnung in der betreffenden Wahrung einen Wert von
mindestens EUR 5.000, CHF 7.000 oder USD 7.000 ergibt;

(b) hinsichtlich Wertpapierausschittungen in Form von Rechten gemaR Ziffer 2.4.1
Abs. (2) (d) ist die Vertragsstrafe (i) der Rechts-Barabwicklungspreis, oder (ii)
falls ein solcher Rechts-Barabwicklungspreis nicht verfugbar ist, der von der
Eurex Clearing AG nach billigem Ermessen festgelegte Betrag, wobei der
Betrag geman (i) oder (i) jeweils mit zwei multipliziert wird,;

(c) hinsichtlich freiwilliger Reorganisationen geman Ziffer 2.4.2 Abs. (2) wird die
Vertragsstrafe auf der Grundlage des folgenden Angebots berechnet:

— Umtauschangebot in Geld

Bei einem Umtauschangebot in Geld errechnet sich die Hohe der
Vertragsstrafe aus dem gemal dem Umtauschangebot fiir ein
Unterliegendes Wertpapier angebotenen Geldbetrag abziiglich dem
Abrechnungskurs, multipliziert mit der Anzahl der zum Zeitpunkt der
Marktfrist im Zusammenhang mit einer freiwilligen Reorganisation
geschuldeten Gleichwertigen Darlehenspapiere und der am Ende der
Annahmefrist festgestellten Erwerbsquote. Falls erforderlich wird der
angebotene Geldbetrag anhand der von der Eurex Clearing AG zum
Zeitpunkt der Marktfrist im Zusammenhang mit einer freiwilligen
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Reorganisation veroffentlichten Wéahrungskurse in die Wahrung des
Gleichwertigen Darlehenspapiers umgerechnet.

— Umtauschangebot in Wertpapieren oder Geld

Bei einem Umtauschangebot in Wertpapieren (Bieterpapiere) oder Geld
errechnet sich die H6he der Vertragsstrafe pro zum Zeitpunkt der Marktfrist
im Zusammenhang mit einer freiwilligen Reorganisation geschuldetem
Gleichwertigen Darlehenspapier gemalR der folgenden Formel und wird
dann mit der Anzahl der zum Zeitpunkt der Marktfrist im Zusammenhang
mit einer freiwilligen Reorganisation geschuldeten Gleichwertigen
Darlehenspapiere multipliziert:

Vertragsstrafe pro Gleichwertigem Darlehenspapier =

— Abrechnungspreis,, . .....) * Erwerbsquote)

— verschiedene Umtauschangebote in Wertpapieren oder Geld

Sollte bei optionalen KapitalmaZnahmen ein Wahlrecht zwischen
verschiedenen Umtauschangeboten bestehen, so errechnet sich die
Vertragsstrafe aus dem rechnerisch héchsten Wert der verschiedenen
Umtauschangebote und dem Abrechnungskurs des Unterliegenden
Wertpapiers, multipliziert mit der Anzahl der zum Zeitpunkt der Marktfrist
im Zusammenhang mit einer freiwilligen Reorganisation geschuldeten
Gleichwertigen Darlehenspapiere und der am Ende der Annahmefrist
festgestellten Erwerbsquote. Hierzu werden die verschiedenen
Umtauschangebote gemaf der oben beschriebenen Formel berechnet und
miteinander verglichen. Anwendung findet dann die hdchste Vertragsstrafe
pro Gleichwertigem Darlehenspapier; diese wird mit der Anzahl der zum
Zeitpunkt der Marktfrist im Zusammenhang mit einer freiwilligen
Reorganisation geschuldeten Gleichwertigen Darlehenspapiere
multipliziert.

— Verschiedene Umtauschangebote bei verpflichtenden KapitalmafZnahmen

Sollte bei verpflichtenden KapitalmaZnahmen ein Wahlrecht zwischen
verschiedenen Umtauschangeboten eingeraumt werden, so errechnet sich
die Vertragsstrafe pro Gleichwertigem Darlehenspapier aus der Differenz
zwischen dem rechnerisch héchsten und niedrigsten Wert der
Umtauschangebote und wird dann mit der Anzahl der zum Zeitpunkt der
Marktfrist im Zusammenhang mit einer Freiwilligen Reorganisation
geschuldeten Gleichwertigen Darlehenspapiere multipliziert.

Zur Berechnung des Umtauschangebotswertes wird die folgende Formel
herangezogen:
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Wert des Umtauschangebotes pro Unterliegendem Wertpapier =

= (Anzahl

* Preis | = angebotene r Geldbetrag

Easwtap et Swtecacies ¢

Anzahl Bieterpapiere: Anzahl der Bieterpapiere, die von dem Bieter fir ein
Unterliegendes Wertpapier der Zielgesellschaft angeboten werden.

Preis Bieterpapier: Preis fUr ein Bieterpapier, der wie folgt bestimmt wird:
(i) Werden Neuemissionen oder junge Aktien angeboten, wird der
Emissionspreis des neu emittierten, zur Zeichnung angebotenen
Wertpapiers als Grundlage herangezogen, (ii) werden bestehende
Wertpapiere angeboten und gibt es einen festgestellten Abrechnungspreis
der Eurex Clearing AG fir das entsprechende Wertpapier, wird dieser als
Grundlage herangezogen, (iii) ansonsten wird der Schlusskurs der Borse
mit dem gréRRten Umsatz in dem entsprechenden Wertpapier als
Grundlage herangezogen. Falls erforderlich wird der Preis des
Bieterpapiers anhand der von der Eurex Clearing AG zum Zeitpunkt der
Marktfrist im Zusammenhang mit einer Freiwilligen Reorganisation
veroffentlichten Wahrungskurse in die Wahrung des Unterliegenden
Wertpapiers umgerechnet.

n: Anzahl der moglicherweise verschiedenen Bieterpapiere.

Erwerbsquote: Anzahl der Unterliegenden Wertpapiere, die der Bieter
insgesamt erwerben mochte, dividiert durch die Anzahl der Unterliegenden
Wertpapiere, die dem Bieter insgesamt angeboten werden.

Abrechnungskurs werpapier: DI Zum Zeitpunkt der Marktfrist im
Zusammenhang mit einer Freiwilligen Reorganisation von der Eurex
Clearing AG festgelegte tagliche Abrechnungskurs fiir das zum Zeitpunkt
der Marktfrist im Zusammenhang mit der Freiwilligen Reorganisation
geschuldete Gleichwertige Darlehenspapier.

Die Vertragsstrafe ist in der Wahrung der Gleichwertigen Darlehenspapiere
zu zahlen und wird von der Eurex Clearing AG nur geltend gemacht, wenn
die Berechnung einen Betrag in der entsprechenden Wahrung von
mindestens EUR 5.000, CHF 7.000 oder USD 7.000 ergibt.

Sollten die fur die Berechnung der Vertragsstrafe herangezogenen
Angebotskonditionen nach dem Zeitpunkt der Marktfrist im
Zusammenhang mit einer Freiwilligen Reorganisation geandert werden
und die Berechnung der Vertragsstrafe unter Berucksichtigung der
geanderten Konditionen zu einem anderen Ergebnis fihren, kann die
Eurex Clearing AG eine Neuberechnung der Vertragsstrafe auf der Basis
der geanderten Konditionen durchfihren.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens der Eurex Clearing AG
bleibt unberuhrt.
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®3)

“4)

®)

Die Eurex Clearing AG ist im Fall einer Nicht-Erfillten Transaktion zwischen der
Eurex Clearing AG und dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied, die ein
Wertpapierdarlehen ist, gegeniiber dem Darlehensnehmer Clearing-
Mitgliedberechtigt, sich mit Unterliegenden Wertpapieren, die den Gleichwertigen
Darlehenspapieren gleichwertig sind, gemani der Bedingungen der Absétze (6)

bis (9) einzudecken (,Buy-In“), soweit die Voraussetzungen fir einen Buy-In gemaf
Absatz (4) oder (5) erfullt sind.

Fur Darlehen mit offener Laufzeit erfolgt ein Buy-In in Bezug auf ein
Wertpapierdarlehen gemalf den Absatzen (6) bis (9), sobald der Eurex Clearing AG
eine Buy-In Aufforderung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds zugegangen ist
(eine ,Buy-In-Aufforderung®). Eine Buy-In-Aufforderung kann von dem
Darlehensgeber Clearing-Mitglied nur gestellt werden, wenn und soweit eine
Ruckforderung geman Zziffer 2.2.2 Abs. (3) durch das Darlehensgeber Clearing-
Mitglied vor der Buy-In-Aufforderung geltend gemacht und diese nicht
zuriickgenommen wurde. Bei Darlehen mit offener Laufzeit, bei denen
festverzinsliche Wertpapiere als Gleichwertige Darlehenspapiere zu liefern sind,
kann eine Buy-In-Aufforderung nur bis zum zehnten der Falligkeit der
festverzinslichen Wertpapiere vorausgehenden Geschéftstag gestellt werden.

Sofern die Regeln des betreffenden Third-Party-Flow-Providers dies vorsehen, kann
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied eine solche Buy-In-Aufforderung widerrufen;
eine Buy-In-Aufforderung kann nicht mehr nach Handelsschluss des vor dem Buy-In
Tag (wie in Absatz (6) definiert) liegenden Geschéftstages zuriickgenommen
werden.

Ist der Eurex Clearing AG nicht innerhalb von zehn Geschéftstagen nach dem in der
entsprechenden Geltendmachung der Rickforderung als Riickgabetag festgelegten
Tag eine Buy-In-Aufforderung zugegangen oder wurde die Buy-In-Aufforderung
zuriickgenommen, kann die Eurex Clearing AG die Geltendmachung der
Ruckforderung annullieren. Die Eurex Clearing AG kann die Geltendmachung der
Ruckforderung bei Darlehen mit offener Laufzeit, bei denen festverzinsliche
Wertpapiere als Gleichwertige Darlehenspapiere zu liefern sind, annullieren, wenn
eine Buy-In-Aufforderung nicht bis zum zehnten der Falligkeit der festverzinslichen
Wertpapiere vorausgehenden Geschéftstag eingegangen ist.

Zudem erfolgt ein Buy-In gemal3 der Absatze (6) bis (9), falls die Nicht-Erfullte
Transaktion nicht bis zum dritten Geschéftstag nach dem Riickgabetag gemaf
Absatz (i) (b) oder (ii) der Definition von Riickgabetag in Ziffer 2.2.2 Abs. (8) erfllt
wurde, vorausgesetzt, dass am letzten Geschaftstag vor dem Buy-In Tag gemal der
Definition in Absatz (6) (b) nicht gleichzeitig eine Nichtlieferung Gleichwertiger
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(6)

O

Nominalsicherheiten durch den-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied geman
Ziffer 2.6.5 vorliegt.

Der Buy-In erfolgt am Buy-In Tag, soweit die Verpflichtungen aus der Nicht-Erfillten
Transaktion zum Handelsende des vor dem Buy-In Tag liegenden Geschaftstages
nicht erflllt wurden; das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied darf nach diesem
Zeitpunkt die entsprechenden Gleichwertigen Darlehensvermogenswerte nicht mehr
liefern.

Der ,Buy-In Tag" ist
(@) im Falle von Absatz (4), der spateste der folgenden Tage:

(i) der zweite Geschaftstag nach dem in der Geltendmachung der
Ruckgabeforderung als Rickgabetag angegebenen Tag, und

(i) der Geschéftstag nach dem Erhalt einer Buy-In-Aufforderung durch das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemal Absatz (4), fir den Fall, dass die
betreffende Wertpapierdarlehens-Transaktion bereits eine Nicht-Erfllte
Transaktion ist, und

(iii)y der zweite Geschéftstag nach dem Erhalt einer Buy-In-Aufforderung durch
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied gemaf Absatz (4), fur den Fall, dass
die betreffende Wertpapierdarlehens-Transaktion noch nicht Gegenstand
einer vorausgegangenen Abwicklung war, oder

(b) im Falle von Absatz (5), der dritte Geschaftstag nach dem Riickgabetag,

in jedem Fall vorbehaltlich von Anderungen durch die Eurex Clearing AG, die
das Recht hat, den Buy-In Tag um einen oder mehrere Geschéftstage zu
verschieben oder aus wichtigem Grund einen anderen Geschéftstag als Buy-In
Tag zu bestimmen.

Die Eurex Clearing AG wird die beteiligten Clearing-Mitglieder Gber den Buy-In
und die Ergebnisse eines Buy-In per Fax oder Telefon unterrichten.

Ist ein Buy-In gemaf Absatz (6) erfolgreich und wurden die wahrend des Buy-In
gekauften Unterliegenden Wertpapiere (die ,Gekauften Wertpapiere®) bis
spatestens um 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) oder, falls die Gekauften-
Wertpapiere durch die CBF abgewickelt werden, bis zum Ende des ersten Same
Day Settlement-Buchungslaufs der CBF am Geschéftstag nach dem Buy-In TAG an
die Eurex Clearing AG geliefert, (i) hat das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied den
Kaufpreis der Gekauften Wertpapiere zu ersetzen und diesen Betrag am
Geschaftstag nach dem Buy-In Tag gemaR dem taglichen Geldzahlungsverfahren
nach Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 zu zahlen und (ii) wird die Lieferpflicht des
Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds unter der Nicht-Erflillten Transaktion durch die
Pflicht des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds zur Zahlung dieses Kaufpreises
ersetzt.
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8

9)

Zur Klarstellung: Ziffer 2.6.5 Abs. (2) (h) findet Anwendung, wenn derdas
Darlehensgeber Clearing-Mitglied die Gleichwertigen Nominalsicherheiten nicht am
entsprechenden Zahlungstag zurickgibt.

Ist der Buy-In gemalf3 Absatz (6) am Buy-In Tag nicht oder nur teilweise erfolgreich
oder wurden die Gekauften Wertpapiere bis um 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) oder, falls die Gekauften-Wertpapiere durch die CBF abgewickelt werden, bis
zum Ende des ersten Same Day Settlement-Buchungslaufs der CBF am
Geschaftstag nach dem Buy-In Tag nicht an die Eurex Clearing AG geliefert, erfolgt
hinsichtlich der Nicht-Erflllten Transaktion und der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktion ein Barausgleich am Geschéftstag nach dem Buy-
In Tag.

Die Eurex Clearing AG wird die beteiligten Clearing-Mitglieder tiber den
Barausgleich gemal diesem Absatz (8) unterrichten.

Die Zahlung des ven-demvom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an den Eurex
Clearing Darlehensgeber und vom Eurex Clearing Darlehensnehmer an das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu zahlenden Barbetrags erfolgt in der Wahrung
des Unterliegenden Wertpapiers und wird von der Eurex Clearing AG wie folgt
bestimmt:

n sofern die Unterliegenden Wertpapiere Aktien sind, der von der Eurex
Clearing AG bestimmte Abrechnungskurs der Unterliegenden Wertpapiere
multipliziert mit zwei und multipliziert mit der Anzahl der Gleichwertigen
Darlehenspapiere; und

n sofern die Unterliegenden Wertpapiere Anleihen sind, der von der Eurex
Clearing AG bestimmte Abrechnungskurs der Unterliegenden Wertpapiere
zuziglich 300 Basispunkten, multipliziert mit der Anzahl der Gleichwertigen
Darlehenspapiere.

Nach Feststellung des Barbetrags wird die Lieferpflicht des Darlehensnehmer
Clearing-Mitglieds unter der Nicht-Erflillten Transaktion und des Eurex Clearing
Darlehensnehmers unter der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion
durch die Pflicht des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds zur Zahlung dieses
Barbetrags an den Eurex Clearing Darlehensgeber bzw. durch die Pflicht des Eurex
Clearing Darlehensnehmers zur Zahlung dieses Barbetrags an das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied ersetzt und dieser-der vom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an
die Eurex Clearing AG zu zahlende Barbetrag ist gemaR dem téaglichen
Geldzahlungsverfahren nach Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 vem-Darlehensnehmer

Cleanne-Mitghedandic Eorec Cloarneg-AE-zu zahlen.

Ziffer 2.2.2 Abs. (1) und Ziffer 2.3.3 Abs. (1) finden entsprechende Anwendung.

Sind die Unterliegenden Wertpapiere der Nicht-Erfullten Transaktion Bezugsrechte,
findet nach einer Buy-In-Aufforderung kein Buy-In statt. Stattdessen erfolgt entweder
am Buy-In Tag oder am Geschaftstag nach Ablauf der Bezugsfrist fir die Austibung



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 23.05.2016

Seite 66

Kapitel IX Abschnitt 2

2.6.5

des Bezugsrechts, je nach dem welcher Tag der friihere Tag ist, ein Barausgleich zu
dem von der Eurex Clearing AG gemalf Ziffer 2.4.1 Abs. (2) (d) bestimmten Preis
multipliziert mit zwei und multipliziert mit der Anzahl der Gleichwertigen
Darlehenspapiere. Dieser Barbetrag ist vom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an
den Eurex Clearing Darlehensgeber und vom Eurex Clearing Darlehensnehmer an
den-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu zahlen. Nach Feststellung des Preises
durch die Eurex Clearing AG wird-werden die Lieferpflichten des Darlehensnehmer
Clearing-Mitglieds unter der Nicht-Erflillten Transaktion und des Eurex Clearing
Darlehensnehmers unter der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion
durch die Pflicht des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds zur Zahlung dieses
Barbetrags an den Eurex Clearing Darlehensgeber bzw. durch die Pflicht des Eurex
Clearing Darlehensnehmers zur Zahlung dieses Betrages an das Darlehensgeber
Clearing-Mitglied ersetzt und dieser-der vom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied an
die Eurex Clearing AG zu zahlende Barbetrag ist gemaR dem téaglichen
Geldzahlungsverfahren nach Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 1.4.1 vem-Darlehensnehmer

Cleanne-Mitghedandic Eorec Clearneg-AE-zu zahlen.

(10) Falls eine Nicht-Erfullte Transaktion, bei der festverzinsliche Wertpapiere als

Gleichwertige Darlehenspapiere zu liefern sind, nicht bis zum sechsten der Falligkeit
der festverzinslichen Wertpapiere vorausgehenden Geschéftstag erfillt wurde,
insbesondere kein erfolgreiches Buy-In erfolgt ist, findet hinsichtlich der Nicht-
Erflllten Transaktion und der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion am
funften der Falligkeit der festverzinslichen Wertpapiere vorausgehenden
Geschaftstag ein Barausgleich statt. Absatz 8 Satz 2 bis 5 gilt in diesem Fall
entsprechend.

(11) Das nichtfristgerecht-belieferte-Darlehensgeber Clearing-Mitglied der

entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion muss die Malihahmen geman
den Abséatzen (1) bis (10) gegen sich gelten lassen.

(12) Im Falle eines Buy-In erhebt die Eurex Clearing AG, unabhangig davon ob dieser

erfolgreich war, eine Buy-In Gebiihr von dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
(die ,Buy-In Gebihr*). Die Buy-In Gebihr lautet auf die Transaktionswahrung und
betragt 10 Prozent des Marktwertes der Gleichwertigen Darlehenspapiere, die durch
den Buy-In gekauft wurden oder gekauft werden sollten, mindestens jedoch

EUR 250 oder CHF 375 und héchstens EUR 5.000 oder CHF 7.000.

(13) Zur Klarstellung sei angemerkt, dass Ziffer 2.6.5 entsprechende Anwendung findet,

wenn der-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied die Gleichwertigen
Nominalsicherheiten nicht am entsprechenden Zahlungstag fur den entsprechenden
Barbetrag geman den Absatzen (7), (8), (9) und (10) zurlckgibt.

Nichtlieferung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds am Rickgabetag

(1) Erfolgt am Riickgabetag hinsichtlich einer bestimmten Wertpapierdarlehens-

Transaktion keine tatsachliche Lieferung aller maRgeblichen zur Riickgabe falligen
Eligiblen Nominalsicherheits-Vermdgenswerte, die in Bezug auf die Gleichwertige
Nominalsicherheit (in Gestalt einer Nominalsicherheit in Form von Geld) zu liefern
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sind, durch den-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied an den Eurex Clearing
Darlehensnehmer (fur die Zwecke dieses Absatz (1), die ,Nicht-Zurtickgefihrte
Transaktion®), wird die Rucklieferung einer solchen Nicht-Zurtckgefihrten
Transaktion und die Ruckgabe von Gleichwertigen Nominalsicherheiten und die
Rucklieferung der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion und die
Ruckgabe von Gleichwertigen Nominalsicherheiten der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktion auf den darauffolgenden nachsten-Geschéftstag
verschoben.

Hat eine Partei einer solchen Nicht-Zurlickgeflihrten Transaktion oder der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion bereits Gleichwertige
Darlehensvermdgenswerte oder Gleichwertige Nominalsicherheiten von der jeweils
anderen Partei an einem solchen Rickgabetag oder an einem solchen Geschaftstag
vor der Verschiebung in Bezug auf eine solche Nicht-Zurtickgefiihrte Transaktion
oder entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion erhalten, gibt diese Partei
diese Vermogenswerte an einem solchen Geschéftstag zurlick.

Erfolgt keine tatsachliche Lieferung aller Gleichwertigen Nominalsicherheiten (in
Gestalt einer Nominalsicherheit in Form von Geld und fir die eine Lieferverpflichtung
fallig geworden ist) in Bezug auf eine Nicht-Zurtickgefiihrte Transaktion durch ein
Darlehensgeber Clearing-Mitglied an die-den Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer
bis um 9:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an dem Geschéaftstag nach dem
Ruckgabetag, tritt in Bezug auf das Clearing-Mitglied ein Beendigungsgrund im
Sinne von Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.2.1 Paragraph (1) ein (unabhéangig davon, ob
gleichzeitig der-das Darlehensnehmer _Clearing-Mitglied Gleichwertiger
Darlehensvermdgenswerte gemal Ziffer 2.6.4 Abs. (1) nicht liefert).

Die entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion mit dem Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied wird an diesem Geschéftstag regular geman Ziffer 2.2.2
zuriickgeliefert.

(2) (a) Erfolgt am Rickgabetag oder jedem darauffolgenden Geschéftstag hinsichtlich
einer bestimmten Wertpapierdarlehens-Transaktion keine tatséachliche
Lieferung aller maR3geblichen zur Riickgabe falligen Eligiblen
Nominalsicherheits-Vermdgenswerte, die in Bezug auf die Gleichwertige
Nominalsicherheit (in Gestalt einer Nominalsicherheit in Form von
Wertpapieren) zu liefern sind, durch den-das Darlehensgeber Clearing-Mitglied
an den Eurex Clearing Darlehensnehmer (fir Zwecke dieses Absatz (2), die
.Nicht-Zuriickgefuhrte Transaktion®), wird die Rucklieferung einer solchen
Nicht-Zurtickgefihrten Transaktion und die Rickgabe von Gleichwertigen
Nominalsicherheiten und die Riicklieferung der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktion und die Riickgabe von Gleichwertigen
Nominalsicherheiten der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion auf
den nachsten Geschaftstag verschoben.
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(b)

(©)

(d)

Partei einer solchen Nicht-Zurtickgefihrten Transaktion oder der

entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion bereits Gleichwertige
Darlehensvermdgenswerte oder Gleichwertige Nominalsicherheiten von der
jeweils anderen Partei an einem solchen Riickgabetag oder an einem solchen
Geschaftstag vor der Verschiebung in Bezug auf eine solche Nicht-
Zuruckgefuhrte Transaktion oder entsprechende Wertpapierdarlehens-
Transaktion erhalten, gibt diese Partei diese Vermdgenswerte an einem
solchen Geschaftstag zurlick.

Erfolgt die Rucklieferung der betreffenden Nicht-Zuriickgefiihrten Transaktion
und die Ruckgabe der Gleichwertigen Nominalsicherheiten (fiir die eine
Lieferverpflichtung fallig geworden ist) nicht vollstdndig am dritten Geschéftstag
unmittelbar nach dem Riickgabetag, kann der-das Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied fordern, dass die Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds
aus der Nicht-Zuruckgefuihrten Transaktion zur Rickgabe der Gleichwertigen
Nominalsicherheiten (fiir die eine Lieferverpflichtung féllig geworden ist) durch
eine Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds zur Zahlung eines
von der Eurex Clearing AG gemald Absatz (c) festgelegten Barbetrags in der
Transaktionswahrung an den Eurex Clearing Darlehensnehmer und, dass die
Verpflichtung des Eurex Clearing Darlehensgebers zur Rickgabe der
Gleichwertigen Nominalsicherheiten (fiir die eine Lieferverpflichtung féllig
geworden ist) unter der entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion
durch eine Verpflichtung des Eurex Clearing Darlehensgebers zur Zahlung
eines von der Eurex Clearing AG gemaR Absatz (c) festgelegten Barbetrags in
der Transaktionswahrung an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied ersetzt
wird.

Der Barbetrag geméaR Absatz (b) wird wie folgt berechnet:

n bei Aktien: Der Abrechnungskurs der nicht gelieferten Finanzinstrumente,
die Bestandteil der Gleichwertigen Nominalsicherheit sind, wie von der
Eurex Clearing AG festgestellt, multipliziert mit zwei und multipliziert mit der
Anzahl dieser nicht gelieferten Finanzinstrumente; und

n bei Anleihen: die Summe aus dem Abrechnungskurs der nicht gelieferten
Finanzinstrumente, die Bestandteil der Gleichwertigen Nominalsicherheit
sind, wie von der Eurex Clearing AG festgestellt, und 300 Basispunkte
multipliziert mit der Anzahl dieser nicht gelieferten Finanzinstrumente;

Ist dem-vom Darlehensnehmer Clearing-Mitglied Barlehensnehmerbis zum
zehnten Geschéftstag unmittelbar nach dem Ruckgabetag keine Aufforderung
zur Barabwicklung gemaf Absatz (b) zugegangen und_— falls der Eintritt des
Rickgabetags auf der Geltendmachung einer Riickgabe durch das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied beruht — hat der-das Darlehensnehmer
Clearing-Mitglied seine Geltendmachung der Riickgabe nicht widerrufen, kann
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(e)

()

(@

(h)

die Eurex Clearing AG bestimmen, dass die Verpflichtung des Darlehensgebers
Clearing-Mitglieds aus der Nicht-Zurtckgefuhrten Transaktion zur Ruckgabe
der Gleichwertigen Nominalsicherheiten (fur die eine Lieferverpflichtung féallig
geworden ist) durch eine Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds
zur Zahlung eines von der Eurex Clearing AG gemaf3 Absatz (c) festgelegten
Barbetrags in der Transaktionswdhrung an den-den Eurex Clearing
Darlehensnehmer und, dass die Verpflichtung des Eurex Clearing
Darlehensgebers zur Rickgabe der Gleichwertigen Nominalsicherheiten (fir die
eine Lieferverpflichtung fallig geworden ist) unter der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktion durch eine Verpflichtung des Eurex Clearing
Darlehensgebers zur Zahlung an das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied eines
von der Eurex Clearing AG gemaR Absatz (c) festgelegten Barbetrags in der
Transaktionswahrung ersetzt wird.

Das Recht des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds, die Geltendmachung
seiner Rickgabe (sofern zutreffend) vor dem Zahlungstag des entsprechenden
Barbetrags gemaf Absatz (b) oder (d) zu widerrufen, bleibt unberthrt.

Tritt beziglich einer Nicht-Zurliickgefuihrten Transaktion oder der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion ein Stichtag fur eine
Barausschittung oder fir eine Wertpapierausschuttung in der Form von
Rechten geméaR Ziffer 2.4.1 oder ein Stichtag fur eine Obligatorische
Reorganisation oder der Zeitpunkt der Marktfrist im Zusammenhang mit einer
Freiwilligen Reorganisation gemaR Ziffer 2.4.2 vor oder am Zahlungstag des
entsprechenden Barbetrags gemaR Absatz (b) oder (d) ein, verschiebt sich der
Zahlungstag entsprechend.

Zur Klarstellung: Ziffer 2.6.4 findet entsprechende Anwendung, wenn derdas
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied die Gleichwertigen
Darlehensvermdgenswerte nicht am entsprechenden Zahlungstag zuriickgibt.

Erfolgt vom Darlehensgeber Clearing-Mitglied nach einem erfolgreichen Buy-In
gemal Ziffer 2.6.4 Abs. (7) oder im Fall eines Barausgleichs nach einem nicht
oder nur teilweise erfolgreichen Buy-In geman Ziffer 2.6.4 Abs. (8) in Bezug auf
eine bestimmte Wertpapierdarlehens-Transaktion am Geschéftstag nach dem
Buy-In Tag bis 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (im Falle einer in Konten
der Clearstream Banking S.A. gehaltenen Nominalsicherheit) bzw. bis

15:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (im Falle einer in Konten der Euroclear
Bank S.A./N.V. gehaltenen Nominalsicherheit) keine tatséchliche Lieferung der
vollstandigen Gleichwertigen Nominalsicherheit (in Gestalt einer
Nominalsicherheit in Form von Wertpapieren und fir die eine Lieferverpflichtung
fallig geworden ist) an den Eurex Clearing Darlehensnehmer, kann die Eurex
Clearing AG bestimmen, dass die Verpflichtung des Darlehensgeber Clearing-
Mitglieds aus einer solchen Wertpapierdarlehens-Transaktion zur Riickgabe der
Gleichwertigen Nominalsicherheiten durch eine Verpflichtung des
Darlehensgeber Clearing-Mitglieds zur Zahlung eines von der Eurex

Clearing AG gemal} Absatz (c) festgelegten Barbetrags in der
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2.6.6

2.7

27.1

2.7.2

Transaktionswahrung an den Eurex Clearing Darlehensnehmer und, dass die
Verpflichtung des Eurex Clearing Darlehensgebers zur Rickgabe der
Gleichwertigen Nominalsicherheiten unter der entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktion durch eine Verpflichtung des Eurex Clearing
Darlehensgebers zur Zahlung eines von der Eurex Clearing AG gemaf
Absatz (c) festgelegten Barbetrags in der Transaktionswahrung an den-das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied ersetzt wird.

(3) Das nichtiristgerechtbelieferte-Darlehensnehmer Clearing-Mitglied der
entsprechenden Wertpapierdarlehens-Transaktion muss die MalRhahmen gemaf
Absatz (1) und (2) gegen sich gelten lassen.

Weitere Rechte

Die Eurex Clearing AG erhebt von dem saumigen Clearing-Mitglied fur jeden gemaf
Ziffer 2.6.4 oder Ziffer 2.6.5 durchgefiihrten Barausgleich ein Entgelt gemaf Kapitel V
Ziffer 2.2.1 Abs. (3) (e). Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex
Clearing AG als auch des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglieds bleibt
unberihrt.

Besondere Bestimmungen in Bezug auf Beendigungsgrinde und den Default
Management-Prozess

Einschrankung oder Aussetzung des Clearings

Wenn ein Beendigungsgrund in Bezug auf ein Clearing-Mitglied eingetreten ist und
fortdauert, kann die Eurex Clearing AG das Clearing von Wertpapierdarlehens-
Transaktionen mit diesem Clearing-Mitglied aussetzen oder einschranken; inshesondere
kann die Eurex Clearing AG (i) einmalig oder mehrmalig Novationen neuder
Urspriinglicher Wertpapierdarlehens-Transaktionen-Geschafte gemal Abschnitt 1

Ziffer 1.2.1 sowie Neufestlegungen gemaR Ziffer 2.5 Abs. (5) aussetzen oder
einschréanken, (ii) alle-jede novierten Wertpapierdarlehens-Transaktioner mit diesem
Clearing-Mitglied (und jede entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion) vor dem
Valutierungstag (unter Beriicksichtigung einer Verschiebung gemaf Ziffer 2.6.1 oder
2.6.2) kuindigen, und (i) in Bezug auf die Wertpapierdarlehens-Transaktion die
Verpflichtung zur Lieferung der Nominalsicherheit (ausschlief3lich bei Darlehen mit
offener Laufzeit) oder Riickgabe der Gleichwertigen Nominalsicherheit geman Ziffer 2.3.2
an ein solches Clearing-Mitglied aussetzen. Die Eurex Clearing AG benachrichtigt den
Third-Party-Flow-Provider und das Clearing-Mitglied Giber die Entscheidung der
Aussetzung oder Einschrankung des Clearings. Die Eurex Clearing AG wird in der
Mitteilung einen angemessenen Zeitraum fir diese Aussetzung oder Einschrankung
angeben.

Beendigung

(1) Bei Eintritt eines Beendigungsgrunds (aul3er eines Insolvenz-Beendigungsgrunds)
und eines Beendigungstags in Bezug auf den Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz oder ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) ist
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)

3)

“4)

die-der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer berechtigt, die Wertpapierdarlehens-
Transaktionen mit diesem vertragsbrichigen Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz oder einem Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht)
(ausschlieRlich in dieser Funktion) vor dem Riickgabetag zu beenden. Fir Zwecke
dieser Ziffer 2.7.2 stellt, in Bezug auf Darlehen mit fester Laufzeit, der Eintritt eines
Ereignisses, das einen wichtigen Grund darstellt, insbesondere eine wesentliche
Vermdgensverschlechterung eines Darlehensgeber Clearing-Mitglieds, auch einen
Beendigungsgrund in Bezug auf ein solches Darlehensgeber Clearing-Mitglied dar.

Bei Eintritt eines Insolvenz-Beendigungsgrunds und eines Beendigungstags in
Bezug auf den Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder ein
Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) tritt mit sofortiger Wirkung eine
automatische Beendigung aller Wertpapierdarlehens-Transaktionen, die Darlehen
mit offener Laufzeit sind, mit diesem vertragsbriichigen Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz oder einem Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht)
(ausschlieB3lich in dieser Funktion) ein. Eine solche automatische Beendigung tritt
nicht in Bezug auf Darlehen mit fester Laufzeit ein.

Sofern eine Wertpapierdarlehens-Transaktion gemaR Absatz (1) beendet wurde
oder einer automatischen Beendigung gemaf Absatz (2) unterfallt, wird der
Ruckgabetag auf den Beendigungstag vorverlegt, und die Anspriiche aus der
Wertpapierdarlehens-Transaktion zwischen der-dem Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer und dem ausgefallenen Clearing-Mitglied werden an diesem Tag
fallig.

(a) Bei Eintritt eines Beendigungsgrundes oder eines Insolvenz-
Beendigungsgrundes und eines Beendigungstages in Bezug auf ein
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied wird die-der Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer eine Rickgabe hinsichtlich der betreffenden
Wertpapierdarlehens-Transaktionen, die Darlehen mit fester Laufzeit sind,
gegeniber dem entsprechenden Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz oder Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) gemaR Ziffer 2.2.2
ausuben (mit der Mal3gabe, dass Ziffer 2.2.2 auf Darlehen mit fester Laufzeit in
der Weise entsprechend anzuwenden ist, als waren diese Darlehen mit offener
Laufzeit).

(b) Die-Der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer ist berechtigt, nach
Geltendmachung einer Rickgabe gemaR Ziffer 2.2.2 Abs. (2) gegenliber dem
betreffenden Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder dem
Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) in Bezug auf die betreffenden
Wertpapierdarlehens-Transaktionen die Freigabe der verpfandeten
Gleichwertigen Nominalsicherheiten von dem betreffenden Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder dem Darlehensgeber Clearing-Mitglieds
(Pfandrecht) am gemaR Abs. (4) (a) und Ziffer 2.2.2 angepassten Riickgabetag
anzufordern.
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(©)

(d)

Im-FalleinesWertpapierdarlehensveranlasstDerdie Eurex Clearing AG

Darlehensnehmer fuhrt einen Ersatzkauf -um-dieder Gleichwertigen
Darlehenspapiere am maf3geblichen Rickgabetag zu-erwerbenaus. Kann die
der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer die Gleichwertigen Darlehenspapiere
am maf3geblichen Riuckgabetag ganz oder teilweise nicht erwerben, ist eie
Eurex-Clearing-AGer berechtigt, ihre-seine Verpflichtung zur Riickgabe der
Gleichwertigen Darlehenspapiere durch Zahlung eines Barbetrags, dessen
Hohe die Eurex Clearing AG nach eigenem billigem Ermessen bestimmt, am
darauffolgenden Geschaftstag zu ersetzen.

Bie-Der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer zahlt zusatzlich zur Rickgabe
der Gleichwertigen Darlehensvermdgenswerte einen Ausgleichbetrag (wie
unten definiert) an den betreffenden Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-
Lizenz oder das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht).

Der ,Ausgleichbetrag"” ist ein einmaliger Ausgleichbetrag, der unter
Berucksichtigung des Zinssatzes (der nach billigem Ermessen der Eurex
Clearing AG mit dem aktuellen Marktzinssatz diskontiert wird), der gemaf
Ziffer 2.5 an den betreffenden Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz
oder das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zu zahlen gewesen ware, wenn die
betreffende Wertpapierdarlehens-Transaktion nicht Gegenstand der
Geltendmachung einer Rickgabe durch die-den Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer gewesen wére, berechnet wird; sofern zum Zeitpunkt einer
Ruckgabe hinsichtlich der entsprechenden Gleichwertigen
Darlehensvermdgenswerte oder, soweit anwendbar, des Barbetrags an den
betreffenden Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) der Marktzinssatz fur ein
Wertpapier- oder Bardarlehensgesehaft-Gelddarlehensgeschéft tiber solche
Gleichwertigen Darlehensvermdgenswerte mit einer Laufzeit bis zum
urspringlichen (falls anwendbar, geédnderten) Riickgabetag der
Wertpapierdarlehens-Transaktion, auf die sich die Ruckgabe bezieht, den auf
die betreffende Wertpapierdarlehens-Transaktion gemaR der Vertragsdaten
anwendbaren Darlehens-Zinssatz ibersteigt, verringert sich der
Ausgleichbetrag um die Differenz (die mit dem oben gerrantengenannten
Marktzinssatz zu diskontieren ist).

Sollte ein Beendigungstag in Bezug auf das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
eintreten, erléschen (aufldosende Bedingung) zusatzlich zu den in Kapitel |
Abschnitt 2 Ziffer 8.4.1 genannten Ansprichen und Verpflichtungen alle
Rucklieferungsanspriiche der-des Eurex Clearing AG-Darlehensgebers
gegenuber dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied in Bezug auf Gleichwertige
Nominalsicherheiten zum Beendigungszeitpunkt. Fir die Bestimmung des
Differenzanspruchs in Bezug auf das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied findet
Kapitel I Abschnitt 1 Ziffer 7.3 mit folgenden Maf3gaben Anwendung:

(i) in Bezug auf ein Wertpapierdarlehen bedeutet ,Liquidationspreis” die
Summe aus (x) dem Preis in der Beendigungswahrung fir den von der
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dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer gemanR obigen Abs. (b) am
maf3geblichen Rickgabetag getétigten Ersatzkauf der Gleichwertigen
Darlehenspapiere oder, falls anwendbar, dem Barbetrag gemaf obigen
Abs. (b) und (y) dem etwaigen entsprechenden Ausgleichbetrag in der
Beendigungswahrung.

(i) in Bezug auf ein Umgekehrtes WertpapierdarlehenFinanzierungsdarlehen
bedeutet ,Liquidationspreis” die Summe aus (x) dem Betrag des-der

Darlehensvermdgenswerte in Form von GeldBarlehensbetrages in der
Beendigungswahrung am mafgeblichen Rickgabetag und (y) dem
etwaigen entsprechenden Ausgleichbetrag in der Beendigungswéahrung;
und

(i) in Bezug auf erloschene Riicklieferungsanspriiche bezuglich
Gleichwertiger Nominalsicherheiten verstehen sich die Verweise auf
~gleichwertige Eligible Margin-Vermdgenswerte“ in den Definitionen von
.Gesamtwert der Ricklieferungsanspriche®, ,Bérsenpreis” und
~Liquidationspreis” in Kapitel | Abschnitt 1 Ziffer 7.3.2 als Verweise auf
.Gleichwertige Nominalsicherheit”.

(5) Bei Eintritt eines Insolvenzereignisses in Bezug auf die Eurex Clearing AG werden
zwischen der-dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer und dem Inhaber einer
Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder einem Darlehensgeber Clearing-Mitglied
(Pfandrecht) geschlossene Wertpapierdarlehens-Transaktionen automatisch
beendet.

(64) Wird {i)-eine Wertpapierdarlehens-Transaktion zwischen der Eurex Clearing AG und
einem Inhaber einer Speziellen Darlehensgeber-Lizenz oder einem Darlehensgeber

Clearing-Mitglied (Pfandrecht) gemafR Abs. (5) automatisch beendet-eder{i)-eine

beendet, so wird der Riickgabetag auf den Geschéftstag, an dem eine solche
Kindigung erfolgt ist, vorgezogen und die sich aus dieser Wertpapierdarlehens-
Transaktion ergebenden Verpflichtungen werden an diesem Tag unmittelbar fallig.
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2.7.3

Barausgleich und Marktpreisausgleich im Fall einer Beendigung von Darlehen mit
offener Laufzeit

Bei Eintritt eines Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes und eines
Beendigungstages in Bezug auf ein Clearing-Mitglied ist gie der Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer bzw. der Eurex Clearing Darlehensgeber berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Riickgabe bzw. die Riickforderung in Bezug auf die entsprechenden
Wertpapierdarlehens-Transaktionen, die Darlehen mit offener Laufzeit sind, mit dem
anderen betreffenden Clearing-Mitglied geman Ziffer 2.2.2 geltend zu machen.

Wird eine Riickgabe bzw. die Riickforderung in diesem Zusammenhang geltend
gemacht, gelten die nachfolgenden besonderen Regelungen:

(1) bBie-Der Eurex Clearing AG-Darlehensgeber kann bei Eintritt eines
Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes und eines
Beendigungstages in Bezug auf ein Darlehensgeber Clearing-Mitglied und einer
Geltendmachung einer Rickforderung gemaf Ziffer 2.2.2 Abs. (3) in Bezug auf
entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktionen mit dem jeweiligen
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied, die durch eine Nominalsicherheit in Form von
Wertpapieren besichert sind,

(a) bis zur tatsachlichen Lieferung aller maRRgeblichen zur Riickgabe falligen
Gleichwertigen Darlehenspapiere durch das Darlehensnehmer Clearing-
Mitglied an die-den Eurex Clearing AG-Darlehensgeber von einem
Marktpreisausgleich geman Ziffer 2.3.2 absehen und Veranderungen des
Marktwerts der Gestellten Sicherheiten im Verhaltnis zu dem Erforderlichen
Sicherheitenbetrag einer Wertpapierdarlehens-Transaktion durch eine
entsprechende Erhéhung oder Reduzierung der Margin-Verpflichtung des
Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds bertcksichtigen;

(b) die Verpflichtung zur Riickgabe der Gleichwertigen Nominalsicherheit an das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied durch die Zahlung eines von der Eurex
Clearing AG in eigenem Ermessen festgelegten Barbetrags ersetzen.

(2) bBie-Der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer kann bei Eintritt eines
Beendigungsgrundes oder Insolvenz-Beendigungsgrundes und eines
Beendigungstages in Bezug auf ein Darlehensnehmer Clearing-Mitglied und einer
Geltendmachung einer Rickgabe geman Ziffer 2.2.2 Abs. (2) in Bezug auf die
entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktionen mit dem jeweiligen
Darlehensgeber Clearing-Mitglied, die Riickgabe der gesamten Gleichwertigen
Nominalsicherheiten durch das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (bzw. die Freigabe
des Pfandrechts) am Rickgabetag fordern.

Die-Der Eurex Clearing AGDarlehensnehmer wird in diesem Fall versuchen, ein
Ersatzgeschaft-abzuschlieRen,-um bezlglich die-der Gleichwertigen
Darlehenspapiere an einem solchen Riickgabetag abzuschlieRenzu-eraerben.
Sofern die-der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer nicht in der Lage ist, die
Gleichwertigen Darlehenspapiere vollstandig oder teilweise zum Riickgabetag zu
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erwerben (gleich aus welchem Grund), kann die-der Eurex

Clearing Darlehensnehmer AG-die Verpflichtung zur Rucklieferung der
Gleichwertigen Darlehenspapiere durch die Zahlung eines von der Eurex
Clearing AG in eigenem Ermessen festgelegten Barbetrags am nachsten
Geschaftstag ersetzen.

2.7.4 Auswirkung der Beendigung auf Prozess fir Freiwillige Reorganisationen

(1) Beendigung in Bezug auf das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied

(a) Falls nach dem Benachrichtigungstag einer freiwilligen Reorganisation in Bezug
auf eine Wertpapierdarlehens-Transaktion, aber vor der Umsetzung
Durchfiihrung eines diesbeziglichen Outturns, ein Beendigungsgrund oder
Insolvenzbeendigungsgrund und ein Beendigungstag in Bezug auf das
betreffende Darlehensnehmer Clearing-Mitglied eintreten, ist die-der Eurex
Clearing AG-Darlehensnehmer berechtigt, Gleichwertige Darlehenspapiere in
Bezug auf die betreffende-entsprechende Wertpapierdarlehens-Transaktion an
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied nach MaRgabe der Ziffer 2.2.2 Abs. (2)
(und, sofern anwendbar, Ziffer 2.7.2 Abs. (4)) zuriickzugeben; dies-gilt-sewoh!
far-ungeachtet dessen, ob diese Wertpapierdarlehens-Transaktion ein Darlehen
mit offener Laufzeit als-auchfir-oder ein Darlehen mit fester Laufzeit ist. Falls
zu dem Zeitpunkt, zu dem diese Riickgabe geltend gemacht wird, entweder die
betreffende Eurex Clearing-Frist abgelaufen ist oder die Abwicklung dieser
Rickgabe (im betreffenden Konto des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds) vor
der betreffenden Eurex Clearing-Frist nicht mdéglich wére (einschlielich in dem
Fall, dass die-der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer nicht in der Lage ist,
einen Ersatzkauf der betreffenden Gleicherwertigen Darlehenspapiere
abzuschliel3en), stellt dies ein ,Abwicklungszeitdefizit* dar.

.Benachrichtigungstag” bezeichnet den Tag, an dem eine Freiwillige
Reorganisation durch den Emittenten der Unterliegenden Wertpapiere oder
durch den Dritten, der die Freiwillige Reorganisation anbietet, veroffentlicht
wird.

(b) Falls kein Abwicklungszeitdefizit eintritt, wird mit Abwicklung der Ruckgabe (i)
jede etwaige Darlehensgeber-WahImitteilung und jede Outturn-Anweisung des
Darlehensgeber Clearing-Mitglieds automatisch erléschen und storniert und (ii)
jedes etwaige Streitschlichtungsverfahren in Bezug auf die Unterliegenden
Wertpapiere automatisch beendet.

(c) Im Fall eines Abwicklungszeitdefizits wird die Riickgabe nicht wirksam und die
nachfolgenden Bestimmungen dieses Abs. (1) finden Anwendung (erganzend
zu den Bestimmungen der Ziffer 2.4.2 Abs. (2)). Falls eine der nachfolgenden
Bestimmungen dieses Abs. (1) von Ziffer 2.4.2 Abs. (2) abweicht, gehen die
Bestimmungen dieses Abs. (1) vor.
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(ii)

(iii)

So lange noch kein Streitschlichtungsverfahren begonnen wurde, kann das
Darlehensgeber Clearing-Mitglied jeweils durch das VCA-Eingabesystem
und spatestens am Beendigungstag

(aa) eine Darlehensgeber-Wahlmitteilung und/oder Outturn-Anweisung
Ubermitteln; oder

(bb) falls das Darlehensgeber Clearing-Mitglied bereits eine Outturn-
Anweisung in verlaufiger-indikativer Form (die als ,subject to change*
gekennzeichnet ist) Ubermittelt hat, diese Outturn-Anweisung
aktualisieren.

Nach erfolgter Giltigkeitspriifung der (aktualisierten) Outturn-Anweisung
gemaln Ziffer 2.4.2 Abs. (2) (b), kann die Eurex Clearing AG in ihrem
Ermessen ein ad hoc Verfahren zur Verifizierung (das ,Ad hoc-
Verifizierungsverfahren®) in Bezug auf diese Outturn-Anweisung gemaf
der Streitschlichtungsregeln durchfiihren. Falls die Eurex Clearing AG sich
entscheidet, kein Ad hoc-Verifizierungsverfahren durchzufthren, wird sie
das Darlehensgeber Clearing-Mitglied hiervon unterrichten und der
Outturn, der in der Outturn-Anweisung des Darlehensgeber Clearing-
Mitglieds angegeben ist, wird in Bezug auf die betreffende(n)
Wertpapierdarlehens-Transaktion(en) zwischen dem Darlehensgeber
Clearing-Mitglied und derdem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer am
betreffenden Beabsichtigten VCA-Abwicklungstag (oder wie sonst
zwischen der-dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer und dem
Darlehensgeber Clearing-Mitglied vereinbart) autematisch

wmgesetztdurchgefuhrt.

Falls das Darlehensgeber Clearing-Mitglied keine Darlehensgeber-
Wahlmitteilung und Outturn-Anweisung Ubermittelt, findet Ziffer 2.4.1
Abs. (2) (d) Anwendung.

Falls in Bezug auf die betreffende Wertpapierdarlehens-Transaktion
schon ein Streitschlichtungsverfahren eroffnet wurde, wird dieses
Streitschlichtungsverfahren vorbehaltlich und gemaf der
Streitschlichtungsregelungen in ein Ad hoc-Verifizierungsverfahren
umgewandelt.

Die Ergebnisse (einschlie3lich eines etwaigen anwendbaren Outturns) des
Ad hoc-Verifizierungsverfahren werden zwischen dem Darlehensgeber
Clearing-Mitglied und der-dem Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer
automatisch und nach MalRgabe der Streitschlichtungsregelungen

wmgesetztdurchgefuhrt.

Wird als Folge dieses Outturns eine Wertpapierdarlehens-Transaktion
in eine Wertpapierdarlehens-Transaktion mit anderen Unterliegenden
Wertpapieren umgewandelt, ist die-der Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer berechtigt, eine Riickgabe Gleichwertiger
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Darlehenspapiere in Bezug auf diese umgewandelte Wertpapierdarlehens-
Transaktion gemaf Ziffer 2.2.2 Abs. (2) durchzufuhren. Ist die-der Eurex
Clearing AG-Darlehensnehmer nicht in der Lage, am anwendbaren
Ruckgabetag einen Ersatzkauf beziglich dieser Gleicherwertigen
Darlehenspapiere durchzufiihren, so ist die-der Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer berechtigt, ikre-seine Verpflichtung zur Riicklieferung
Gleichwertiger Darlehenspapiere durch die Zahlung eines von der Eurex
Clearing AG nach ihrem billigem Ermessen festgelegten Barbetrag am
nachsten Geschaftstag zu erfillen.

Zur Klarstellung: Dieser Outturn wird nicht zwischen derdem Eurex
Clearing AG-Darlehensgeber und dem Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
nichtumgesetzt-durchgefuhrt und die Bestimmungen der Clearing-
Bedingungen, die zwischen der Eurex Clearing AG und dem
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied hinsichtlich des Eintritts eines
Beendigungstags in Bezug auf das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied
anwendbar sind, bleiben hiervon unberiihrt.

(2) Beendigung in Bezug auf das Darlehensgeber Clearing-Mitglied

Ist nach dem Benachrichtigungstag einer freiwilligen Reorganisation in Bezug auf
eine Wertpapierdarlehens-Transaktion und nach Ubermittlung einer Darlehens-
geber-WahiImitteilung und Outturn-Anweisung in Bezug auf diese Freiwillige
Reorganisation, aber vor der Umsetzung-Durchflihrung eines etwaigen
diesbeziglichen Outturns, ein Beendigungsgrund oder Insolvenzbeendigungsgrund
und ein Beendigungstag in Bezug auf das Darlehensgeber Clearing-Mitglied (das ein
Darlehensgeber Clearing-Mitglied (Pfandrecht) oder ein Inhaber einer Speziellen
Darlehensgeber-Lizenz ist) eingetreten, so gilt Folgendes:

(a) Ist die Wertpapierdarlehens-Transaktion ein Darlehen mit offener Laufzeit,

() findet Ziffer 2.7.2 Abs. (1) bis (3) in Bezug auf die Beendigung dieser
Wertpapierdarlehens-Transaktion zwischen der-dem Eurex
Clearing- DarlehensnehmerAG und diesem Darlehensgeber Clearing-
Mitglied vorbehaltlich der nachstehenden Absétze (ii) bis (v) Anwendung;

(i) die Darlehensgeber-WahImitteilung und Outturn-Anweisung (einschlief3lich
einer etwaigen Zurlickweisung oder eines etwaigen Bestreitens des
Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds) erldschen automatisch am
Beendigungstag;

(iif) die-der Eurex Clearing AG-Darlehensgeber ist berechtigt, ir-sein Recht
auf Ruckforderung aller Gleichwertigen Darlehenspapiere gegeniiber dem
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied gemaf Ziffer 2.2.2 Abs. (3) in
Verbindung mit Ziffer 2.7.3 Abs. (1) mit sofortiger Wirkung geltend zu
machen;
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(b)

(iv) und falls Gleichwertige Darlehenspapiere in Bezug auf die beendete
Wertpapierdarlehens-Transaktion von der-dem Eurex Clearing AG
Darlehensnehmer vor der anwendbaren Marktfrist auf das betreffende
Konto des Darlehensgeber Clearing-Mitglieds geliefert werden kénnen,
unterliegt das Darlehensnehmer Clearing-Mitglied einer Vertragsstrafe
(bezlglich derer Ziffer 2.6.4 Abs. (2) (c) Anwendung findet), sofern das
Darlehensnehmer Clearing-Mitglied, nach einer Rickforderung durch die
den Eurex Clearing AG-Darlehensgeber gemaf vorstehendem Absatz (iii)
die betreffenden Gleichwertigen Darlehenspapiere bis zu dieser Marktfrist
an die-den Eurex Clearing AG-Darlehensgeber nicht zurtckliefert; und

(v) die-der Eurex Clearing AG-Darlehensnehmer ist verpflichtet, Gleichwertige
Darlehenspapiere in Bezug auf die beendete Wertpapierdarlehens-
Transaktion an das Darlehensgeber Clearing-Mitglied zurtickzuliefern.

Ist die Wertpapierdarlehens-Transaktion ein Darlehen mit fester Laufzeit, so
bleibt Ziffer 2.7.2 Abs. (1) bis (3) unberihrt. Die Darlehensgeber-Wahimitteilung
und Outturn-Anweisung (einschlie3lich einer etwaigen Zurtickweisung oder
eines etwaigen Bestreitens des Darlehensnehmer Clearing-Mitglieds) erléschen
jedoch mit Eintritt des Beendigungsgrundes oder Insolvenzbeendigungsgrundes
und eines Beendigungstages. Eine etwaige nach dem Beendigungstag wirksam
Ubermittelte Darlehensgeber-Wahlmitteilung und Outturn-Anweisung wird
gemal Ziffer 2.4.2 Abs. (2) bearbeitet.



