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An die Xetra®-Teilnehmer, Mitantragsteller und alle antragstellenden
Emittenten, Garanten und Muttergesellschaften von Anleihen, die am
Prime Standard fiir Unternehmensanleihen teilnehmen

28. Mirz 2017

Anderung der Allgemeinen Geschiiftsbedingungen der Deutsche Borse AG
fiir die Teilnahme am Prime Standard fiir Unternehmensanleihen zum
21. April 2017

Sehr geehrte Damen und Herren,

anlésslich der Neustrukturierung des Freiverkehrs an der Frankfurter Wert-
papierborse (FWB®) zum 1. Mirz 2017 hat der Vorstand der Deutsche Borse AG
die in der Anlage kenntlich gemachte Anderung der Allgemeinen Geschifts-
bedingungen der Deutsche Borse AG fiir die Teilnahme am Prime Standard fiir
Unternehmensanleihen (AGB PSfU) mit Wirkung zum 21. April 2017
beschlossen.

Durch die Neustrukturierung des Freiverkehrs wurde das Listing-Segment Entry
Standard geschlossen. Die Anderung der AGB PSfU triigt der SchlieBung des
Entry Standard Rechnung und dient des Weiteren der Harmonisierung der AGB
PSfU mit anderen Regelwerken der Deutsche Borse AG (DBAG). Die wesent-
lichen Anderungen finden Sie nachfolgend zusammengefasst.

1. Anderung der Zugangsméglichkeiten zur Teilnahme am Prime Standard
fiir Unternehmensanleihen

Durch die SchlieBung des Entry Standard kann ein Neuantrag auf Teilnahme am
Prime Standard fiir Unternehmensanleihen zukiinftig nicht mehr iiber den Frei-
verkehr, sondern ausschlieBlich tiber den regulierten Markt der FWB® gestellt
werden.

Einzelheiten zu den Anleihen, die bereits vor der Neustrukturierung des Frei-

verkehrs {iber den Entry Standard am Prime Standard fiir Unternehmensanleihen
teilgenommen haben, finden Sie unter Ziffer 3.
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2. Anderungen bei der Teilnahme von zum regulierten Markt zugelassenen
Anleihen

Neu aufgenommen als Teilnahmevoraussetzung wurde, dass eine Bestitigung des
Emittenten iiber das platzierte Emissionsvolumen der DBAG vorzulegen ist. Die
Verpflichtung zur Ubermittlung von Unternehmenskennzahlen ist als Teilnahme-
voraussetzung und als Teilnahmefolgepflicht weggefallen. Ferner wurden
hinsichtlich des bei der Antragstellung vorzulegenden Jahresabschlusses die
Vorgaben zu den Rechnungslegungsstandards gestrichen. Ebenfalls vereinfacht
wurden die Regelungen betreffend garantierte Anleihen im Bereich der Teil-
nahmevoraussetzungen und Teilnahmefolgepflichten.

3. Anderungen bei der Teilnahme von vormals in den Entry Standard
einbezogenen Anleihen

Anleihen, die bereits vor der Neustrukturierung des Freiverkehrs iiber den Entry
Standard am Prime Standard flir Unternehmensanleihen teilgenommen haben,
konnen bis zum Ende ihrer jeweiligen Laufzeit weiterhin am Prime Standard fiir
Unternehmensanleihen teilnehmen. In diesem Fall gelten die Teilnahme-
bedingungen (insbesondere auch die Teilnahmefolgepflichten nach § 5 AGB
PSfU), soweit sich aus den Ubergangsbestimmungen nichts anderes ergibt.

Abweichend geregelt fiir Emittenten der vorgenannten Anleihen sind die
Berichtspflichten. Sie haben, wie bisher, lediglich einen Jahresabschluss und
Lagebericht sowie einen Halbjahresabschluss und Zwischenlagebericht anstelle
eines Jahresfinanzberichts bzw. Halbjahresfinanzberichts an die DBAG zu
iibermitteln. In Bezug auf die anzuwendenden Rechnungslegungsstandards sind
Emittenten mit Sitz in einem EWR-Vertragsstaat den Emittenten mit Sitz in
einem EU-Mitgliedsstaat gleichgestellt worden. Ferner ist die Verpflichtung
entfallen, die Berichte zusitzlich auf den Internetseiten des Emittenten veroffent-
lichen zu miissen. Selbstverstiandlich steht es den Emittenten frei, eine solche
Veroffentlichung auf freiwilliger Basis vorzunehmen.

Des Weiteren sind, wie unter Ziffer 2. erwahnt, die Unternehmenskennzahlen als
Teilnahmefolgepflicht weggefallen sowie die Garantenregelungen vereinfacht

worden.

Regelwerke und Regelwerksianderungen finden Sie auf der Website der Gruppe
Deutsche Borse unter folgendem Link:

www.deutsche-boerse.com > Regelwerke
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Die Anderung der AGB PSfU gilt als genehmigt, wenn der antragstellende
Emittent, der Mitantragsteller, der Garant oder die Muttergesellschaft die
Anderung nicht vor dem Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens schriftlich oder
elektronisch gegeniiber der Deutsche Borse AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, ablehnt (§ 3 Abs. 2 Satz 2 AGB PSfU). Im Fall einer Ablehnung kann
die Deutsche Borse AG die Teilnahme am Prime Standard fiir Unternehmens-
anleihen gegeniiber dem antragstellenden Emittenten, dem Mitantragsteller, dem
Garanten und/oder der Muttergesellschaft gemif3 § 3 Abs. 3 AGB PSfU mit einer
Frist von sechs Wochen kiindigen. Kiindigungen aus wichtigem Grund bleiben
unberiihrt.

Fiir Riickfragen steht Ihnen die Abteilung Listing Services unter der Telefon-
nummer +49-(0) 69-2 11-1 35 55 gerne zur Verfiigung.

Mit freundlichen Griifien

Q{%\ ol/br// A ‘#(f QQ
enata Bandov Andrea Holla

Anlage: Allgemeine Geschiftsbedingungen der Deutsche Borse AG fiir die
Teilnahme am Prime Standard fiir Unternehmensanleihen,
giiltig ab 21. April 2017
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Praambel

Der Prime Standard fiir Unternehmensanleihen ist ein privatrechtlich organisiertes
Listing-Segment der Deutsche Borse AG (im Folgenden ,DBAG®) flir
Unternehmensanleihen (im Folgenden ,Anleihen®). Diese Anleihen sind verbriefte
Inhaberschuldverschreibungen eines Unternehmens.

Im Prime Standard fiir Anleihen werden besonders hohe Transparenzanforderungen an
die Emittenten sewieoder den ggf. dazugehdrigen Garanten und/oder-die
Muttergesellschaft-gestellt, die sowohl erstmalig bei Aufnahme in das Listing-Segment
als auch fortlaufend zu erfillen sind. Eine werbliche Herausstellung des Prime Standard
fur Anleihen durch die DBAG und die hohen Transparenzstandards ermdéglichen dem
Emittenten eine bessere Positionierung der Anleihen am Kapitalmarkt. Dies erhoht ihre
Visibilitat, rickt sie verstarkt in den Blickpunkt potentieller Investoren und tragt somit zur
Steigerung der Liquiditat bei.

Angesichts der hohen Transparenzanforderungen bietet der Prime Standard fir Anleihen
den Anlegern die Mdglichkeit, sich einen fundierten Uberblick tber die Emittenten und
deren Anleihen zu verschaffen und darauf aufbauend eine interessengerechte
Anlageentscheidung zu treffen. Die Teilnahme am Prime Standard fir Anleihen erfolgt

flexibel-tiberzwei-Zugange—Entweder Uber den Rregulierten Markt der Frankfurter
Wertpaprerborse (|m Folgenden ,FWB*). 5

“
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l. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

§1 Prime Standard fiir Anleihen

Die DBAG stellt mit dem Prime Standard fur Anleihen ein privatrechtlich organisiertes
Listing-Segment fiir den Handel von Anleihen zur Verfiigung und vermarktet dieses
entsprechend.

§2 Geltungsbereich der Teilnahmebedingungen

(1) Diese Geschaftsbedingungen (im Folgenden ,Teilnahmebedingungen®) regeln die
Teilnahme am Prime Standard fur Anleihen.

(2) Die Vorschriften Uber die Zulassung von Anleihen zum regulierten Markt der FWB
¥ ie-Ei i i i d-bleiben unberihrt.

Il Abschnitt: Bestimmungen zur Teilnahme

§48 3 Antragsberechtigter, Teilnahmeantrag

(1) Die Teilnahme am Prime Standard fur Anleihen erfolgt auf Antrag des Emittenten
der Anleihe zusammen mit einem Kreditinstitut, einem Finanzdienstleistungsinstitut
oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes (im Folgenden
LKWG) oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 KWG tatigen Unternehmen (im Folgenden
.Mitantragsteller). Der Mitantragsteller muss an der FWB mit dem Recht zur
Teilnahme am Handel zugelassen sein und ein haftendes Eigenkapital im
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()

®)

(4)

Gegenwert von mindestens EUR 730.000 nachweisen. Mit seiner Antragstellung
steht der Mitantragsteller fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der im Antrag
gemachten Angaben und fir die Vollstandigkeit der eingereichten Unterlagen ein.
Ein Emittent, der die Voraussetzungen des Mitantragstellers gemaR Satz 1 und 2
erfillt, kann den Teilnahmeantrag allein stellen. Bei Anleihen, die zum Zeitpunkt

der Antragstellung bereits in-den-Entry-Standard-einbezogen-oderzum regulierten

Markt zugelassen und eingefihrt worden sind, ist kein Mitantragsteller erforderlich.

Ist der Emittent Beglinstigter einer von-einerodermehreren-Konzerngesellschaften
des—Em#tenteprabgegebeﬂewunbedmgten und unW|derrqu|chen Garantie

,,Ga#ant—) so ist der Tellnahmeantrag gemaf Absatz 1 zusatzllch von jedem
Garanten zu stellen. Bermitantragstellende-Garant-mussjeweils-neben-dem
Emittenten-sémtliche-In diesem Fall bestimmt die DBAG in Abhangigkeit der
jeweiligen Garantie, ob die Teilnahmevoraussetzungen und
Teilnahmefolgepflichten-in Bezug auf sich-selbstden Emittenten oder in Bezug auf
den Garanten zu erflllen_sind. Ist der mitantragstellende Garant zur Erfillung der
Teilnahmevoraussetzungen verpflichtet, muss er diese wie ein Emittent erflillen. se

Der Teilnahmeantrag ist in Textform zu stellen. Die DBAG kann verlangen, dass
der Teilnahmeantrag in einer bestimmten Form und/oder in einem bestimmten
Format zu Ubermitteln ist.

Der Teilnahmeantrag muss Firma und Sitz des Emittenten und des

Mitantragstellers enthalten. Die DBAG ist berechtigt, im Teilnahmeantrag
zuséatzliche Angaben zu verlangen.

(5) Dem Teilnahmeantrag sind alle zur Prtfung der Teilnahmevoraussetzungen

erforderlichen Unterlagen und Nachweise beizufiigen. Der DBAG sind auf
Verlangen weitere Unterlagen oder Nachweise vorzulegen.

(46) Uber den Teilnahmeantrag entscheidet die DBAG. Der Teilnahmeantrag kann auch

bei Vorliegen der Teilnahmevoraussetzungen abgelehnt werden.

(87) Der Teilnahmeantrag kann gleichzeitig mit dem Antrag auf Zulassung zum

regulierten Markt der FWB eder-auf-Einbeziehung-in-den-Entry Standard-gestellt

werden.
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§ 584 Teilnahmevoraussetzungen

(1) Die Teilnahme am Prime Standard fur Anleihen setzt voraus, dass

a)

b)

c)

d)

die Anleihe an der FWB zum regulierten Markt zugelassen eder-in-den-Entry
Standard-einbezogen-ist,

die Anleihe in Teilschuldverschreibungen von EUR 1.000 nominal gestickelt
ist und

das platzierte AnleiheEmissionsvolumen mindestens EUR 100 Mio. oder
einen diesem Volumen entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung
betragt oder

entweder der Jahresumsatz des Emittenten oder des Garanten undioder-der
Muttergesellschaft-basierend auf dem letzten verdéffentlichten
Jahresabschluss mindestens EUR 300 Mio. oder einen entsprechenden
Betrag in einer anderen Wahrung betragt

oder - wenn der Emittent oder der Garant undioder-die-Muttergesellschaft-ein

Handelsunternehmen ist — die Bilanzsumme basierend auf dem letzten
veroffentlichten Jahresabschluss mindestens EUR 300 Mio. oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung betragt.

Besteht die Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses, muss
der Konzernumsatz oder die Konzernbilanzsumme basierend auf dem letzten
veroéffentlichten Konzernabschluss mindestens EUR 300 Mio. oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung betragen.

(2) Die Teilnahme am Prime Standard fir Anleihen setzt ferner die Ubermittlung der
folgenden Unterlagen an die DBAG voraus:

a)

b)

den zuletzt verdéffentlichten und gepriften Jahresabschluss samt Lagebericht
und dem Bestatigungsvermerk oder dem Vermerk tber dessen Versagung;;

Reehnangslegungssta:ﬂard&gle@#wemgﬁt—hst der Emlttent verpfllchtet

einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht zu erstellen, so ist
ausschlieRlich der Konzernabschluss nebst Konzernlagebericht entsprechend

den-vorgenannten-Rechnungslegungsvorgaben-zu Ubermitteln;

eine Bestatigung des Emittenten liber das platzierte Emissionsvolumen

geman Absatz 1 I|t c); uniemehmenskennzahle&gemag—AHIagM—bawend
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d)

ein aktuelles und giltiges Unternehmens- oder Anleiherating, es sei denn

aa) der Emittent gehort einem der Auswahlindizes Dax oder MDax an
oder

bb) sein Jahresumsatz betrug in den vorangegangen drei
Geschaftsjahren jeweils mindestens EUR 1 Mrd. oder einen
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung. § 54 Abs. 1 lit. d) ist
entsprechend anzuwenden.

Das Rating muss ein Bonitatsurteil der Ratingagentur in Bezug auf den
Emittenten der Anleihe oder in Bezug auf die Anleihe enthalten und dabei
anhand eines festgelegten oder definierten Einstufungsverfahrens fir
Ratingkategorien abgegeben worden sein. Neben dem Bonitatsurteil ist eine
Zusammenfassung des Ratingberichts zu tibermitteln. Das Rating muss von
einer Ratingagentur abgegeben worden sein, die

- entweder gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber
Ratingagenturen registriert oder

- nach §§ 52 und 53 der Verordnung Uber die angemessene
Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen (SolvV) anerkannt ist;

ein gemal der Anlage 2-erstelltes Unternehmens- und Anleihekurzportrait des
Emittenten und

einen Unternehmenskalender, der die wesentlichen Termine des Emittenten
(insbesondere gesetzliche Pflichtveranstaltungen und den Termin der
Informationsveranstaltung fiir Anleiheinvestoren und —analysten gemaR § 65
Abs. Hit—e)6 enthalt.
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(43) Die DBAG kann Ausnahmen von den in Absatz 1 bisund 32 genannten
Einbeziehungsvoraussetzungen gestatten, sofern die Abweichung geringfligig oder
nicht geeignet ist, die Beurteilung der Finanzlage und der Entwicklungsaussichten
des Emittenten oder Garantiegebers wesentlich zu beeinflussen.

(64) Die nach Absatz 2 und-3-geforderten Unterlagen und Nachweise sind bei
Antragstellung an die DBAG zu ubermitteln. Der DBAG sind auf Verlangen weitere
Unterlagen oder Nachweise vorzulegen.
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§785 Besondere-Teilnahmefolgepflichten-furzum-regulierten-Markt
zugelassene-Anleihen

Der Emittent, dessen Anleihe zum-regulierten-Markt zugelassen-istund-am Prime

Standard fur Anleihen teilnimmt, muss zusatzlich-zu-denTeilnahmefolgepflichten-gemah
§-6-folgende Pflichten erfillen-:

(1)  Ubermittlung eines Jahresfinanzberichts

a) Der Emittent muss nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres einen
Jahresfinanzbericht entsprechend § 37 v Abs. 2 WpHG erstellen. Abweichend
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®)

von § 37 v Abs. 2 Nr. 1 WpHG kann der Jahresabschluss auch nach
internationalen Rechnungslegungsstandards erstellt werden.

b) Ist der Emittent verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen
Konzernlagebericht zu erstellen, gilt § 37 y Nr. 1 WpHG entsprechend mit der
MaRgabe, dass an die Stelle der Einzelangaben die entsprechenden
Konzernangaben treten.

c) Der Jahresfinanzbericht ist spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden
Geschéaftsjahres an die DBAG zu Ubermitteln.

Ubermittlung eines Halbjahresfinanzberichts

a) Der Emittent muss fiur die ersten sechs Monate eines jeden Geschaftsjahres
einen Halbjahresfinanzbericht entsprechend § 37 w Abs. 2 bis 4 S. 1, Abs. 5
WpHG erstellen.

b) Auf den verkirzten Abschluss sind die fir den Jahresabschluss angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze anzuwenden.

c) Ist der Emittent verpflichtet, einen Konzernabschluss und Konzernlagebericht
zu erstellen, ist der Halbjahresfinanzbericht entsprechend § 37 y Nr. 2 WpHG
zu erstellen.

d) Der Halbjahresfinanzbericht ist spatestens drei Monate nach Ablauf der ersten
sechs Monate eines jeden Geschéftsjahres an die DBAG zu Ubermitteln.

Ubermittlung eines Unternehmens- oder Anleiheratings

Der Emittent muss uber ein aktuelles und gliltiges Unternehmens- oder

Anleiherating geméaR den Voraussetzungen des § 4 Abs. 2 lit. ¢) verfligen. Die
aktuellste Fassung des Ratings ist unverzliglich nach Erhalt an die DBAG zu
Ubermitteln; es sei denn

a) der Emittent gehort einem der Auswahlindizes Dax oder MDax an

oder

b)  sein Jahresumsatz betrug in den vorangegangen drei Geschaftsjahren

jeweils mindestens EUR 1 Mrd. oder einen entsprechenden Betrag in einer
anderen Wahrung. § 4 Abs. 1 lit. d) ist entsprechend anzuwenden.

Das gemal Satz 2 zu Ubermittelnde Rating muss dem zuvor Ubermittelten seiner

(4)

Art nach entsprechen.

Aktualisierung und Ubermittlung des Unternehmens- und Anleihekurzportraits

Der Emittent muss das gemaf § 4 Abs. 2 lit. d) geforderte Unternehmens- und

Anleihekurzportrait bei Anderung der darin gemachten Angaben aktualisieren und
die aktualisierte Fassung an die DBAG Ubermitteln. Insbesondere muss der
Emittent das Kurzportrait im Hinblick auf das platzierte Emissionsvolumen
spatestens nach Ende der Zeichnung uber die Zeichnungsfunktionalitdt DirectPlace
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(5)

der DBAG und bis zur Beendigung der Platzierung mindestens einmal im Monat
aktualisieren und anschlieRend der DBAG ubermitteln.

Aktualisierung und Ubermittlung des Unternehmenskalenders

Der Emittent muss den gemalR § 4 Abs. 2 lit. e) geforderten Unternehmenskalender

(6)

fortlaufend aktualisieren. Wenigstens zu Beginn eines jeden Geschaftsjahres ist
der Unternehmenskalender an die DBAG zu Ubermitteln.

Informationsveranstaltung flir Anleiheinvestoren und -analysten

a) Mindestens einmal jahrlich ist eine Informationsveranstaltung abzuhalten, auf
der gezielt die Anleiheinvestoren und -analysten informiert werden. Diese
Veranstaltung kann gemeinsam mit der Analystenveranstaltung nach § 53
Borsenordnung abgehalten werden.

b) Der Termin der Informationsveranstaltung ist im Unternehmenskalender
anzugeben (vgl. § 4 Abs. 2 lit. e)). Termindnderungen sind unverziglich im
Unternehmenskalender einzutragen.

(7) Beginn der Berichtstibermittlungspflicht

(48)

(89)

Die Pflicht zur Ubermittiung nach Absatz 1 und 2 entsteht erstmals in dem Berichts-
oder Erstellungszeitraum, in dem die DBAG Uber den Teilnahmeantrag
entscheidet.

gilt-§ bs—2Sa uhd-4-Hat
emal § 3 Abs. 2 bestimmt, dass die
Teilnahmevoraussetzungen in Bezug auf den Garanten zu erfillen waren, ist der
Garant auch zur Erflllung der Teilnahmefolgepflichten verpflichtet und muss diese
wie ein Emittent erflllen.

Die DBAG kann Ausnahmen von den in Absatz 1-2-urd-4bis 6 und 8 genannten
Teilnahmefolgepflichten gestatten, sofern die Abweichung geringfligig oder nicht
geeignet ist, die Beurteilung der Finanzlage und der Entwicklungsaussichten des
Emittenten oder Garantiegebers wesentlich zu beeinflussen.
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§98§6 Vertragsstrafe bei Verletzung der Berichis-- Kennzahlen--Rating-
und-nformationsitibermittiungspflichtTeilnahmefolgepflichten

(1) Erfullt der antragstellende-Emittent; oder der Garant eder-die-Muttergesellschaft (im
Folgenden ,Verpflichtete®) entgegen den jeweiligen Vorgaben seinefihre Pflichten

hinsichtlich

a) des Jahresfinanzberichts (§ #5 Abs. 1)-oderdes-Jahresabschlusses-und-des

b) des Halbjahresfinanzberichts (§ #5 Abs. 2),-oder-des-Halbjahresabschlusses
Zwisct beri §.8 Abs. 2!

dc) des Unternehmens- oder Anleiheratings (§ 65 Abs. Hit—b3),-oder

d) des Unternehmens- und Anleihekurzportraits (§ 5 Abs. 4),

e) des Unternehmenskalenders (§ 5 Abs. 5) oder

f)  der Informationsveranstaltung fiir Anleiheinvestoren und —analysten

(§ 5 Abs. 6)

nicht oder nicht fristgerecht oder nicht vollstandig, ist die DBAG berechtigt, eine
Vertragsstrafe von dem Verpflichteten zu fordern, es sei denn, dieser hat den
Pflichtverstold nicht zu vertreten.

(2) Beilm Fall von vorsatzlichem Handeln kann die Vertragsstrafe betragen:

im Fall ... ...bis zu EUR

des Jahresfinanzberichts ederdes
Jahresabsehlusses-und-Lageberichis 100.000
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des Halbjahresfinanzberichts eder-des

Halbjahresabschlusses-und-Zwischenlageberichts 50.000
des Unternehmens- oder Anleiheratings 25.000
derdnternehmenskennzahlen 12:500
des Unternehmens- und Anleihekurzportraits 10.000
des Unternehmenskalenders 10.000

der Informationsveranstaltung fir
Anleiheinvestoren und -analysten 10.000

(3) Im Fall von fahrlassigem Handeln kann im Hochstmal eine Vertragsstrafe mit der

Halfte des jeweils fir vorsatzliches Handeln angedrohten Hochstbetrags gefordert
werden.

(4) Fur jeden zu-tbermitielnden-Bericht desVerpflichtetenPflichtverstoll kann im
Rahmen der jeweiligen Teilnahme am Prime Standard fir Anleihen insgesamt nur
eine Vertragsstrafe von diesemdem Verpflichteten gefordert werden.

(5) Die Bestimmung der konkreten Vertragsstrafe gemaf Absatz 2 ist insbesondere
von folgenden Faktoren abhangig:

- Dauer der Pflichtverletzung und

- Hohe des platzierten Emissionsvolumens zum Zeitpunkt des Verstoles.
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Bed tos Verstoles filr don Kapitalmarkt

§ 118 7 Veroffentlichung der Verhdngung einer Vertragsstrafe

Die DBAG ist berechtigt, eine gemal § 96 eder§-10-verhangte Vertragsstrafe unter
Nennung des Verpflichteten und des konkreten PflichtverstolRes geman § 4612 zu
verdffentlichen.

v Kiindi | Boondi or Teilnal

§12§ 8 Kiindigung und Beendigung der Teilnahme

(1) Die DBAG und der Emittent kdnnen die Teilnahme am Prime Standard fir Anleihen
mit einer Frist von sechs Wochen kindigen.

(2) Das Recht zur fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

(3) Mit Ablauf der Kiindigungsfrist gemaf Absatz 1 oder mit Wirksamkeit der
Kindigung gemaR Absatz 2 endet die Teilnahme am Prime Standard fur Anleihen.
Mit der Beendigung der Teilnahme entfallen sdmtliche Rechte und Pflichten des
Emittenten;_und ggf. des Garanten und/oder-derMuttergesellschaftim
Zusammenhang mit der Teilnahme am Prime Standard fur Anleihen; hiervon
unberthrt bleibt die Verpflichtung zur Zahlung bereits falliger Entgelte geman
§ 2017.

(4) Die Kundigung der Teilnahme am Prime Standard fir Anleihen nach Absatz 1 oder

2 lasst die Zulassung zum regulierten Markt oder-die-Einbeziehung-in-den-Entry
Standard-unberihrt.

(5) Die Teilnahme am Prime Standard fir Anleihen endet automatisch, wenn der

Handel der Anleihe im regulierten Markt eder-im-Entry-Standard-eingestellt wird;
hiervon unberihrt bleibt die Verpflichtung zur Zahlung bereits falliger Entgelte

gemalf § 2017.

VAL Abschnitt: Schlussbestimmungen

§ 138§ 9 Sprachenregelung

DieDer in § 3 genannte Teilnahmeantrag sowie die in den §§ 4 bis-8und 5 genannten
Unterlagen und Nachweise mussen entweder in deutscher oder in englischer Sprache
abgefasst sein.
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§14§ 10 _Ubermittlungen an die DBAG

Die Art und Weise der Ubermittlung der in den §§ 4 bis-8und 5 genannten Unterlagen
und Nachweise wird von der DBAG bestimmt.

§15§ 11 Prufungsumfang der DBAG

Die DBAG pruft die ihr zum Nachweis der Teilnahmevoraussetzungen und zur Erflllung
der Teilnahmefolgepflichten Gbermittelten Unterlagen und Nachweise auf Vollstandigkeit
und Widerspruchsfreiheit.

§16§ 12 Verodffentlichungen der DBAG

(1)

)

®)

Die DBAG ist berechtigt, die ihr gemaf den §§ 4 und 5-bis-8 Gibermittelten
Unterlagen und Nachweise zu verdffentlichen und dem Publikum zur Verfligung zu
stellen.

Die DBAG ist ferner berechtigt, den Beginn der Teilnahme am Prime Standard fur
Anleihen sowie die Beendigung der Teilnahme zu verdéffentlichen.

Verdffentlichungen der DBAG nach diesen Teilnahmebedingungen erfolgen auf
ihrer Internetseite (unter www.deutsche-boerse.com). Die DBAG ist berechtigt,
andere elektronische Medien zur Veréffentlichung zu nutzen.

§17§ 13 Haftung der DBAG

(1)

()

®)

Die DBAG haftet fur Schaden, die sie durch Verletzung einer der DBAG nach
diesen Teilnahmebedingungen obliegenden wesentlichen Vertragspflicht
schuldhaft verursacht hat. Jedoch ist die Haftung der DBAG bei einfacher
Fahrlassigkeit der Héhe nach auf den vorhersehbaren vertragstypischen Schaden
begrenzt. Im Ubrigen ist die Haftung der DBAG ausgeschlossen, sofern die DBAG
den Schaden nicht vorsatzlich oder grob fahrlassig verursacht hat. Unberihrt bleibt
ferner die zwingend gesetzliche Haftung, insbesondere bei schuldhafter Verletzung
des Lebens, des Korpers und der Gesundheit.

Die DBAG haftet nicht fiir die inhaltliche Richtigkeit, Verfligbarkeit und Aktualitat
der gemaR diesen Teilnahmebedingungen enthaltenen Informationen. Die DBAG
haftet insbesondere nicht fir die Bonitat der antragstellenden-Emittenten;_oder
Garanten und/oderMuttergesellschaft-oder fir die rechtliche Zulassigkeit oder das

wirtschaftliche Risiko der Anleiheemission.

Hat der antragstellende-Emittent, der Mitantragsteller;_oder der Garant eder-die
Muttergesellsehaft-durch ein schuldhaftes Verhalten, insbesondere durch Verstol
gegen Pflichten gemaR diesen GeschafisTeilnahmebedingungen, zur Entstehung
des Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grundséatzen des
Mitverschuldens, in welchem Umfang die DBAG und der antragstellende-Emittent,
der Mitantragsteller;_oder der Garant eder-die-Muttergesellschaft-den Schaden zu

tragen haben.
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(4) Die DBAG haftet nicht fir Schaden, die infolge von héherer Gewalt, Aufruhr,

Kriegs- oder Naturereignissen oder infolge von sonstigen von ihr nicht zu
vertretende Vorkommnissen (z. B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstérung,
Verfugungen von Hoheitstragern) eintreten oder auf nicht schuldhaft verursachte
technische Probleme zurtickzufiihren sind.

§18§ 14 Datenschutz

(1)

(2)

Zur Erfullung ihrer Aufgabe, die OrdnungsmaRigkeit des Handels und der
Geschéaftsabwicklung zu liberwachen, zeichnet die DBAG auf den durch
Rundschreiben bekannt gemachten Telefonverbindungen eingehende und
ausgehende Telefonate auf. Die Aufzeichnungen werden spatestens nach Ablauf
von zehn Jahren geldscht.

Gemal Absatz 1 erhobene Daten, deren Geheimhaltung im Interesse der

(3)

Emittenten, Mitantragsteller oder Garanten (im Folgenden einzeln und/oder
gemeinsam ,Parteien®) oder eines Dritten liegt, insbesondere personenbezogene
Daten sowie Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse, werden ausschlieRlich zu dem
in Abs. 1 genannten Zweck und nur dann verwendet, wenn die Aufklarung daftr
relevanter Sachverhalte durch andere Erkenntnis- und Beweismittel nicht oder
nicht zumutbar méglich ist. In den Fallen des Satz 1 kénnen erhobene Daten an die
in § 10 Abs. 1 Satz 3 Bérsengesetz genannten Stellen weitergegeben werden,
soweit die Kenntnis dieser Daten fiir diese Stellen zur Erflllung ihrer Aufgaben
erforderlich ist.

(42)

(83)

sParteien”) verpflichten sich, wahrend und nach der Laufzeit ihrer
Geschéftsbeziehung Informationen die ihnen von der jeweils anderen Partei, deren
verbundenen Unternehmen, Beratern oder in deren Auftrag von sonstigen Dritten
im Zusammenhang mit ihrer Geschéaftsbeziehung zuganglich gemacht wurden oder
zur Kenntnis gelangt sind, geheim zu halten und gegen unbefugten Zugriff zu
sichern.

Jede Partei legt die von ihr eingegangenen Verpflichtungen zur Geheimhaltung
auch allen Personen oder Gesellschaften auf, die von ihr mit Leistungen aus
diesen Geschéaftsbedingungen betraut werden. Die Parteien sind berechtigt, die
Informationen den mit lhnen im Sinne von § 15 Aktiengesetz verbundenen
Unternehmen sowie ihren Dienstleistern offen zu legen, soweit dies betrieblich
notwendig ist und die Empfanger der Information zur strikten Wahrung der
Vertraulichkeit der Informationen verpflichtet sind. Jede Partei ist berechtigt,
Informationen Dritten, insbesondere 6ffentlichen Stellen, offen zu legen soweit
diese Offenlegung aufgrund geltenden Rechts oder Verfiigung von Hoher Hand
erforderlich ist. Die Offenlegung ist der anderen Partei vorab schriftlich mitzuteilen;
soweit dies rechtlich nicht zulassig ist erfolgt die Mitteilung unverziglich nach
Entfall des Hinderungsgrundes. § 10 Bdrsengesetz bleibt hiervon unberihrt

Von der Geheimhaltungsverpflichtung ausgeschlossen sind Informationen,
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(64)

- die offentlich zuganglich sind und der empfangenden Partei zum Zeitpunkt des
Erhalts bereits bekannt waren oder spater von der weitergebenden Partei
veroffentlicht wurden, oder

- die unabhangig und selbstdndig von der empfangenden Partei entwickelt
wurden, ohne gleichartige Informationen der anderen Partei gekannt oder
verwendet zu haben, oder

- die der empfangenden Partei von einem Dritten offen-gelegt wurden, der nach
Kenntnisstand der empfangenden Partei zu der Offenlegung berechtigt ist und
keiner Geheimhaltungsverpflichtung unterliegt,

- die nach diesen Teilnahmebedingungen veréffentlicht werden durfen.

Mit der DBAG gemal § 15 Aktiengesetz verbundene Unternehmen sind
ausschlieBlich berechtigt, die Informationen zu erfassen, verarbeiten und nutzen,
sofern

a) diese zur Geheimhaltung der Informationen verpflichtet sind,

b) dies zur Vertragsdurchfiihrung, zur Analyse oder Verbesserung der Qualitat
ihrer Leistungen oder ihres Leistungsportfolios oder zur Kundeninformation
erfolgt und

c) diese Informationen personenbezogene Daten sind, die Unternehmen, an die
diese personenbezogenen Daten Ubermittelt werden, ihren Sitz in einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum haben oder die
Einhaltung eines angemessenen Datenschutzniveaus gewahrleisten und das
Datengeheimnis geman § 5 Bundesdatenschutzgesetz gewahrt bleibt.

Der antragstellende-Emittent, der Mitantragsteller;_und der Garant und-die
Muttergesellsehaft-stimmen der Zusendung von Werbung per elektronischer Post
durch die DBAG und die mit ihr gemal § 15 Aktiengesetz verbundenen
Unternehmen zu. Diese Zustimmung kann jederzeit durch Zusendung einer
Mitteilung an die E-Mail Adresse customer.support@deutsche-boerse.com
unentgeltlich widerrufen werden.

§19§ 15 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

§16

(1)

()

Alle Geschaftsbeziehungen nach diesen Teilnahmebedingungen unterliegen
ausschlieBlich deutschem Recht.

Ausschlief3licher Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesen
Teilnahmebedingungen ist Frankfurt am Main.

Anderung der Teilnahmebedingungen

(1)

Die DBAG ist berechtigt, diese Teilnahmebedingungen zu dndern.
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VALIV.

(2)

Anderungen der Teilnahmebedingungen werden den Emittenten, den

(3)

Mitantragstellern und den Garanten spatestens drei Wochen vor dem Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens schriftlich oder elektronisch angeboten. Sie gelten als
genehmigt, wenn der Emittent, der Mitantragsteller oder der Garant eine
Ablehnung nicht vor dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens schriftlich oder
elektronisch anzeigt. Auf diese Genehmigungswirkung wird die DBAG in ihrem
Angebot besonders hinweisen.

Im Fall einer Ablehnung gemaf Absatz 2 kann die DBAG die Teilnahme am Prime

Standard fir Anleihen gegeniiber dem Emittenten, dem Mitantragsteller oder dem
Garanten mit einer Frist von sechs Wochen kiindigen. Das Recht zur fristlosen
Kiindigung bleibt unberiihrt.

Abschnitt: Entgelt

§ 20§ 17 Entgelt

(1)

()

Fir die Teilnahme am Prime Standard fur Anleihen ist jahrlich ein Entgelt von
insgesamt EUR 5.000 gesamtschuldnerisch vom Emittenten;_und dem Garanten
sowie-der-Muttergesellschaft-zu entrichten. Das jahrliche Entgelt ist in

Vierteljahresraten in Héhe von jeweils EUR 1.250 zu zahlen.

Die Pflicht zur Zahlung des Entgelts entsteht erstmals in dem Kalendervierteljahr, in
dem die Anleihe erstmalig am Prime Standard fiir Anleihen teilnimmt.

Die Pflicht zur Zahlung des Entgelts erlischt nach Ablauf des Kalendervierteljahres,
in dem die Teilnahme am Prime Standard fir Anleihen mit Ablauf der
Kundigungsfrist gemaf § 316 Abs. 3 Satz 1 oder § 428 Abs. 1 oder mit
Wirksamwerden der Kiindigung gemaf § 428 Abs. 2 endet. Eine anteilige
Erstattung von Entgelten findet nicht statt.

Das zu entrichtende Entgelt wird mit Rechnungsstellung durch die DBAG fallig.

Abschnitt: Ubergangsbestimmungen

§18

Ubergangsbestimmungen

(1)

Anleihen, die bis einschlieBlich dem 20. April 2017 auf Grundlage der vor dem 21.

April 2017 geltenden Fassung der Teilnahmebedingungen lber eine Einbeziehung
in den Entry Standard, die seit dem 1. Marz 2017 als Einbeziehung in das Basic
Board gilt, am Prime Standard fir Unternehmensanleihen teilgenommen haben,
nehmen bis zum Ende ihrer jeweiligen Laufzeit weiterhin am Prime Standard flr
Unternehmensanleihen teil.
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(2) Fir Emittenten von Anleihen nach Absatz 1 gelten die Teilnahmebedingungen,

soweit sich aus den nachfolgenden Bestimmungen nichts anderes ergibt.

(3) _Anstelle der in § 5 Abs. 1 und Abs. 2 genannten Pflichten haben Emittenten von

Anleihen nach Absatz 1 folgende Teilnahmefolgepflichten zu erflillen:

a)

Ubermittlung von Jahresabschluss und Lagebericht

b)

aa)

Der Emittent, dessen Anleihe in den Entry Standard einbezogen war und

bb)

nach Abs. 1 weiterhin am Prime Standard fir Anleihen teilnimmt, muss
innerhalb von vier Monaten nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres
einen gepriften Jahresabschluss samt Lagebericht und dem
Bestatigungsvermerk oder dem Vermerk Uiber dessen Versagung an die
DBAG ubermitteln. Der Jahresabschluss samt Lagebericht muss
entweder nach international anerkannten Rechnungslegungsstandards
oder nach dem nationalen Recht des Sitzstaates des Emittenten erstellt
sein, sofern der Emittent aus einem EU-Mitgliedstaat oder EWR-
Vertragsstaat stammt. Bei Emittenten aus einem Drittstaat kann der
Jahresabschluss nur dann nach nationalem Recht erstellt werden, wenn
dieses gemal Art. 3 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europaischen Parlaments und Rates vom 19. Juli 2002 den
internationalen Rechnungslegungsstandards gleichwertig ist oder die
DBAG die Rechnungslegung nach dem nationalen Recht des Emittenten
ausdricklich gestattet. Ferner kann bei Emittenten aus einem Drittstaat
der Jahresabschluss samt Lagebericht auch nach den Vorgaben des
Handelsgesetzbuches aufgestellt und gepriift sein.

Ist der Emittent verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen

Konzernlagebericht zu erstellen, so muss er ausschlief3lich den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht Gbermitteln. Hinsichtlich
der anwendbaren Rechnungslegungsstandards, der Ubermittlungsfrist
und Ubermittlungsart gilt lit. a) aa) Satz 1 bis 3 entsprechend.

§ 6 Abs. 1 lit. a) und Abs. 2, Zeile 1 betreffend den Jahresfinanzbericht
qilt entsprechend in Bezug auf den Jahresabschluss und Lagebricht
gemal} Abs. 3 lit. a).

Ubermittlung von Halbjahresabschluss und Zwischenlagebericht

aa) Der Emittent, dessen Anleihe in den Entry Standard einbezogen war und

nach Abs. 1 weiterhin am Prime Standard fir Anleihen teilnimmt, muss
fur die ersten sechs Monate eines jeden Geschéftsjahres einen
verkurzten Abschluss (Halbjahresabschluss) und einen
Zwischenlagebericht erstellen und diese spatestens drei Monate nach
Ablauf des Berichtszeitraums an die DBAG Ubermitteln. Der verkiirzte
Abschluss muss mindestens eine verkiirzte Bilanz, eine verkiirzte
Gewinn- und Verlustrechnung und einen Anhang enthalten. Auf den
verklrzten Abschluss sind die auf den Jahresabschluss angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze anzuwenden. Im Zwischenlagebericht
sind mindestens die wichtigen Ereignisse des Berichtszeitraums im
Unternehmen des Emittenten und ihre Auswirkungen auf den verkiirzten
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Abschluss anzugeben sowie die wesentlichen Chancen und Risiken flr
die dem Berichtszeitraum folgenden sechs Monate des Geschaftsjahres
zu beschreiben.

bb) Ist der Emittent verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen
Konzernlagebericht zu erstellen, muss er nur einen konsolidierten
Halbjahresabschluss und Zwischenlagebericht aufstellen und

cc) §6 Abs. 1lit. b) und Abs. 2, Zeile 2 betreffend den
Halbjahresfinanzbericht gilt entsprechend in Bezug auf den
Halbjahresabschluss und Zwischenlagebricht gemafR Abs. 3 lit. b).

(4) _Ferner gelten in Bezug auf die in Absatz 3 genannten Teilnahmefolgepflichten § 5
Abs. 9 und § 6 Abs. 3 bis 5 sowie § 7 entsprechend.

(5) Ist der Emittent Begunstigter einer unbedingten und unwiderruflichen Garantie,
bestimmt die DBAG in Abhangigkeit der jeweiligen Garantie, ob die
Teilnahmefolgepflichten in Bezug auf den Emittenten oder in Bezug auf den
Garanten zu erfilllen sind. Ist der mitantragstellende Garant zur Erflillung der
Teilnahmefolgepflichten verpflichtet, muss er diese wie ein Emittent erfiillen.
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Anlage-2

Unternehmens- und Anleihekurzportrait

Das Unternehmens- und Anleihekurzportrait gemal-§-5-Abs-—2lit—d}-muss-eine
Zusammenfassung-von-bereits-offentlich-zuganglichen hat die nachfolgenden

Unternehmensinformationen und wesentlichen Anleihedaten (zusammen im Folgenden

LAngaben®) zu enthalten.

Eine aktuelle Fassung des Unternehmens- und Anleihekurzportraits ist bei Stellung des

Teilnahmeantrags an die DBAG zu ubermitteln (gemafl § 4 Abs. 2 lit. d)) sowie bei jeder

Anderung, die in Bezug auf die Angaben eintritt (gemaR § 5 Abs. 4).

Sofern nicht anders gekennzeichnet, werden die Angaben auf den Internetseiten der

DBAG unter www.boerse-frankfurt.de veroffentlicht.

Unternehmensinformationen:

- UnternehmenFirma und Unternehmenslogo

- Geschéftsanschrift/eingetragener Firmensitz

- Telefonnummer

- Faxnummer

- _Internetadresse

- Kontakt-Mailadresse des Emittenten

- Grindungsdatum

- Grindungsland

-—Rechnungslegungsstandard
- Ende des Geschéftsjahres

- Rechnungslegungsstandard

- Konsoldierungspflicht (ja/nein)

[Hinweis: wird nicht auf den Internetseiten der DBAG veroffentlicht]

- Namen und Funktionen derdes gesetzlichen Vertreter (Mitglieder des

Vorstands bzw. der Geschéaftsfiihrung)

- Kontakt-Mailadresse des/der gesetzlichen Vertreter

[Hinweis: wird nicht auf den Internetseiten der DBAG veroffentlicht]

-___Namen des Aufsichtsrats (soweit vorhanden)
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Geschaftsbeschreibung (Umfang sollte 500 Zeichen nicht tbersteigen):
- Beschreibungen des operativen Geschéafts
-___Nennung der Geschéftsbereiche und Produkte

Wesentliche Anleihedaten:

- ISIN

- Emissionsvolumen

- Platziertes Emissionsvolumen
- Wahrung

- Stlckelung

- Laufzeit der Anleihe

- Zinssatz

- Zinszahlungstermine

- Zahlstelle

- Nachrang

- Kindigungsfristen (reguléare und besondere)
- Investorenschutzklauseln

-  Spezialist (sofern bekannt)

- Mitantragsteller

- Gdf. betreuender Capital Market PartnerBeutsche Bérse-Listing
Partner
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