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Dokument zawierajacy kluczowe informacje

Cel

Dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie stanowi materiatu marketingowego. Informacje sg wymagane przez

prawo, aby utatwi¢ zrozumienie natury, ryzyk, kosztéw, potencjalnych zyskow i strat zwigzanych z tym produktem oraz utatwi¢ poréwnanie go z

innymi produktami.

Produkt

Nazwa PRIIP
Nazwa twércy PRIIP

Metody kontaktu z twércg PRIIP

Wiasciwy organ nadzorujgcy tworce
PRIIP

Data utworzenia

Opcje sprzedazy na indeksy rynku pienieznego — dtugie (Money market options put long)
Eurex Deutschland, instytucja publiczna z ograniczong zdolnoscig do czynnosci prawnych

E-mail: KIDS PRIIPS@eurex.com
Telefon: +49 69 2111 6400

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych
(BaFin))

1 grudnia 2023 r.

Zamierzasz naby¢ ztozony produkt, ktéry moze by¢ trudny do zrozumienia.

Co to za produkt?

Rodzaj

Opcje sprzedazy na indeksy rynku pienieznego to kontrakty oparte na instrumentach pochodnych. Instrument pochodny to kontrakt finansowy,
ktorego wartos¢ jest pochodng wartosci innego instrumentu bazowego. Opcje kupna na indeksy rynku pienieznego to opcje podobne do kontraktu

terminowego typu future.

Cele

Opcja sprzedazy daje kupujgcemu (pozycja dtuga) prawo, ale nie obowigzek, sprzedazy aktywu bazowego w okreslonym czasie w przysztosci za
okreslong cene (cene wykonania). Sprzedajgcy opcje sprzedazy (pozycja krotka) sprzedat kupujgcemu prawo do sprzedazy, dlatego moze by¢
zmuszony do kupna aktywu bazowego w ustalonym wczesniej czasie za cene wykonania. Potencjalni klienci opcji sprzedazy na indeksy rynku
pienieznego — dtugich mogg mie¢ pozycje dtugg w okreslonej opciji, czyli wystepowac w charakterze kupujacego.

W przeciwienstwie do zwyktych opcji kupujacy nie ptaci sprzedajagcemu sktadki (ceny za opcje) w chwili wejscia w pozycje opcji podobnych do

kontraktu terminowego typu future. Zamiast tego, jak w pozycji kontraktu terminowego typu future, zaréwno kupujacy, jak i sprzedajacy musza

zdeponowac¢ aktywa w celu zabezpieczenia ekspozycji pozycji. Sktadka za opcje jest uwzgledniona w wyptacie w chwili wygasniecia opc;ji

podobnej do kontraktu terminowego typu future. Cena opcji moze ulega¢ wahaniom w wyniku zmian i oczekiwan dotyczacych nastepujgcych

przyktadowych parametréw: réznicy pomiedzy ceng wykonania opciji i ceng aktywu bazowego, stop procentowych, czasu pozostatego do

wygasniecia kontraktu na opcje, oczekiwanej zmiennosci aktywu bazowego itp.

Kupujacy i sprzedajgcy majg odwrotne oczekiwania wobec zmiany wartosci ceny opcji. Kupujacy opcje sprzedazy oczekuje, ze w chwili
wygasniecia lub zamkniecia opcji cena aktywu bazowego bedzie nizsza niz cena wykonania opcji minus sktadka za opcje. Sprzedajacy opcje
sprzedazy oczekuije, ze w chwili wygasniecia lub zamkniecia opcji cena aktywu bazowego bedzie wyzsza niz cena wykonania opcji minus sktadka

za opcje.

Potencjalna wypftata w chwili wygasniecia opcji sprzedazy — dtugiej jest asymetryczna. Profil ryzyka i zysku w terminie zapadalnosci jest

przedstawiony w punkcie ,Scenariusze rozwoju sytuacji”. Zysk lub strata brutto® kupujgcego opcje sprzedazy zalezy od ceny aktywu bazowego w

chwili wygasniecia lub zamknigcia opciji. Jezeli cena aktywu bazowego jest wyzsza niz cena wykonania opcji, wowczas wyptata brutto kupujgcego

opcje sprzedazy jest rowna sktadce za opcje. Jezeli cena aktywu bazowego jest nizsza niz cena wykonania opcji, wowczas wyptata brutto

kupujacego opcje sprzedazy jest obliczana jako réznica pomiedzy ceng wykonania opcji, minus warto$¢ instrumentu bazowego w chwili

wygasniecia lub zamkniecia, minus sktadka za opcje. Maksymalna potencjalna strata brutto kupujgcego to sktadka za opcje; maksymalny

potencjalny zysk brutto kupujacego jest nieograniczony. Wyptata kupujgcego wynosi zero, jezeli cena instrumentu bazowego jest rowna cenie

wykonania opcji minus sktadka za opcje.

W przypadku opcji nie ma zalecen dotyczacych okresu posiadania. Kupujacy i sprzedajgcy moga, wedtug wtasnych limitéw, odnies¢ zyski lub

ponies¢ straty w dowolnym momencie az do terminu zapadalnosci opcji wigcznie.

Opcja sprzedazy ma uprzednio okreslony termin zapadalnosci. Potencjalny klient moze wyj$¢ ze swej ekspozyciji na opcje sprzedazy w godzinach

rozliczeniowych w dni sesyjne. Klient moze wyj$¢ z takiej ekspozycji na opcje sprzedazy, wchodzgc w odwrotng pozycje w opcji sprzedazy (z tym

samym aktywem bazowym, terminem zapadalnosci i ceng wykonania) podlegajgca obrotowi na Eurex i rozliczang przez firme Eurex Clearing AG,

dziatajgc jako sprzedajacy zamykajacy otwartg pozycje dtugg lub dziatajgc jako kupujgcy zamykajacy otwartg pozycje krotka.

1 Zysk lub strata brutto to zysk lub strata klienta przed uwzglednieniem optat transakcyjnych, optat z tytutu rozliczania, optat brokerskich, podatku i/lub
wszelkich innych kosztéw administracyjnych wynikajacych z ekspozycji na dang pozycje w opgciji.
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W bardzo mato prawdopodobnej sytuacji braku gwarancji dalszego prawidtowego funkcjonowania rynkéw Eurex ma zgodnie z zasadami obrotu
gieldowego nadzwyczajne prawo do zawieszenia obrotu lub rozwigzania pozyciji.

Instrumenty, ktére sg okreslane mianem bazowych w pozycji opcji na indeksy rynku pienieznego, mogg obejmowac, miedzy innymi:
- kontrakt terminowy typu future na indeksy rynku pienieznego na EURIBOR (referencyjng wysokos¢ oprocentowania depozytow i
kredytow na rynku miedzybankowym strefy euro), czyli stope, z jakg banki mogg pozycza¢ srodki od siebie nawzajem.

Inwestor indywidualny

Gietda to neutralna platforma handlowa umozliwiajgca interakcje réznym rodzajom uczestnikow rynku. Potencjalni klienci opcji sprzedazy na indeksy
rynku pienieznego — dtugich obejmujg klientow indywidualnych, klientéw profesjonalnych i kwalifikowanych kontrahentéw, ktorzy obrali strategie
optymalizacji kapitatu, dzwigni do celow inwestycji kierunkowych, arbitrazu lub zabezpieczenia i ktérzy dopuszczajg krétkoterminowy,
Srednioterminowy lub dtugoterminowy horyzont inwestycyjny. Potencjalny klient moze ponies¢ straty finansowe réwne pierwotnie zainwestowanemu
kapitatowi i nie wymaga ochrony kapitatu (nie ma gwarancji zwrotu zainwestowanego kapitatu). Opcja sprzedazy na indeksy rynku pienieznego —
dtuga to produkt odpowiedni dla klientéw o szerokiej wiedzy i/lub bogatym doswiadczeniu z zakresu pochodnych produktow finansowych.

Jakie s3 ryzyka i mozliwe korzysci?

Wskaznik ryzyka

Produkt mozna posiada¢ w okresie krétko-, srednio- lub dtugoterminowego

horyzontu inwestycyjnego.
1][2] [3] [4][5][e

Ogodlny wskaznik ryzyka informuje o poziomie ryzyka danych produktéw w
< > poréwnaniu z innymi. Pokazuje, jak bardzo prawdopodobne jest, ze produkt

Nizsze ryzyko /l\ Wyzsze ryzyko spowoduje strate srodkéw ze wzgledu na zmiany na rynkach lub nasz brak
mozliwosci dokonania wyptaty na Twojg rzecz.

Przypisalismy ten produkt do klasy 7 z 7, czyli najwyzszej klasy ryzyka. To znaczy, ze potencjalne straty z przysztych wynikdw moga by¢ bardzo
wysokie. Opcje to produkty lewarowane; koszty poczatkowe klienta, np. optaty za realizacje, aktywa zdeponowane w celu zabezpieczenia
ekspozycji opcji, moga stanowic zaledwie niewielki odsetek ogolnej wartosci kontraktu w obrocie. Mate zmiany w cenie instrumentu bazowego
mogg spowodowac ogromne zyski lub straty.

Nalezy pamieta¢ o ryzyku walutowym. W zaleznosci od wybranego produktu otrzymasz ptatnos¢ w réznych walutach, wiec Twoj
ostateczny zwrot bedzie zaleze¢ od kursu wymiany danych dwéch walut. To ryzyko nie jest uwzglednione w powyzszym wskazniku.

Te produkty nie sg objete zadng ochrong przed przysztymi wynikami rynkowymi, wiec mozesz ponies¢ duze straty.

Scenariusze rozwoju sytuacji

Wykres ilustruje mozliwe wyniki Twojej inwestycji. Mozesz go poréwna¢ z wykresami sptat innych instrumentéw pochodnych.

Zysk/strata w Przedstawiony wykres zawiera zakres mozliwych rezultatéw i nie
gg‘g;n osci Money market options put long stanowi doktadnego wskaznika Twoich mozliwych wynikéw. Wyniki
A Jezeli cena instrumentu bazowego = cena mogg sig rozni¢ w zaleznosci od zmian instrumentu bazowego.
1 wykonania: Strata = sktadka Wykres prezentuje zysk lub strate z produktu w terminie
Jw?/ieolimgﬁ?: instrumentu bazowego < cena zapadalnosci dla kazdej wartosci instrumentu bazowego. O$
b Zysk/strata = cena wykonania — cena pozioma przedstawia rézne mozliwe ceny wartosci instrumentu
1 akhanvi hazowenn — ckiadka bazowego w dniu wygasniecia, a 0§ pionowa — zysk lub strate?.
Warto$¢ instrumentu Przyjecie pozycji dtugiej w opcji sprzedazy oznacza, ze uwazasz,
T bazowego Ze cena aktywu bazowego zmaleje.
Whptacona | | | | ol . L .
skiadka = T T T T T T > Zaprezentowane wartosci uwzgledniajg wszelkie koszty samego
Maksymal {_ Strata produktu, ale mogg nie obejmowaé wszystkich kosztéw
na strata A poniesionych przez Ciebie na opfaty dla doradcy czy dystrybutora.
T Cena wyvkonania Wartosci nie uwzgledniajg Twojej sytuacji podatkowej, ktéra
réwniez moze mie¢ wptyw na wyniki.
| Cena wykonania — sktadka =
prog rentownosci Przed wejsciem w opcje sprzedazy na indeksy rynku pienieznego

— dtuga klient musi dokona¢ wtasnej, niezaleznej oceny, czy chce
zawrzec taki kontrakt, i zdecydowac, czy dany produkt jest dla niego odpowiedni lub wtasciwy, w oparciu o wiasny osad i rekomendacje od
sprzedawcow lub doradcéw. Scenariusze zaprezentowane na wykresie przedstawiajg zakres mozliwych zwrotéw za ten produkt w terminie
zapadalnosci.

Co sie dzieje, jezeli Eurex Deutschland nie moze dokonaé¢ wyptaty?

2 Pamietaj, ze zysk lub strate przedstawiong na wykresie nalezy rozumie¢ jako zysk lub strate brutto.
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Eurex Deutschland to gietda zatwierdzona zgodnie z prawem niemieckim i oferujgca platforme obrotu do zawierania transakc;ji finansowych
pomiedzy uczestnikami rynku. Eurex Deutschland nie jest kontrahentem zadnego uczestnika rynku w odniesieniu do zadnych takich transakcji.

Wszelkie transakcje w obrocie na gietdzie Eurex Deutschland sg rozliczane centralnie przez Eurex Clearing AG3.

Jakie sa koszty?

Koszty obstugi
Eurex Deutschland nie obcigza swoich uczestnikéw obrotu zadnymi kosztami ani optatami.
Jezeli wyptacasz w terminie zapadalnosci
Koszty tagczne nd.

Wptyw na zwrot (zmniejszenie

. nd.
zwrotu) rocznie

Elementy sktadowe kosztéw

Tabela prezentuje wptyw na zwrot rocznie

Koszty Koszty wejscia nd.  Wplyw kosztéw ponoszonych w chwili wejscia w inwestycje.
jednorazowe Koszty wyjscia nd.  Wplyw kosztéw wyjscia z inwestycji w terminie zapadalnosci.
Koszty transakcji . . . .
Koszty portfelowych nd.  Wptyw kosztéw naszego zakupu i sprzedazy inwestycji bazowych produktu.
biezgce Wplyw kosztdw ponoszonych przez nas na coroczne zarzgdzanie Twojg inwestycjg oraz

i bz D es el kosztéw ujetych w punkcie II.

Wplyw optaty za wyniki. Pobieramy je z Twojej inwestycji, jezeli produkt przekroczy poziom

Optaty za wyniki nd. referencyjny.

Koszty
dodatkowe Premie
motywacyjne
Wszystkie produkty objete tym dokumentem zawierajacym kluczowe informacje sg jednak rozliczane centralnie przez Eurex Clearing AG, za
ktérg to ustuge Eurex Clearing AG pobiera optaty transakcyjne i optaty z tytutu rozliczania*.

nd.  Wptyw premii motywacyjnych.

Osoba sprzedajgca ten produkt lub udzielajgca porad na jego temat moze natozy¢ inne koszty. W takim przypadku dana osoba poinformuje Cie o
tych kosztach i przedstawi wptyw wszelkich kosztéw na Twojg inwestycje w czasie. Ponadto moze by¢ konieczne zdeponowanie przez Ciebie
aktywow u osoby sprzedajgcej ten produkt lub udzielajgcej porad na jego temat w celu zabezpieczenia ekspozycji produktu.

lle czasu powinienem posiadaé produkt i czy moge wczesniej wyptaci¢ pienigdze?

Gietda nie zaktada zadnego zalecanego okresu posiadania tych produktéw. Optymalny okres posiadania u kazdego klienta zalezy od
indywidualnej strategii inwestycyjnej i profilu ryzyka.

Zaréwno kupuijacy, jak i sprzedajacy opcje moze wyj$¢ z ekspozycji na opcje, co opisano szerzej w punkcie ,Cele”. Klienci mogg rolowa¢ swoja
ekspozycje w opcji (w terminie zapadalnosci lub przed nim), aby dostosowac jg do swojego horyzontu inwestycyjnego. Rolowanie opcji oznacza
wydtuzenie jej terminu zapadalno$ci poprzez zamknigcie pierwotnego kontraktu i otwarcie nowego z tym samym instrumentem bazowym.

Jak moge zlozy¢ skarge?

W sprawie skarg dotyczgcych produktéw objetych niniejszym dokumentem zawierajacym kluczowe informacje lub postepowania twércy PRIIP
nalezy napisa¢ na adres KIDS PRIIPS@eurex.com lub Eurex Sales, The Cube, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Germany (Niemcy).

W razie skargi dotyczacej doradcy, sprzedajgcego lub dystrybutora produktu nalezy skontaktowac sie bezposrednio z instytucja, ktorg
reprezentuje dana osoba.

Inne istotne informacje

Wiecej informacji o wielkosciach tick i warto$ciach tick okreslonych produktéw oraz réznych instrumentach bazowych w opcjach na indeksy rynku
pienieznego mozna znalez¢é w odpowiednim rozdziale Specyfikacji kontraktéw dotyczgcych kontraktéw terminowych typu future oraz kontraktow
opcyjnych Eurex Deutschland dostepnej pod tym linkiem: https://www.eurex.com/exchange-en/resources/rules-regulations/Contract-
specifications/136774.

3 Wiecej informacji o Eurex Clearing mozna znalez¢ na oficjalnej stronie firmy: https://www.eurex.com/ec-en/.
4 Szczegotowe informacje o optatach transakcyjnych i opfatach z tytutu rozliczania mozna znalez¢ w Cenniku Eurex Clearing AG dostepnym pod tym
linkiem: https://www.eurex.com/ex-en/rules-regs/eurex-rules-regulations/Price-List-32640.
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