Bestédtigungsvermerk

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009
und Lagebericht

Clearstream Banking Aktiengesellschaft
Frankfurt am Main

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft



1¥6'6 1v6'6 00'0 000 uaBesnzypaly ayoINLSpIMUN
uaBunuyolydisp sispuy

€91°28e’l 66'227'80€ 028 BAISSEd I8P BLIWING €91°28e’l 66'22t'80€°028 BAIDIY 19p Bwung
o] 00'0F6 0€ uolsodsBunzusidgessunuyoay
¥Ge'q 92'864'622'C 99H 2 "sav #/2 § yoeu ualsodsdunzuaidqeisnalg
vl +1'189 €06'G apuelsusgadsuadollias a81sU0g
L2 /g'221 022 uode|ueyoes
18€ /3'160°6v2 SUBMBBE| Uy 3||alI8leLL |
0% 1 00'095'00%'1 ussundileeg
81/ 0¥C 05206 6/'+20'819'2F2 00'000'000°G8 uumadzue|lg
B89FEL 9/0'21 64'v£0°819°02 65'696'922 61 UBBEOMIUIMEY Slapue 62602 22'e19'L2EET ateidedpam 8UOIISUIZIBAIS8) JUDIL BIBpLE PUT LB IRy
26e'l 02'61G 1661 SBEPIONY BU[Z1esaR
USBEPONIULIMBY (196 €31 1) 96°01T 246 v+ 3
000'etL 00'000°000°211 a8pond|erdey| HUeGSopUNG LoLSINOQG 40P 10G 4eqUiojoq dojuniep
000'Ge 00'000'000'52 [ENdey sejeuydlazad 0G6/'%8 196+ §6'€60'€02 161 96'011'2L6 V1 USRI USIapuB UoA
lendeuadia (6870631 A1) 66286 062 90T &
HUBGSBpUNG LUBLISINGQ Jop 189G Jeqyislaq Uspuniep
G99 99 LIV LE 21'€5/'926'4G 9% /BE €0L ¥C uaBun||s1syony aispue 681 09 66'286'0£2°901 USIUSHILUT USDIFUSHY UOA
899 99'/90°G95 1 uagunjjslsyoniiansls uoBUNQIBIYOSIBAPINUSS pun USYI8| Uy
02542 00'862'859°1¢ uoSunuoljjdiaa susijuye pun UsUOISUSd 4Ny USSUN|81syoNY alaldeduapy, UOI|SUIZIBAISE) alapUE pun Ua3ungI8iyosIsAp|INYDS
uasun|e1s4ony
£00°102 ¥6'29t G18°002 uspuny| LE Us3urispio4
98611 29'681'2h8'8 ualeyUoI|puIgia a81suog
101901 ¥1'665 Z0E EEY Bllles youysel
G81'8€E 81'F0G £6E°2E EIERE aInIsuUIpaly Ue usduniapio
ua}aqyol puIgias slapue
uspuny| 1aqnua8es UsHsyudIpuIgIss (166231 1A ) 000056297 &
NUBGSOPUNG UBLOSING( 48P 198G JojLNIED
6096201 82'106'£26'8LY 3lles you el 166'¢C 00'005'629'1 USHUBqUBIOUIBIUSZ 18] UBgeying
USIN}ISUIL paly| Jaqnua8ad usLaquo||pulgiap aniasaleqg
31 31 31 E E E 31 31 E E
8002'¢c1 1€ 6002'cl'1E ajlasalssed 800g'el 1E 6002'cl'1E a1l8sAllgy

ule|y We unpjueld ‘yeyos|iesagusiiyy Supjueg wealsies|d 1ap
6002 laquiazaq “Tg WNz zue[iqsaiyer



Gewinn- und Verlustrechnung
der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
fr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

Zinsertrage aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen

Laufende Ertrége aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Sonstige betriebliche Ertréage

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Personalaufwand
Léhne und Gehalter
Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fur Unterstiitzung
darunter: fir Altersversorgung
€ 8.047.008,71 (i.Vj. T¢ 1.778)
andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere

sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschéaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren

sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss

Einstellungen in Gewinnriicklagen
in andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

2009 2008
£ £ £ TE TE TE
75.795.053,31 107.524
4.720.671,82 80.515.725,13 2.732 110.256
-61.485.273,84 19.030.451,29 -77.169 33.087
371.313,31 387
274.047.670,05 286.624
-51.366.828,62 222.680.841,43 -44.939 241.685
31.246.443,69 15.956
-31.137.780,08 -33.061
-11.970.659,28 -43.108.439,36 -5.756 -38.817
-94.023.602,37 -137.132.041,73 -98.695 -137.512
-303.319,95 -332
-12.226.970,51 -12.216
-297.794,37 0
0,00 -297.794,37 318 318
0,00 -8.563
4.059.568,54 4.059.568,54 0 -8.563
127.428.491,70 132.810
-35.278.041,57 -42.429
92.150.450,13 90.381
-7.150.450,13 -131
85.000.000,00 90.250
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Anhang flir das Geschaftsjahr 2009

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Clearstream Banking Akliengesellschaft, Frankfurt am Main (im Folgen-
den: Clearstreamn Banking Frankfurt) filr das Geschaftsjahr 2009 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes sowie der Verordnung dber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aufgestellt.

Die Bewertungsmethoden wurden unverandert zum Vorjahr beibehalten. Die Méalichkeiten des
Art. 66 Abs. 3 Satz 6 EGHGB zur vorzeitigen Anwendung der durch das Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetzes geanderten Vorschriften wurde nicht wahrgenommen. Die Honarare des Abschluss-
pritfers sind gemas § 285 Nr. 17 HGE im Konzernanhang der Deutsche Borse AG angegeben.

Positionen des Anlagevermogens in fremder Wahrung sind zu historischen Wechselkursen des An-
schaffungszeitpunktes in Euro umgerechnet. Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wah-
rung sind zum Referenzkurs der EZB zum Bilanzstichtag bewertet, Aufwendungen und Ertrage
wurden am Buchungstag zum Referenzkurs der EZB umgerechnet.

Guthaben, Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nominalbetrag bewertet,
Wertpapiere und Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten uniar Beachtung des Niederstwertprin-
zips bewertet. Alle erkennbaren Risiken sind einzelwertberichtigt.

Erworbene immaterielle Anlagenwerte sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige li-
neare Abschreibungen, hewertet,

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Abnutzbare Sachanla-
gen wurden linear mit den steuerlichen Hochstsatzen abpeschrieben. Bei beweglichen Anlagegii-
tern wurden die steuerlichen Vereinfachungsregeln hinsichtlich des Abschreibungsbeginns in ihrer
jeweils zum Anschaffungszeitpunkt giltigen Form angewendet. 1.5.d. § 6 Abs. Za EStG werden
geringwertige Anlagegiiter mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten von mehr als 150 € bis zu
1.000 € uber eine Dauer von funf Jahren planmaBig abgeschrieben.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem jeweiligen Rickzahlungsbetrag passiviert.

Die  Rdchkstellungen fir Pensionen und  &hnliche Verpflichtungen wurden  nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen mit dem Teilwert gemalk § 6a EStG unter Anwendung
der  Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck, modifiziert um Informationen aus den
Sterbetafeln 2005 bis 2007 des Statistischen Bundesamtes, anpesetzt. Da die im Vorjahr
verwendeten ,Richtlafeln 2005 G" nicht mehr die besie Schatzung der kilnftigen Sterblichkeit
darstellen, wurden Anpassungen der Basistafel G fur Manner vorgenommen. Im Berichisjahr
wurde ein Rechenzinsfuf in H&he von 5,30 Prozent (i. Vj. 6,25 Prozent) zugrunde gelegt.



Clearstream Banking Akliengesellschaft, Frankfurt am Main Seite 7

Aufgrund der steuerlichen Vorschriften wurde fiir Rickstellungen zum mitarbeiterfinanzierten

Deferred Compensation Programm teilweise der Barwert fiir die Ermittiung der Rickstellungshohe
verwendet.

Die sonsligen Rickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse
Verbindlichkeilen per 31. Dezember 2009 und wurden in Hihe des Betrages der voraussichtlichen
Inanspruchnahme  gebildel. Bei der Ermittlung der Rickstellungswerte fur die
Aktienoptionsprogramme ist der Innere Wert der Option zugrunde gelegt worden. Die Ermittlung
der Ruckstellungswerte fiir das Aktientantiemeprogramm basiert auf dem Stichtagskurs der Aktie
der Deutsche Bdrse AG. Die Ruckstellungen fiir Jubilden und Vorruhestand wurden nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen mit dem Teilwert {bzw. bei
Vorruhestandsgeldempfangern  mit  dem  Barwert) bewertet. |Im  Berichtsjahr  wurde ein
RechenzinsfuB in Hohe von 5,30 Prozent (i Vj. 6,25 Prozent) zugrunde gelegt.  Als
Rechnungsgrundlagen dienten die ,Richttafeln 2005 G* (mit den oben beschriebenen
Anpassungen) van Prof. Dr. Klaus Heubeck,

Auf die Differenz des handels- und steuerbilanziellen Ansatzes der Rickstellungen wurden latente
Steuern berechnet. Entsprechend den Vorschriften des § 274 Abs. 2 HGE ist ein gleich hoher Be-
trag der anderen Gewinnriicklagen fUr Ausschittungen gesperrt

Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

Die Vermogensgegenstande in fremder Wéhrung betragen zum Bilanzstichtag 141 970 T€ (i, V.
300.102 T€); die Schulden in fremder Wahrung 140.974 TE€ (i. Vj. 300,912 T€),

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist aus dem Anlagenspiegel ersichtlich,
Forderungen an Kreditinstitute

Von den Forderungen an Kreditinstitute betreffen 403.996 T€ (i Vj. 1.025.600 T€) Forderungen
gegenitber verbundenen Unternehmen,

Forderungen an Kunden

Diese Forderungen betreffen Gberwiegend ein erworbenes nicht bdrsenfahiges Genussrecht
gegeniber einem auslandischen Emittenten in Héhe von 200.000 T€ (i. Vj. 200.000 T€) sowie
Kontokorrent-Forderungen aus der Geschéaftsabwicklung (790 T€, i. Vj. 973 T€). Das oben
genannte Genussrecht ist der Liguiditdtsreserve zugeordnet. Gegeniiber verbundenen Unternehmen
bestehen Forderungen in Hohe von 90 T€ (i, Vj. O T€). Die Forderungen an Kunden sind mit
Ausnahme der Forderung des Genussrechts, das eine Laufzeit bis zum 18. luni 2027 besitzt,
taglich fallig.
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Zur Absicherung fur das Adressen- und das Marktpraisrisiko des Genussrechts hat die CBF einen
Total Return Swap in Hohe des Nominalwertes des Genussrechts abgeschlossen. Das Genussrecht
ist als nachrangig zu klassifizieran.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Es handelt sich hierbei ausschlieRlich um bérsennotierte Papiere der Liquiditatsreserve. Wertpa-
piere mit einem Bilanzwert in Hihe von 65.842 TE (i. Vj. 24 658 T€) werden innerhalb eines
Jahres nach dem Bilanzstichtag fallig.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Es handelt sich hierbei um nicht bérsennatierte Anteile an einem Speziallonds, welche dem Anla-
gevermogen zugeordnet sind. Der Buchwert der Anteile betragt zum Bilanzstichtag 23,328 T€ (i.
Vj. 20928 TE). Im Berichtsjahr fand eine Zuschreibung in Héhe von 4 060 TE statt

Beteiligungen

Es handelt sich um einen Anteil von 17,48 % an der Gesellschaft Link-up Capital Markts 5.L. mit
Sitz in Madrid.

Sachanlagen

Der Bilanzposten ,Sachanlagen” enthélt ausschlieBlich Betrighs- und Geschaflsausstattung.
Sonstige Vermégensgegenstinde

Zum Bilanzstichtag stellen Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe von 3 242 T€ {i. Vi.
845 T€) und Steuerforderungen in Hihe von 2.504 T€ (i. Vj. 3.276 T€) den uberwiegenden
Anteil der sonstigen Vermdgensgegenstande dar.

Steuerabgrenzungsposten nach § 274 Abs. 2 HGB

Die Gesellschaft hat das Wahlrecht nach § 274 Abs. 2 HGB zum Ausweis aktiver latenter Steuern
ausgeiibt. Aus dem Unterschied zwischen handelsrechtlichem und steuerrechtlichem Ansatz der
Ruckstellungen resultiert ein latenter Steueranspruch in Héhe von 2.226 TE (i. V|. 5.254 T€). In
gleicher Hohe sind die anderen Gewinnricklagen ausschittungsgesperrt.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Von den Verbindlichkeiten gegenQber Kreditinstituten betreffen 1,563 T€ (i Vj. 2.5B4 TE€) Ver-
bindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Der in der Bilanz ausgewiesene Betrag resultierl im Wesentlichen aus Sicherheitsleistungen (filr
die Teilnahme am Handel der Frankfurtar Wertpapierborse, fiir die Teilnahme am EUR-Geldver-
rechnungsverkehr fur girosammelverwahrte Wertpapiere, flr die Wertpapierleihe) in Hohe won
25,000 TE {i. V). 22.004 T€) und aus taglich falligen Kontokorrent-Verbindlichkeiten in Héhe vaon
12.741 T€ (i. Vj. 16.181 TE). Gegeniiber verbundenan Unternehmen bestehen Verbindlichkeiten
aus Sicherheitsleistungen in Hohe von 4 479 T€ (i, Vj 4.569 T€).

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegeniiber verbun-
denen Unternehmen in Héhe von 6.450 TE€ (i. Vj. 8.879 TE), noch abzufiihrende Lohn- und Kir-

chensteuer in Hohe von 1.872 T€ (i. V|. T€ 1.896) und Verpflichtungen gegentber Lieferanten
Uber 426 TE (i. V. 988 TE).

Andere Ruckstellungen

Wesentliche Betrage in dieser Position sind die Rickstellungen im Personalbereich (23.092 TE.
I. V] 35.139 T€) sowie flr Fehlbearbeitung (767 T€, i. Vj. 1.203 T£),

Die Deutsche Bérse AG hatte asin virtuelles Aktienoptionsprogramm fir Vorstandsmitglieder und
leitende Angestellte der Deutsche Borse AG sowie deren Tochterunternehmen aufgelegt. Die
Clearstrearn Banking Aktiengesellschaft nimmt an diesem Programm teil. Im Geschaftsjahr 2007
wurde dieses Programm abgeltst durch das neu eingefuhrte Aktientantiemeprogramm (ATP). In
Hohe ces Inneren Wertes der zugeleilten virtuellen Aktienoptionen bzw. in Hohe des Marktwertes
der zugeleilten ATP-Aktien zum Bilanzstichtag wurde eine Rickstellung in Hahe von 2.487 T€
{i. V]. 3,468 TE) gehildet.

Weiterhin hat die Deutsche Borse AG einen Group Share Plan (GSP) fir nicht leitende Angestellte
der Deutsche Borse AG sowie deren Tochterunternehmen aufgelegt, der aus einer Komponenta
zum Erwerb von Mitarbeiteraktien und bis zum Geschaftsjahr 2006 aus einer Aktienoptions-Kom-
ponente bestand. Die Aktienoptions-Komponente wurde im Geschaftsjahr 2007 durch eine Kom-
ponente flr Bonusaktien ersetzt. Die Clearstream Banking Aktiengesellschaft nimmt auch an die-
sem Programm teil. In Héhe des inneren Wertes der sich im Umlauf befindlichen Aktienoptionen
zum Abschlussstichtag wurde eine Rickstellung in Hohe von 337 TE {i_ Vj. 336 T€) gebildet,

Eigenkapital
Das Grundkapital der Clearstrearn Banking Aktiengeselischatt betraglt unverandert 25 000 .000 €,

Es ist eingeteilt in 25,000,000 auf den Namen lautende Stiickaktien. Die Aktien sind nur mit
Zustimmung der Gesellschaft (ibertragbar.
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MNeben dem Grundkapital weist die Gesellschaft noch folgende Ricklagen aus:

TE T€
Kapitalricklage 112 000
Gesetzliche Ricklage 1.392
Andere Gewinnrlcklagen
Vortrag zum 1. Januar 2009 12.076
Zuflhrung zu Gewinnricklagen 7.1580 19.226
Ruckiagen zum 31. Dezember 2009 132.618

Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Zinsertrage, die laufenden Ertrage, die Provisionsertrdge sowie die sonstigen betrieblichen Er-
trage sind Oberwiegend in Deutschland entstanden, so dass auf eine Aufgliederung nach geogra-
phischen Markten gemali § 34 Abs. 2 Nr. 1 RechKredV verzichtet wird

Sonstige betriebliche Ertrige

Diese Position (31.246 T€, i. Vj. 15.956 T€) beinhaltet im Wesentlichen Ertrage fir aus auf-
sichtsrechtlichen Grinden durchgeleitete Dienstleistungen fiir Luxemburger Konzernunternehmen
(11 099 T€, i. Vj. 10.742 T€), Ertrége aus der Auflisung von Rickstellungen (10.356 TE, i. Vj.
576 T€) sowie Ertrage aus Dienstleistungen (u.a EDV-Entwicklungsleistungen und Meldewsasen)
fur deutsche Konzernunternehmen (363 T€, i, Vj. 1.211 T€). Zudem sind in den sonstigen
betrieblichen Ertragen Ertrage auf Grund der Beendigung einer Versicherung in Hohe von 7.067
T€ enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (12.227 T€, [. V]. 12.216 T€) ergeben sich Uberwie-
gend aus Aufwendungen fir aus aufsichisrechtlichen Griinden durchgeleitete Dienstleistungen tir
Luxemburger Konzernunternehmen (11.029 T€, i. Vj. 10.742 T&), Aufwendungen aufgrund von
Bearbeitungsfehlern (755 TE, i. Vj. 1.179 T€) sowie aus Aufwendungen fur Vorjahre an Konzern-
unternehmen (367 TE, i. Vj. 251 TE).
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet: und sonstige Vertrége. Sie betraffen ins-
besondere Blrordume, DV-Ausstattung und DV-Dienstleistungen. Die Gesamisumme der Ver-
pilichtungen fur 2010 betrdgt voraussichtlich 54 162 T€. Darin sind Verpllichtungen pegeniber
der Deutsche Borse AG (39.475 TE€) aus Geschaftsbesorgungsvertragen und Miete und gegeniber
der Deulsche B&rse Systems AG (14.687 T€) fir DV-Dienstleistungen enthalten. Fir die Jahre
2011 - 2014 betragen die Verpllichtungen 216.648 TE Die Verpflichtungen fur 2011 - 2014
wurden auf Basis der Vereinbarungen fiir 2010 bei konstantem Volumen ermittelt. Davon entfallen
auf Verpflichtungen gegeniiber der Deutsche Bérse AG 157 900 TE und gegeniber der Deutsche
Bérse Systems AG 58.748 TE. Zusatzlich zu den aufgefihrten Betrdgen existieren weitere vertrag-
liche Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen (fiir die technische Abwicklung, DV-
Dienstleistungen und allgemeine Dienstleistungen [Corporate Services]), die in Abhangigkeit von
der Inanspruchnahme dieser Leistungen in Rechnung gestellt werden.

Die Verpflichtungen gegenuber der Deutsche Béirse AG und der Deutsche Bérse Systams AG sind
Verpflichtungen gegeniber verbundenen Unternehmen.

Sonstige Angaben

Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat gehéren an:

Jeffrey Tessler Chief Executive Officer der Clearstream International S.A,
Vorsitzender

Frank Gerstenschlager  Mitglied des Vorstands der Deutsche Birse Aktiengesellschaft,
verantwortlich flr Trading and Clearing Services

Peter Eck Arbeitnehmervertreter, Mitarbeiter der Settlement Section
Naorfried Stumpf Arbeitnehmervertreter, Mitarbeiter der New |ssues Section
Yves Baguet Managing Director Infarmation Technology

der Clearstream International S_A.

Marcus Thompson Managing Director Financial Accounting & Controlling
der Deutsche Bérse Aktiengesellschaft

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten keine Bezige im Geschaftsjahr.
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Vorstand

Dem Vorstand gehéren an:

Andreas Wolf verantwortlich fur Human Ressources, Settlement & Banking,

Vorsitzender Risk Management & Compliance, Customer Services, Audit, Contrals,
Finance

Stefan Lepp verantwortlich filr Customer Relations, Treasury, Product

Management Glabal Securities Financing

Mathias Papenfuld verantwortlich fir Custody, New Issues, Credit, Vaults,
IT Production / Development, Investment Funds Operations

Katja Rosenkranz verantwortlich fUr Business Strategy, Marketing & Sales Support,
Froduct Development

Uie Gesamtbezige der Mitglieder des Varstandes betrugen 2009 1.358 T€. In den Gesamtbe-
zligen sind aktienbasierte Vergitungen in Héhe von 65 T€ enthalten. Die Anzahl der ATP-Aktien
betrégt 1.118 Stiick.

Ehemalige Mitglieder des Vorstandes oder ihre Hinterbliebenen erhielten in 2009 Eezlge in Hohe
von 1,120 T€. Der versicherungsmathematische Barwert der Pensionsverpflichtungen gegenuber
ehemaligen Vorstandsmitgliedern und ihren Hinterbliebenen betrug zum Stichtag insgesamt
10.475 T€ und ist in voller Héhe in den Riickstellungen enthalten.

Mandate bei Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien

Mandate bei Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien gemaB § 340a Absatz 4 Ziffer 1 HGB
beslehen wie folgt:

Andreas Wolf

* Clearstreamn International S.A., Luxemburg
* Clearstream Services S.A., Luxemburg

Mitarbeiter

Die Durchschnittszahl der wahrend des Geschaftsjahres 2009 beschaftigten Arbeitnehmer betrug
361. Am 31, Dezember 2009 waren in der Clearstream Banking Aktiengesellschaft ohne Vorstand
360 Arbeitnehmer beschaftigt.

Von den 360 Arbeitnehmern haben 9 Mitarbeiter zeitlich befristete Arbeitsvertrage und 47 Arbeit-
nehmer sind Teilzeitheschéaftigte.
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10 Arbeitnehmer(innen) befanden sich im Mutterschutz oder Elternzeit bzw. waren als Beziehar
von Elterngeld freigestellt. Unter Berlcksichtigung von Teilzeitkraften hetrug die Arbeitnehmer-
kapazitdt im Jahrasdurchschnitt 328.

Konzernzugehorigkeit

Die Clearstream Banking Aktiengesellschaft ist eine 100-prozentige Tochter der Clearstream
International 5.A., Luxemburg. Die Clearstream International S A. ist eine 51-prozentige Tochter
der Clearstream Holding AG, Frankfurt am Main. Die restlichen 45 Prozent der Clearstream
International S.A. werden von der Deutsche Bérse Aktiengesellschalt, Frankfurt am Main gehalten.
Die Clearstream Holding AG ist eine 100-prozentige Tochter der Deutsche Borse Akfien-
gesellschaft, Frankfurt am Main.

Die Clearstreamn Banking Aktiengesellschaft wird in den Konzernabschluss der Deutsche Borse
Aktiengeselischaft, der in den Geschaftsrdumen unserer Gesellschaft erhaitlich ist, einbezogen. Der
Konzernabschluss der Deutsche Bérse Aktiengesellschaft wird nach IFRS aufgestellt und im
elektronischen Bundesanzeiger veroffenticht

Die Clearstream International 3.A., Luxemburg, Clearstream Holding AG, Frankfurt am Main und
die Deutsche Borse Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, haben uns gem. § 20 Abs 4 AKIG
mitgeteilt, dass ihnen eine Mehrheitsbeteiligung an unserern Unternehmen gehart.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2010

Clearstream Banking Aktiengesellschaft

Katja Rogenkranz s Wolf
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2009

Geschaft und Rahmenbedingungen

Allgemeine Lage der Gesellschaft

Die geschaftliche Situation der Clearstream Banking Aktiengesellschaft (im Folgenden: Clearstream
Banking Frankfurt oder kurz CEF} ist in einem angespannten Umfeld bei ricklaufigern Geschafts-
volumen zufriedenstellend. Die Marktpaosition ist weiterhin sehr gut.

Clearstrearn Banking Frankfurt hat auch in 2009 seine Produktpalette intensiv erweitert und
insbesondere bel der Weiterentwicklung des Europiischen Wertpapiermarkts in seiner Gesamtheit
maBgeblich mitgewirkt.

Diese Weiterentwicklung stand auch in 2009 unter dem strategischen Motta | Interoperabilitat statt
Honsolidierung” und beruht unter anderem darauf, dass ein GroBteil der CBF-Kunden den Zugang
zu verschiedenen Markten und Anlageklassen Gber einen einzigen Markizugang bevorzugen, also
eine Infrastruktur mit offener Architektur.

in der Geschaftsphilosophie der Clearstream Gruppe hat die Steigerung der Interoperabilitat durch
Partnerschaften Vorrang vor einer Konsolidierung durch Akquisitionen. Zu den wichtigsten Initiati-
ven, mit denen die Gesellschaft ihre Strategie in 2009 welter fortgefiihrt hat, zahlt der Ausbau und
die Mutzung von Link-Up Czpital Markets S L. (im Folgenden: Link Up Markets), die Weiterent-
wickiung der Abwicklungsplattform Creation flr in Wertpapierrechnung verwahrte Wertpapiere und
die kantinuierliche Optimierung der Bridge-Abwicklungsverbindung mit der Euroclear Bank durch
Clearstream Banking S.A. (im Folgenden: Clearstream Banking Luxemburg oder kurz CBL), dem
Schwesterunternehmen von CBF.

Der im April 2008 gemeinsam mit Hellenic Exchanges S.A. (Griechenland), Iberclear (Spanien),
Osterreichische Kontrollbank AG (Osterreich), SIX SIS AG (Schweiz), VP Securities Services
(Danemark) und VPS (Norwegen) gegriindeten Gesellschaft Link-up Capital Markels S.L. sind in
2009 weitere Zentralverwahrer beigetreten: Cyprus Stock Exchange (Zypern) und Strate Lid
(Zentralverwahrer aus Sidafrika),

Dieses Joint Venture reduziert die Kosten der grenzlberschreitenden Werpapierabwicklung und
reduziert die Komplexitdt fiir die Markiteilnehmer durch gesignete Kombination der Starken der
vorhandensn Systeme und durch Verbesserung der Interoperabilitit zwischen den teilnehmenden
Zentralverwahrern (Central Securities Depositories oder auch CSDs). Insbesondere bietet Link Up
Markets den Marktteilnehmern einen zentralen Zugang zu zahlreichen Markten

Im Wesentlichen stellt Link Up Markets den zentralen Knoten eines Netzwerks von Zentralver-
wahrern dar, die etwa 50 Prozent des europdischen Wertpapiermarktes abdecken. Es bistet sozu-
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sagen einen Adapter, mit dem die existierenden, effizienten natiocnalen Infrastrukturen Zugriff auf
die Dienstleistungen der angebundenen Zentralverwahrern arhalten. Die Kunden der CBF kdnnen
somit die Wertpapierverwahrung und -abwicklung aller dieser Markie iiber ihren pewohnten
Zugang nutzen. Vereinfacht ausgedruckt: der deutsche Markt bekommt Zugang zu den anderen
europaischen Markten ohne groBen Anpassungsaufwand.

Am 30, Marz 2009, etwas weniger als ein Jahr nach der Ankindigung durch die Partner, nahm
Link Up Markets den Betrieb auf. Dies markiert einen Meilenstein in Clearstreams Bestreben,
seinen Kunden sinen kostenglnstigen und einfachen Zugang zu zahlreichen nationalen Markten
anzubisten. Wéhrend CBF tatsdchlich bereits die Transaktionskosten um 30 Prozent senken
konnte und somit Kosteneinsparungen fir seine Kunden realisiert, bestehen zukiinftig durch die
Initiative fir die grenziberschreitende Wertpapierabwicklung teilweise Einsparpotentiale von his zu
80 Frozent.

Zur Zeit kann CBF grenziberschreitende Transzktionen mit Osterreich, Belgien, Finnland, Frank-
reich, Italien, den Niederlanden, Spanien, der Schweiz und den USA abwickeln. Mit Link Up
Markets wird dieses Netzwerk auf Zypern, Danemark, Griechenland und Morwegen - und spater
nach dariiber hinaus - ausgaweitat.

Auch im Jahre 2009 hat sich die Clearstream Gruppe und insbesondere Clearstream Banking
Frankturt an der Initiative TARGET2-Securities” (im Folgenden: T2S) der Europdischen Zentral-
bank (im Folgenden: EZB) und des Eurosystems malgeblich beteiligt und die EZB durch fachliche
Expertise auf Arbeits- und Flhrungsebene unterstiitzt. Weiterhin hat CEF das Projekt konstruktiv
unterstiitzt, indem die Gesellschaft in allen Arbeitsgruppen mitarbeitete und zwei Vorstinde der
Gesellschaft in die Advisory Group entsandte, um so zu einer bestmbglichen Spezifikation und
Umsetzung von T25 beizutragen. Am 17, Juli 2008 hat der EZB Rat beschlossen, das T25 FProjekt
fortzufuhren und die bendtigten Ressourcen bis zum Projektabschluss zur Verfilgung zu stellen.
Am 16, Jull 2009 haben 27 europiische Zentralverwahrer, darunter auch die CBF und das Furo-
system das "T25 Memorandum of Understanding' unterzeichnet, das die Parteien verpflichtet, dber
die Auslagerung des Lieferprozesses fir Wertpapiere an das Eurosystem zu verhandeln. Mit dieser
Initiative scllen die Abwicklungsdienstieistungen fir Euro-Zentralbankgeld auf giner einzigen tech-
nischen Plattform geblndelt werden. Mit T25 kdnnte sich die Abwickiung in Europa grundiegend
verdndern: Die vollstindige Standardisierung der Abwicklung in Zentralbankgeld wird den Wettbe-
werb zwischen Global Custodians und Zentralverwahrern (CSDs) in der Wertpapierverwahrung und
bei Mehrwertdienstleistungen verstarken. In welchem MaBe der europaische Kapitalmarkt daven
profitiert, dirfte jedoch letztlich daven abhangen, wie T25 umgesetzt wird, ob die formulierten
Ziele erreicht werden und wie viele wichtige Markte in welcher Form daran teilnehmen.

CBF legt seinen Fokus auf internationale Marktzugange, und die Initiativen TARGET2-Securities
und Link Up Markets unterstitzen genau dies, indem sie nationale Hirden beseitigen und Inter-
operabilitat fordern.

In Zukunft knnen Link Up Markets und T2S sich gegenseitig erginzen und es gibt genug Raum
fir beide Initiativen im zuk(nitigen europd@ischen Nachhandels-Bereich, Man kann Link Up
Markets als Schlissel zu T25 ansehen, da sein Netzwerk T25 hinsichtlich Dienstleistungen
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auberhalb der Wertpapierabwicklung ergénzt, sowie die Anbindung der teilnehmenden CSDs an
T2S versinfacht. Darlber hinaus geht die Markiabdeckung van Link Up Markets Ober die Eurozone
hinaus.

Im Jahr 2009 sind in der Umsetzung des Verhaltenskodex fir das Clearing und dis Abwicklung
von Aktien am Kassamarkt (Code of Conduet) groBe Fortschritte erreicht waorden. Alle drei Eckpfai-
ler des Code of Conduct sind durch Clearstream Banking Frankfurt umgesetzt worden. Insbeson-
dere das Thema ,Preistransparenz® ist in die bestehenden Geschéafisprozesse integriert worden. Die
Anforderungen zu Senvice Unbundling & Accounting Separation® sind in einem ersten Bericht zum
Jahr 2008 an die nationalen Aufsichtsbehdrden erfiillt worden. Auch disse Aktivitaten sind bereits
im Jahresverlauf 2009 in die bestehenden Prozesse Ubergefihit worden.

An dem Ziel der Erhdhung von ,Access & Interoperabilitdt" wurde nicht nur im Rahmen des Link-
up Projektes gearbeitet, sondem daruber hinaus wurde der in 2007 begonnene Prozess der
Antragsstellung und Ausarbeitung von Zugangsmoglichkeiten fortgefihrt. Hier sind jedoch auBer
bei den Ober Link Up Markels angebundenen Markien keine gravierenden Fortschritte zu verzeich-
nen gawesen.

In enger Zusammenarbeit mit den zustandigen Stellen bei der Europaischen Kommission wurde
des weiteren eine Methodik entwickelt mit der gine kontinuierliche Fortschritisiberwachung der
unterschiedlichen Access & Interoperability- Antrdge ermdglicht wird. Hierbel hat Clearstream
Banking Frankfurt einen wesentlichen Beitrag geleistet.

2009 war fir die Clearstream Gruppe und den globalen Wertpapiermarkt im Allgemeinen in jeder
Hinsicht wiederum ein auBergewdhnliches Jahr, Speziell Mafinahmen, die zum Hohepunkt der
Finanzkrise in 2008 eingefihrt wurden, sind im Jahr 2009 fortgefahrt und verfeinert worden.

Diese MaBnahmen, die u.a. die ziel- und bedarfsgerechte Uberwachung des Abwicklungs-
geschafts der Wertpaplerverwaltungstatigkeiten betrafen, haben sich auch in der Fortflhrung in
2009 als effekiive Mechanismen zur Risikominimierung fir den gesamten Markt unter Beweis
gestellt.

Ein Schwerpunkt der Taligkeilen lag weiterhin in der gezielten Steuerung von Kreditaktivitdten,

Fur den Bereich Global Securities Financing (GSF) war 2009 ein effolgreiches Jahr, Bedingt durch
die Finanzkrize wurden die Zul8ssigkeitskriterien der zu verleihenden sowie als Sicherheiten zu
verpfandenden Wertpapiere angepasst, um das Risikopotenzial dieser Wertpapiere aus dem Wert-
papierleihesystern herauszunehmen. Diese Anderungen betrafen sowohl Einzeltitel als auch die im
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac hinterlegten Wertpapierkdrbe. Das verscharfte Sicherheits-
konzept wurde ven den Kunden anerkannt und hat sich nicht negativ auf die Geschaftsentwickiung
ausgewirkt,

Weitere Faktoren des auflerordentlichen Erfolges innerhalb des Bereichs Global Securities Finan-
cing (GSF) waren GC Pooling und die Funktion der Weiterverwendung von Sicherheiten (re-use) in
Richtung Zentralbank {Deutsche Bundesbank) zur Mobilisierung von Zentralbankgeld.
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Dieses starke Wachstum des Bereiches GSF war hauptsachlich getrieben von der zeitgerechten
und breiten Produktpositionierung, welche dem veranderten Marktumfeld stark entgegen gekom-
men ist. Aufzufihren sind insbesondere zwel Servicekomponenten welche zu dberproportionalem
Wachstum gefuhrt haben. Zum einen wurde die "Automatisierte Welterverwendung von Sicherhei-
ten” (re-use) in Richtung Zentralbank (Deutsche Bundesbank) extremn stark genutzt um Liquiditat
(Zentralbankgeld) unter Ausnutzung bestehender Sicherheiten schnell und flexibel erhalten zu
kénnen. Die 2002 von der EZB umgesetzte Zins- und Sicherheiten Strategie hat dazu gefdhrt, dass
viele Kunden unter Zuhilfenahme der Clearstream Banking Frankfurt Funktionalitét der “Automati-
sierten Weiterverwendung von Sicherheiten® (re-use) ihre Geldmarkt Strategie angepasst haben
und von klassischen Geldmarkttransaktionen auf die Zentralbankgeldfunktionalitat gewechselt
haben.

Des weiteren konnten neue Rekordvolumina auf dem Produkt "GC Pooling' (ein elektronisches
Geldmarkthandelssystemn der Eurex Repo welches Uber Clearstream das Sicherheitenmanagment
sicherstellt) verzeichnet werden.

Eurex Repo, siner der fihrenden elektronischen Marktplatze fir den internationalen Repo-Handel
und die besicherle Geldfinanzierung, ist im Rahmen des integrierten Models der Gruppe Deulsche
Biirse direkt an die GSF Produkte zur Besicherung der Transaktionen angebunden. Da *GC Pooling”
den Markiteilnehmerm einen anonymen Marktauftritt gegen einen Zentralen Kontrahenten
ermbglicht {Eurex Clearing - CCFP) wurde auch hier die Geldmarkt Strategie in Anbetracht des
immer noch fehlenden Vertrauens zwischen den Banken von den Akleuren angepasst.

Das Volumen im besicherten Geldmarktsegment "GC Pooling” erreichte, pemessen am
Jahresdurchschnitt des ausstehenden Marktvolumens, im abgelaufenen Jahr einen Wert von 73,0
Mrd, Euro. Damit wachst das Marktsegment GC Pooling seit der Markteinflihrung in 2005 mit
einer jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von mehr als 94 Prozent. Das Uber Clearstream Banking
Frankfurt besicherte “GC Pooling" Volumen erreichte Spitzenwerte in HShe von Uber Euro 100
Mrd

Die Weiterentwicklung des Produktbereiches “Besicherte Zertifikate”, in welchemn Clearstream
Banking Frankiurt eine Treuhandtunktion zu Gunsten von Endinvestoren im Falle eines Emittenten
Ausfalls anbietet, hat auch im Jahr 2009 zu weiteren Kunden und entsprechendem Volumen-
zuwachs geflnrt,

Umsatzrickgdnge im  klassischen Wertpapierleine-Geschaft (fails lending) innerhalb von
Clearstrean Banking Frankfurt auf Grund der allgemein riicklautigen Borsenumsatze konnten im
Bereich GSF mittels oben beschriebener Entwicklungen deutlich Oberkompensiert werden,

Mit den fir das Jahr 2010 geplanten Produkt- und Service-initiativen im Bereich Global Securities
Financing, sowie der entsprechend engen Abstimmung mit weileren Bereichen innerhalb der
Gruppe Deutsche Bérse bel der Entwicklung und Platzierung von Collateral- und Liquiditdts-mana-
gement getriebenen Dienstleistungen, ist Clearstrearn Banking Frankfurt sehr gut positioniert, um
den inlakten, starken Wachstumstrend beizubehalten. Gemeinsam mit der CEL und anderen
Unternehmen der Gruppe Deutsche Bérse wird bereits heute ein sehr robuster und flexibler ,Ligui-
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dity Hub" angeboten und wird die daraus resultierende starke Markisteliung im Laufe von 2010
weiter ausgebaut,

Im vergangenen Jahr wurden im Rahmen der "Cross-Border Initiative" von Clearstraam Banking
gine Reihe von Verbesserungen realisiert. Im Januar 2009 wurde die Migration der CSD-Ver-
bindungen mit den Markten Frankreich, Belgien, Niederlande vom IS0 7775- auf das 1S015022-
Format erfolgreich abgeschlossen und damit die Voraussetzung flr eine Erweiterung auf eine
Zahlung gegen Lieferung-Verbindung (= DvP Link) geschaffen. Weiterhin wurden im Marz 2000
die bestehenden bilateralen Verbindungen zu den CSDs aus der Schweiz und Osterreich erfolgreich
an die Link UP Markets Infrastruktur angebunden. Im Juni 2009 wurde eine neue Verbindung zu
VP Securities Services etabliert, die den deutschen Kunden einen Zugang zum danischen Markt
uber Clearstream Banking Frankfurt ermoglicht.

Auf der Basis des im November 2003 eingefihrten “MNew German Settlement Model® wurde der
letzte Schritt zur Eliminierung des Rickabwicklungsrisikes unternommen und dieses vollstandig for
die nationale Wertpapierabwicklung beseitigt. Im November 2009 wurde der zweite Teil des
Frojekts NewDaytime Processing” implementiert. Damit erfiilit die Gesellschaft die ,Ssttlement
Finality Directive® (EU-Richtlinie zur Finalitat von Wertpapiertransaktionen) zur Vermeidung von
Rickabwicklungsrisiken, Die Geldverrechung fiir Zahlungen, die nicht aus Transaktionen der
Wertpapierabwicklung resultieren, wurde fiir die Tagverarbeitung separiert von der Geldverrech-
nung fir die Wertpapierabwicklung, womil die Verarbeitungsrisiken weiter minimiert wurden

Aufgrund der ECSDA/ESF Initiativen (European Central Securities Depository Association/European
Settlement Forum) und den allgemeinen Anforderungen des Marktes erweiterte Clearstream den
Wertpapierabwicklungs-Service zum 23. November 2002 um das Matching (= Abgleich) von
Weripapiertransaktionen ohne Gegenwert (Free of Payment, FoP). Dies war ein weiterer Schritt hin
zu einem européischen Standard, der einhergeht mit der Harmonisierung und Standardisierung
des internationalen Wertpapiermarktes. Die Einflhrung des FoP Matching bei CBF tragt wesentlich
dazu hei, Wertpapierfehllieferunpen zu vermeiden.

Die von CBF Anfang 2008 eingefihrte Plattform Taxbox (Anwendung zur Weiterleitung von
steuerrelevanten Daten zwischen Banken im Zusammenhang mit der Abgeltungssteuer) wird van
ungefahr 80 Kunden genutzt. Es wurden im Laufe des Jahres zwei technische Erweiterungen
basierend auf Kundenanforderungen eingefiihrt. Hierbei handelle es sich um Anpassungen der
Validierung von CEF durchzuleitenden Daten, sowie um die Einfihrung neuer Selektionskriterien
fir die Online-Abfrage.

CBF Kunden profitieren auch bei der Abwicklung ihrer Wertpapierrechnungs-Bestande von den
Senvicaverbasserungen auf der Abwicklungsplattform Creation in 2009, Dabei sind ver allem die
Ausweitung der Real-Time Abwicklung auf 21 Stunden pro Abwicklungstag und die Einfuhrung
giner neuen ,Hold/Release” Funktionalitat sowie eines Services zur Transaktionsverkettung
{Transaction linking) flr die Wertpapierabwicklung hervorzuheban.
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Es wurden in 2009 die notwendigen Mabnahmen in die Wege geleitet, das auslandische Lager-
stellennetzwerk (Abwicklungsplatiform Creation) um wvier europdische und einen shdamerika-
nischen Markt zu erweitern. Inklusive der Markte Bulgarien, Rumanien, Lettland, Litauen und
Brasilien stehen dann Insgesamt 50 Mérkie fiir die Abwickliung von nationalen Wertpapieren zur
Verflgung.

Wie in den vergangenen Jahren wurden jeweils intensive Gesprache mit Kunden Gber die Fragen
des taglichen Geschiftes aber auch dber potentielle Weiterentwicklungen gefihrt. Dabei wurden

auch die Moglichkeiten der Vertretung seitens Clearstream Banking Frankfurt auf nationalen (u.a.
vbo-Tagungen) und internationalen (u.a. SIBOS) Konferenzen ausgiebig genutzt

MNeban den bereits bestehenden Gremien mit Kundenvertretung wie dem 'CEF Advisory Board
oder der "Domestic User Group® hat die Clearstream ein weiteres Forum initiiert. Als Platform zum
Informationsaustausch und zur ldentifkation von kritischen Punklen und |neffizienzen treffen sich
hochrangige Verireter der Wertpapierindustrie 2u sog. "Roundtable Diskussionen’. Ziel ist es,
gemeinsam die Wettbewerbesfahigkeit des deutschen Markt im Wertpapierabwicklungsbereich zu
starken. Die Initiative hat sich sehr gut entwickell und erfreut sich einer starken Unterstitzung der
beteiligten Banken und ausgepragtem Willen, die bestehende infrastruktur im deutschen Markt
nachhaltig zu verbessern und den Markt damit fiir die bevorstehenden Herausforderungen in
ginem harmonisierten europdischen Umfeld sowie einer Abwicklung im Rahmen von T25 vorzu-
bereiten. In 2009 fanden 4 Sitzungen mit 12 teilnehmenden Banken statt. Weitere 5 Sitzungen
sind fir 2010 vorgesehen.

In Berichtzjahr wurde die Neustrukturierung des Preisverzeichnisses weiter vorangetrieben und dis
Transparsnz und Vergleichbarkeit deutlich verbesserl. In diesem Zusammenhang hat die CBF
deutliche Preisreduktionen an ihre Kunden weitergepeben,

Als Bestandieil eines gruppenweiten Restrukiurierungs- und Effizienzprogramms wurde seitens der
Clearstream Gruppe durch Clearstream Banking Frankfurt und Luxemburg das im Jahre 2007
pestartete | Mearshoring — Projekt” weitergefiind, welches zum Ziel hat, operative Prozesse (auspe-
nommen |T Prozesse) von den Standorten Luxemburg und Frankfurt teilweise an einen zusatz-
lichen operativen Standort Prag auszulagern. MNach Grindung der Clearstream Operations Prague
s.r.o. als eine Tochier ven Clearstream International und einer ersien Prozessverlagerung in 2008
wurden in 2009 weitere Prozesses planmé&Rig (ibergeben. Das Management der Clearstream
Operations Prague s.r.o, wurde durch die Einstellung eines 2. General Managers tschechischer
Mationalitat verstarkt. Durch die Veragerungvorbereitungs- und Kontrollprozesse wurde sicher-
gestellt, dass die Servicegualitdt von Clearstream Operations Prague s.r.0. auf eimem vergleichbar
hohen MNiveau wie die gesamie Clearstream Gruppe liegt

Im Juli 2009 wurden im Zuge einer Umstrukturierung innerhalb der Deutsche Bérse Gruppe mit
dem fiel, das starke Kreditrating-Frofil der Gruppe weiter auszubauen, von der Deutsche Borse AG
51 % der Anteile an der Clearstream International S.A. an die Clearstream Holding AG (vormals
Deutsche Borse Dienstleistungs AG) Obertragen. Diese 100 % Tochtergesellschaft der Deutsche
Borse AG halt somit indirekt die Mehrheit an der Clearstream Banking Frankfurt. Durch die neue
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EigentOmerstruktur kann das sehr gute Rating der Clearstream Gesellschaften stirker als bBisher
vom Rating der Deutsche Borse AG entkoppelt warden,

In Folge des Anteilsibertrages ist die Clearstream Holding AG nunmehr Fina nzholding-Gesellschaft
und bildet nun mit dem bisherigen Clearstream-Teilkonzemn eine neue aufsichtsrechtliche Gruppe
unter Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstieistungsaufsicht (BaFin).

Im internationalen Fachmapgazin ,Global Custodian® wurde der Service der Clearstream Banking
Luxemburg, der mit der Abwicklung des internalionales Geschaftes der Clearstream Banking
Frankfurt identisch ist, auch in 2009 als herausragend im Rahmen der jihrlichen Kundenbe-
fragung bewertet. Dabei schnitt das Produkt- und Serviceangebot in allen Kategorien besser als
das der Mitbewerber ab. Clearstream hat zudem als einziger Internationaler Zentralverwahrer
(ICSD] die ,best in class™ Bewertung in allen Kategorien erhalten.

Geschaftsverlauf wahrend des Berichtsjahres

Das Geschaftsjahr 2009 ist fur die Clearstream Banking Frankfurt unter Berlicksichtigung des
schwierigen Marktumfeldes zufriedenstellend verlaufen. Das Kerngeschiaft war weiterhin riicklaufig,
Der Bereich globale Wertpapierfinanzierung konnte jedoch deutlich zulegen, Die EffizienzmaB-
nahmen, Ertrage aus der Aufldsung von Restrukturierungsrickstellungen, Bonusreduktionen sowie
der gesunkene Steueraufwand trugen dazu bei, daB trotz eines deutlich niedrigeren Zins- und
Frovisionsergebnisses ein Jahresiberschuf} leicht Ober Viorjahresniveau erzielt werden konnte.

Wertpapiere in Girosammelverwahrung
Anstieg des Depotvolumens

Der Marktwert der in Girosammelverwahrung aufbewahrien, im Umlauf befindlichen Werpapiere
hat sich won EUR 5.465,0 Mrd. zum Jahresende 2008 um 2,6 Prozent auf EUR 5.604.6 Mrd.
per 31.12 2009 erhdht. Wahrend der Wert der verwahrten Renten um 5,6 Prozent anstieg, ging
der Wert der verwahrten Aktien um ©.3 Prozent zurick

Zahl der Transaktionen gesunken

Die Zahl der abgewickellen entgeltpflichtigen Transaktionen (beidseitig gezahlt) sank um 15,2 Pro-
zent gegenlber dem Verjahr auf 72,1 Mio. Transaktionen. D.h. im Tagesdurchschnitt wurden
280.443 Transakticnen fUr erfUllte Wertpapiergeschafte bzw. ausgefilhrte Wertpapienibertrige
gebucht. Von der Gesamtzahl der Transaktionen entfielen 21,8 Mio. (2008: 40,4 Mio.) auf
Barsengeschafte, 14,5 Mio. (2008: 16,0 Mio.) auf CCP-Abwicklung und 25 8 Mio. (2008: 28,6
Mic.} auf ausserbarsliche Geschafie.
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Mehr Gattungen in der Girosammelverwahrung

Die Anzahl der in die Girosammelverwahrung sinbezogenen Wertpapieramissionsn nahm im Jahr
2009 aufgrund der anhaltend starken Emissionstatigkeit um 2,8 Prozent zu. Ende 2009 verwahrie
die Clearstream Banking Frankfurt fUr ihre Kunden insgesamt 519.840 (Jahresende 2008
505.653) verschiedene Gattungen. Diese setzen sich aus 105 235 (lahresende 2008: 103 388)
Rentenwerien, 15.550 (Jahresende 2008: 14.161) Aktien, Investmentanteilen und Genuss-
scheinen sowie 399.055 (Jahresende 2008: 388.106, aufgrund eines Formelfehlers im Vorjahr
filschlicherweise als 403,737 ausgewissen) Optionsscheinen und Zertifikaten zusammen.

Rickgang der Kundendepots

Die Anzahl der Kunden im Bereich Girosammelverwahrung der Clearstream Banking Frankfurt be-
trug Ende des Jahres 330 (lahresende 2008: 337). Die Zahl der deutschen Kunden verringerie
sich auf 206 (Jahresende 2008: 219}, wahrend die Zah| der auslandischen Kontoinhaber auf 124
(Jahresende 2008: 118) anstieg. Die Gesamtzahl der Konten (auslandische und inlandische
Kontoinhaber) sank im Jahresverlauf auf 1.300 (Jahresende 2008: 1.345).

Riickgang bei Cross-Border Abwicklung mit auslandischen Zentralverwahrern

Cie Cross-Border Geschaftsabwicklung zwischen der Clearstream Banking Frankfurt und den aus-
landischen Zentralverwahrern ist im Jahr 2009 gegenOber 2008 um 15,0 Prozent von 368.694
auf 313.635 Transaktionen gesunken,

Wertpapiere in Wertpapierrechnung

Depotvelumen angestiegen

Das Depotvolumen der bei ausldndischen Lagerstellen verwahrten Wertpapiere lag Ende Dezember
2002 um 4.9 Prozent Uber dem Wert des Vorjahres, Der Kurswert der verwahrten Wertpapiere
betrug 743,8 Mrd. Euro (Jahresende 2008: 708,8 Mrd. Euro)

Zahl der Transaktionen gesunken

Die Zzhl der abgewickelten Geschiafte in ausldndischen Wertpapieren hat sich im Vergleich zu
2008 (beidseitig gezdhlt) um 6,9 Prozent auf 10,6 Mia. Transaktionen verringert, Davon entfielen
7.5 Mio. (2008; 8,1 Mio.) Posten auf Borsengeschafte bzw. Ubertrage im System und 3,1 Mio.
(2008 3,2 Mic.) auf im Ausland abgewickelte OTC-Geschafte.

Zuwachs bei ausldndischen Wertpapiergattungen

Die Zahl der ausldndischen Wertpapiergattungen hat sich im tahr 2009 um 6,4 Prozent auf
52.742 erhéht,
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Anstieg der Kunden und Kundendepots

Die Clearstream Banking Frankfurt flhrte im Auslandsgeschaft Ende Dezember 2009 insgesami
977 Depotkonten. Das sind 3,9 Prozent mehr als im Dezember 2008, Die Zahl der Kunden stieg
im gleichen Zeitraum um 5 2 Prozent von 191 auf 201

Effektenkassen und Tresore
Weiterer Riickgang der verwahrten Wertpapierurkunden

Entsprechend den Erwartungen hat sich die Anzahl der in den Tresoranlagen verwahrtzn effekliven
Urkunden weiter verringert, d.h. auch im Jahr 2009 hielt der Trend zur Verbriefung von Neuemis-
sionen in Dauerglobalurkunden an. Zum 31. Dezember 2009 verwahrte die Clearstream Banking
Frankfurt 42,7 Mio. (Jahresende 2008: 57,5 Mio.) Urkunden in ihren Tresoranlagen.

Zahl ein- und ausgelieferter Urkunden

Im Jabr 2009 wurden insgesamt 2,0 Mio. (2008: 2 6 Mio.) Urkunden von unseren Kunden zur
Girosammelverwahrung eingeliefert; 9,8 Mio. (2008: 8,4 Mio.) Urkunden wurden ausgeliefert
Meuemissionen und Auslieferungen falliger Werle sind darin nicht enthalten.

Global Securities Financing (GSF)

Fur den Berzich Global Securities Financing (GSF) und die dber Clearstream Banking Frankfurt
abgewickelten Liguiditdts- und Sicherheiten Dienstleistungen war das Jahr 2009 ermeut von
auferordentlichem Wachstum gepragt. Das dber CBF abgewickelte Sicherbeitenvolumen hat im
Jdahr 2009 die Rekordmarke von Euro 350 Mrd. dberschritten, was einem Zuwachs ven Ober Eure
100 Mrd. innerhalb von 12 Monaten entspricht.

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2009 lag die Zahl der Mitarbeiter der Clearstream Banking Frankfurt bei 360
Mitarbeitern zum Stichtag 31. Dezember 2009. Im Durchschnitt des Geschaftsjahres 2009 waren
361 Mitarbeiter bei der CBF beschaftigt

Im Verlauf des Geschafisjahres 2009 haben 22 Mitarbeiter die CBF verlassen, damit betrug die
Fluktuationsrate 6,1 Prozent.
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Die Altersstruktur der Mitarbeiter zum 21. Dezember 2009 stellt sich wie folgt dar.

30 - 39 Jahre 92 25,5%
40-49 Jahre 173 48,1%
50 =Jlahre 78 21,7%
Gesamt 360 100%

Die Unternehmenszugehorigkeit verteilte sich zum 31, Dezember 2009 auf die Mitarbeiler wie
folgt:

< 5 Jahre

5 - 15 Jahre 190 52.8%
15 >Jlahre 122 33.9%
Gesamt 360 100%

Dle CBF weist zum 31. Dezember 2009 eine Akademikerguote von 33,1 Prozent auf. Die Quote
ergibt sich aus der Anzah! der Mitarbeiter mit einem Abschluss an einer Universitat, Fachhoch-
schule pder einer Eerufsakademie sowie der Mitarbeiter, die ein Auslandsstudium absolviert
haben.

Die Anzahl der Weiterbildungstage belief sich bei der CBF im Durchschnitt auf insgesamt 1,40
Tage pro Mitarbeiter.

Ertrags-, Finanz- und Vermaogenslage

Die Gesamtkennziffer gemai Solvabilitdtsverordnung bewegte sich auf Basis der Quartalsendwerte
rwischen 13,8 % und 16,3 %. Die Schwankungsbreite hat sich gegeniber den Veorjahren deutlich
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reduziert. Sie resultiert grundsétzlich aus der hohen Volatilitat unseres Bilanzvolumens. Im Jahres-
verlauf 2009 lag die Volatilitét unter den Schwankungen der Vorjahre und auch die Bilanzsumme
bewegte sich eher am unteren Ende der Werte zuriickliegender Jahre. Die Liquidititskennziffer
(nach LigV) liegt deutlich Uber der Mindestanforderung und schwankt auf Basis der Monatsend-
werte von 2,1 bis 2,8. Durch diese Gréfie wird die gute Liguiditatslage des Unternehmens doku-
mentiert. Uber unsere Schwestergesellschaft Clearsiream Banking Luxemburg besteht die Maglich-
keil jederzeit auf Refinanzierungsmittel zuriickzugreifen.

Das Zinsergebnis wurde deutlich vom niedrigen Zinsniveau beeinflusst. Daneben hat aber auch
der niedrigere durchschnittliche Bestand an Kundeeiniagen (2009: 470 Mic. €; i. VJ. 556 Mia. €)
zur Reduktion des Zinsergebnisses beigetragen. Deshalb konnte in 2009 nur ein Zinsiberschuss
von 19.030 T€ (i. V], 33 087 T€) erzielt werden. Die Zinsertrage verringarten sich auf BO.B16 TE
{i. Vj. 110.256 T€) und die Zinsaufwendungen auf 61 485 T£ (i, Vj. 77.169 TE).

Das Provisionsergebnis verringerte sich von 241.685 T€ in 2008 auf 222.681 T€ in 2009, Die
Provisionsertrage verringerten sich um 4,4 % auf 274,048 TE€ (i V). 2B6.624 T€). Die Provisi-
onsaufwendungen erhohten sich um 14,3 % auf 51 367 T£ (i, Vi, 44 933 TE).

Im Geschaft mit girosammelverwahrten Wertpapieren erreichten die Depotentgelte das Niveau des
Vorjahres, wohingegen die Transaktionsentgelte sehr deutlich mit 31,5 % unter dem Wert von
2008 lagen. Das Geschaft mit Wertpapieren in Wertpapierrechnung war sowohl bei den Depotent-
gelten um 8,6 %, als auch bei den Transaktionsentgelten mit 10,7 % im Vergleich zu 2008 rick-
laufig. Die sonstigen Provisionsertrige entwickelten sich hingegen weiterhin sehr positiv und
erhahten sich um 34,9 % zum Verjaht. Darin enthalten sind Erfrage aus derm Wertpapierleiheser-
vice, die ebenfalls um 49,4 % deutlich gesteigert wurden.

Die sonstigen betrieblichen Erirdge stiegen um 95,8 % auf 31.246 TE (i, Vi. 15.956 T€). Darin
enthalten sind Erlrage aus der Auflésung der Rickstellung Restrukturierung in Hohe von 9.219 TE
und Ertrage auf Grund der Beendigung einer Versicherung in Hohe von 7.067 TE.

Der Personalaufwand erhohte sich um 11,1 % auf 43.108 Te (i. Vi. 38.817 T€). Wihrend die
Aufwendungen flr Lohne und Gehalter mit 5,8 % unter Vorjahresniveau lagen, filhrte insbeson-
ders die Anpassung der Pensionsriickstellungen mit einer Abweichung zum Vorjahr in Hohe von
4.766 T€, sowie hohere Aufwendungen fir Vorruhestand insgesamt zu einem gastiegenen Persg-
nalaufwand. Die Erhohung dieser Aufwendungen resultiert im wesentlichen aus einer Senkung des
Diskontierungszinssatzes von 6,25 % im Varjahr auf nunmehr 5,3 %, wahrend der Rickgang der
Léhne und Gehalter weitgehend auf gesunkene Aufwendungen fur aktienbasierte Entlchnung
zuruckzufthren ist. Die anderen Verwaltungsaufwendungen konnten weiter reduziert werden und
verringerten sich um 4,7 % auf 94.024 T€ (i. Vj. 98.695 TE€). Sie betreffen im Wesentlichen Auf-
wendungen flr externe Dienste und Geschiftshesorgung in Héhe von 77.486 T€ (i, Vj. B1.833
T€). Die Verdnderung beruht Oberwiegend auf niedrigere Belastungen aus Abwicklungsgeblhren
im Rahmen der Geschaftsbesorgung durch Clearstream Service, 5.A.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit verringerte sich von 132.810 T€ in 2008 auf
127,428 T€ in 2009 Durch den Umzug von Frankfurt nach Eschbarn ist die Steuerquote weiter



Claarstream Sanking Aktiengesalischafl, Frankfurt am bdain Seite 12

gesunken, Der Jahresiberschuss der Gesellschaft konnte deshalb auf 92.150 T€ (i. Vj. 90.381
TE) gesteigert werden

Die Eigenkapitalrendite verringerte sich von 53,6 % in 2008 auf 51,1 % in 2009.

Risikobericht

Die Clearstream Banking Frankfurt ist — soweit aufsichisrechtlich zulassig - in das gruppenweite
Risikomanagement der Deutsche Birse AG eingebunden. Die Risikemanagementfunktion zielt -
wie in der ,Group Risk Management Policy" festgelegt — darauf ab, dass alle Gefahren sowie séamt-
liche Ursachen fir potenzielle Verluste und Starungen rechizeitig erkannt, zentral erfasst, bewertst
und berichtet werden, um sodann gesignete Malnahmen zu treffen und die Risiken adaguat zu
kentrallieren.

Die Risikostrategie der CBF basiert auf ihrer Geschéftsstrategie und gibt fiir jede Geschaftsaktivitat
das Héchstmal zu ubernehmenden Risikos vor. Dies geschight durch Vorgabe von Bedingungen
fur Risikomanagement, -kontrolle und -begrenzung. Die Gesellschaft widmet der Risikominderung
besondere Aufmerksamkeit und stellt sicher, dass geeignete MaBnahmen zur Vermeidung, Redu-
zierung und Ubertragung von Risiken bzw. zur bewussten Risikolbernahme getroffen werden, Ziel
[st es, mittels geeigneter Sicherungs- und Kentrollmalfinahmen, wie z. B. Richtlinien und Verfahren,
Funktionstrennung, Vieraugen-Prinzip, Limitbegrenzungen, aber auch mittels eines sog. Business
Continuity Managements sowohl Schadenshdufigkeit als auch Schadenshéhe flr die CBF zu redu-
Zieren, Darlber hinaus werden potentielle Schiden durch ein spezifisches Versicherungsportiolio
welter begrenzt.

Der Varstand der CBF ist fir die Steuerung aller Risiken verantwertlich. Die Ausgestaltung der
Risikornanagementorganisation der CBF ist dezentral. Die dezentralen Abteilungen sind fiir die
Identifikation von Risiken verantwortlich und melden diese zeitnah an Group Risk Management,
einen zentralen Funktionsbereich mit unternehmenswelten Kompetenzen, Group Risk Management
bewertet alle bestehenden und neuen Risiken. Ferner berichlet Group Risk Management
regelmafig sowie ggf. ad hoc an den Vorstand sowie den Aufsichtsrat der CBF, Die DurchfUhrung
des Risikocontrollings erfolgt in den zustdndigen dezentralen Abteilungen und somit dort, wo die
Risiken auftraten.

Die CBF hat eine eigene Risikosystematik entwickelt und unterscheidet operationelle, finanzwirt-
schaftliche, Projekt- und Geschaftsrisiken.

Die CBF verfolgt einen standardisierten Ansatz fur die Messung und Berichterstatiung aller cpera-
tionellen, finanzwirtschaftlichen und pgeschiftlichen Risiken: das weit verbreitete Konzept des
JMalue at Risk® (VaR). Ziel dieses Konzepts ist, die allgemeine Risikobereitschaft umfassend darzu-
stellen und die Priorisierung der RisikomaBnahmen zu erleichtern.
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Der VaR quantifiziert bestehende und potenzielle Risiken. Er stellt die Obergrenze der kumulierten
Verluste dar, die der CBF entstehen k&nnen, wenn bastimmte unabhangige Verlustereignisse
innerhalb eines festgelegien Zeitraums mit siner bestimmien Wahrscheinlichkeit eintraten, Die
Modelle der CEF 2um Management VaR basieren aui einem Zeitraum von einem Jahr, einem
Konfidenzniveau von 99 Prozent und der Annahme nicht korrelierter Ereignisse.

Im Umkehrschluss bedeutet dies, dass mit einer Wahrscheinlichkeit von 1 FProzent innerhalb des
nachsten Jahres ein oder mehrere Verluste eintreten kbnnen, die insgesamt genauso groB oder
grofler sind als der errechnete Management VaR. Darliber hinaus wird zur Feststellung der regula-
torischen Eigenkapitalanforderungen aus Basel |l zusatzlich der Regulatory WaR mit einem Konfi-
denzniveau van 99,9 Prozent ermitlelt.

In Ergdnzung zu den beschriebenen VaR-Berachnungen flihrt die CBF Stresstestberechnungsn fur
das Kreditrisiko durch, mit denen sie die Risikotragiahigkeit fortlaufend Gberprift,

LUm festzustellen, ob die CBF das Risiko eines potenziellen Verlusts tragen kann, wird der ermit-
telte Management VaR der jeweils akiuellen EBITA-Vorhersage pegenubergestellt (EBITA = Ear-
nings before Interest, Tax and Amortisation; das EBITA wird auf Basis des nach IFRS ermitlelten
Ergebnisses der CEF berechnet). Zum 31. Dezember 2009 sowie im gesamten Berichtsjahr war
der Management-YaR der CBF kleiner als das zum jeweiligen Zeitpunkt prognostizierte EBITA,

Die Ergebnisse der VaR-Berechnungen gehen in ein Reportingsystem ein, welches die Steuerung
der Risiken erlaubt. Die Berichterstattung enthalt neben der Quantifizierung der Risiken auch
gualitative Angaben. Risikorelevante Themen werden umfassend erldutert, deren Einfluss auf das
Risikoprofil der CBF sowie mogliche Gegenmabnahmen beschrieben. Die Risike-Berichterstattung
an den Vorstand der CBF wird monatlich sowie falls erforderlich ad hoc durchgefuhrt. An den
Aufsichisrat der CBF wird quartalsweille berichtet.

Uie interne Revision stellt durch unabhédngige Prifungen sicher, dass die Risikocontrolling- und
Hisikomanagementfunktionen angemessen sind. Die Ergebnisse dieser Prifungen flieBen ebenfalls
in das Risikomanapgementsystem ein,

Die relevanten Einzelrisiken werden im Folgenden detailliert beschrighen.,
Operationelle Risiken

Operaticnelle Risiken umfassen mogliche Verluste aus unzureichenden oder fehlerhaften Systemen
und internen Prozessen, aus menschlichem oder technischem Versagen, aus unzureichenden oder
fehlerhaften externen Prozessen und aus Schiden an materiellen Giitern sowie aus rechtlichen
Rizslken und Risiken der Geschéaftspraxis. Die wesentlichen operativen Risiken liegen fir die CBF in
giner Storung der unterbrechungs- und fehlerfreien Bereitstellung ihrer Kernprodukte. Dazu zéhlen
insbesondere die Clearing- und Abwicklungssysteme wie z.B. CASCADE.
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(a) Verfiigbarkeitsrisiko

Das Verflgbarkeitsrisiko ergibt sich dadurch, dass Betriebsmittel, die fir das Leistungsangebot der
Clearstream Banking Frankfurt unabdingbar sind, ausfallen kénnten, so dass Dienstleistungen
nicht oder nur mit Verzbgerung erbracht werden. Dieses Risiko ist deshalb eines der kritischsten
fur die CBE. Zu den Ausidsern z#hlen u.a. der Ausfall von Hard- und Software, Bedien- und
Sicherheitsfehler sowie Beschadigungen an den Rechenzentren.

Die CBF begegnet dem Verfigbarkeitsrisiko insbesondere durch umfangreiche Aktivitaten auf dem
Gebiel des Business Continuity Management (BCM). Das BCM umfasst simtliche Abldufe, die den
fortlaufenden Betrieb auch im Krisenfall sicherstellen, und verringert somit das Verfligharkeitsrisiko
erheblich. Dazu zahlen Vorkehrungen fir alle wesentlichen Ressourcen (Systeme, Raumlichkeiten,
Mitarbeiter, Lieferanten/Dienstleister), einschlieBlich der redundanten Auslegung aller kritischen IT-
Systeme und der technischen Infrastrukiur sowie Notfallarbeitsplatze fir Mitarbeiter in Kernfurk-
tionen in allen wichtigen operativen Zentren. Diese BCM-Vorkehrungen werden regelmaBig in den
falgenden drei Dimensionen uberprift;

« Operative Wirksamkeit: Prifen, dass die Verkehrungen technisch funktionsfahig sind

o [Durchiithrbarkeit: Sicherstellen, dass diz Mitarbeiter mit der Durchfithrung der Plane und
Ablaufe vertraut sind und Gber entsprechende Kenntnisse verfiigen

» Wiederherstellungszeit: Bestatigen, dass die Plane und Ablaufe innerhalb der vorgegebenen
Wiederherstellungszeit ausgefilhnt werden konnen

(b) Fehlverarbeitungen

Die Kategorie der Fehlverarbeitungen umfasst Risiken, die entstehen konnen, wenn eine Dienst-
leistung fur Kunden der Gruppe Deutsche Bdrse mangelhaft erbracht wird, z. B. aufgrund von
Produkt- und Prozessmangeln oder fehlerhafl durchgefiihrten Prozessen. Trotz aller Automatisie-
rungen und Bemiihungen, ein sog. Straight-through Processing (STP) zu erreichen, sind manuelle
Arbeiten noch immer notwendig. Daher ist die Clearstream Banking Frankfurt in bestimmten
Geschaflssegmenten, z. B. im Verwahrgeschaft, weiterhin dem Risiko ausgesetzt, dass Auftrage
van Kunden fehlerhaft bearbeitet werden. AuBerdem muss in speziellen Fallen per Hand in die
Markl- und Systemsteuerung eingegriffen werden.

Auch im Berichtsjahr wurden nachhaltige Verbesserungen erreicht, um das Risika von Fehlver-
arbeitungen zu vermindern, und zwar entweder durch Reduktion oder durch bessere Absicherung
der notwendigen manuellen Eingriffe. Schadensfalle aufgrund von Fehlverarbeitungen sind haufiger
als Schadensfalle aufgrund einer Nichtverfigbarkeit von Befriebsmitteln, MNennenswerte Verluste
durch Fehlverarbeitungen sind 2009 nicht entstanden.
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(c) Schaden an materiellen Gitern

In diese Kategorie fallen Risiken aufgrund won Unfallen oder Naturkatastrophen sowie Terrorismus
und Sabotage. Im Jahr 2009 sind keine Werluste durch Beschadigungen von materiellen Giatern
entstanden.

(d) Rechtliche Risiken und Risiken der Geschaftspraxis

Rechtliche Risiken umfassen Verluste, die sich daraus ergeben, dass neus oder bestehende
Gesetze nicht eingehalten oder nicht angemessen beachtet werden, Verluste aus unzuldnglichen
Vertragsbaedingungen oder aus Rechisprechungen, die im Rahmen der (blichen Geschaftspraxis
unzureichend beracksichtigt werden, sowie Verluste aufgrund von Betrug. Risiken der Geschafts-
praxis umfassen z. B. Verluste aufgrund von Geldwasche sowie von VerstbBen gegen weit-
bewerbsrechtliche Bestimmungen oder gegen das Bankgeheimnis. Die Clearstream Banking
Frankfurt hat die Funktion Group Compliance eingerichtet, die die Aufgabe hat, die Gesellschaft
var moglichen Schaden aus VerstdBen gegen peltende Gesatze, Verardnungen oder Standards guter
Unternehmensfihrung zu schitzen, wobei ein besondarer Schwerpunkt auf den folgenden Themen

liegt:
s \erhinderung von Geldwasche und der Finanzierung terroristischer Aktivitaten
s Berufs- und Bankgehsimnis
=« \erhinderung von Insidergeschaften
+ ‘erhinderung van Marktmanipulation
= Nerhinderung von betriigerischen Handlungen
« ‘erhinderung von Interessenkonflikten und Korruption
» Datenschutz

Im Berichtsjahr sind keine Verluste durch rechiliche Risiken oder Risiken der Geschéftspraxis
entstanden.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Finanzwirtschaitliche Risiken treten bei der Clearstream Banking Frankfurl vor allem als Kreditri-
siko im Rahmen des Kredit- und Geldanlagegeschaftes sowie als Marktrisiken aus Geldanlagen
sowie im Rahmen der so genannten Contractual Trust Arrangements (insolvenzgesichertes Fonds-
vermégen zur Rickdeckung bestehender Versorgungsplane der CEBF) auf. In sehr geringem Umfang
bestehen zudem Liguiditatsrisiken, Das Risiko aus den chen genannten Risikoformen wird durch
effekiive KontrellmaBnahmen begrenzt.
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(a) Kreditrisiko

Kreditrisiken beschreiben das Risiko, das sich dadurch ergibt, dass ein Kontrahent ausfallt und die
Forderungen der Clearstream Banking Frankfurt gegen diesen Kontrahentsn nicht oder nicht voll-
stdndig erflllt werden.

Die CBF vergibt an ihre Kunden Kredite, um die Effizienz der Abwicklung ven Wertpapiertransak-
tionen zu steigern. Dieses Kreditgeschaft ist jedoch nicht mit dem anderer Kreditinstitute zu
vergleichen, da die Kredite der CBF nahezu ausschlieBlich kurzfristig und nur zum Zwecke der
Abwicklung sowie Uberwiegend besichert und an Kunden mit sehr guter Bonitat vergeben werden.
Im Berichtsjahr wurde durch die Anderung der Tagesabwicklung im inlandischen Geschaft die bis-
het angebotene Mdéglichkeit zur indireklen Anbindung von Kunden ohne Target 2-Konto an das
Abrechnungssystem und somit die Vergabe von ibernacht unwiderruflichen und besicherten
Kreditzusagen eingestellt und das Kreditgeschaft samit weiter reduziert.

Weitere Kreditrisiken entstehen bei der Anlage von Geldern der Liguiditatsreserve und des Anlage-
vermbgens. Die Gesellschaft verfigt dber eine Treasury Policy, die die Rahmenbedingungen fir die
&nlage durch die Abteilung Treasury festlegt Im Rahmen des Liguidititsmanagements der
Clearstream Gruppe legt die CBF Gelder Ober Nacht bei der Clearstream Banking Luxemburg an
Die Investition der Liguidititsreserve erfolgt ausschlieBlich in staatlichen Rentenwerten oder
gedeckten Schuldverschreibungen von Emittenten mit erstklassiger Bonitat,

Im Jahr 2009 ist es bei keiner der beschriebenen Geschaftsarien zu Verlusten gekommen.
(b) Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken kénnen bei der Anlage von Geldern durch Zins- und Wahrungsschwankungen
entstehen, Aktienkursrisiken entstehen in geringem Umfang bei der Anlage in einen Spezialfonds,
der dem Anlagevermégen zugeordnet ist. Wahrungspositionen werden bei der CBF grundsatzlich
nicht eingegangen. Kundengeldern in Fremdwahrung stehen annahernd gleiche Betrdge auf
Nostrokonten gegenlber. Offene Positionen aus Devisenkassageschiéften mit Kunden werden
gleichtagig durch entsprechende Gegengeschafte mit der Clearstream Banking Luxemburg
geschlossen. Die Geldanlage der Liquiditatsreserve erfolgt grundsatzlich nur in Euro. Lediglich bei
den Investments innerhalb des oben genannten Spezialfonds trefen zur Erzielung angemessener
Renditen bei langiristiger Geldanlage offene Wahrungspositionen auf. Diese sind durch die ent-
sprechenden Vorgaben in der Anlagerichtlinie begrenzt, werden teilweise durch entsprechende
Sicherungsgeschafte weiter begrenzt und sind in Summe von untergeordneter Bedeutung.

(¢) Liguiditatsrisiko

Das Liguiditatsrisiko der Clearstream Banking Frankfurt besteht darin, dass nicht genigend
Liquiditdt fir die Erflillung der téglichen Zahlungsverpflichtungen vorhanden sein konnte oder im
Falle von Liguiditatsengpassen erhihte Refinanzierungskesten anfallen kdnnten. Die tagliche und
untertipigs Liguiditat wird von der Abteilung Treasury tberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems
gesteuert. Zur Absicherung gegen extreme Situationen stehen umfangreiche Kreditlinien zur
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Verflgung. Im Berichtsjahr besali die CBF stets einen Liquiditatsiberschuss, so dass es nicht zu
Liguiditatsengpéssen kam.

(d) Regulatorische Anforderungen

Das Risiko aus regulatorischen Anforderungen umfasst Verluste, die daraus entstehen kénnten,
dass regulatorische Kennzahien nicht singehalten werden.

Die Clearstrearm Banking Frankfurt muss die regulatorischen Eigenkapital- und Liquiditatsanforde-
rungen erfillen. Dies ist im Jahr 2009 zu jeder Zeit geschehen.

Geschaftsrisiken

Das Geschaftsrisiko spiegelt die relative Abhangigkeit der Gesellschaft von der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung und ihre Anfalligkeit fiir Ersignisrisiken aus externen Gefahren wider. Risiko ist
hierbei als negative Abweichung vom erwarteten EBITA definiert.

Die Ertragslage der CBF hé&ngt mittelbar und unmittelbar von der Entwicklung einer Reihe makro-
okonomischer Faktoren ab (z.B. Zinssatze, Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, |ndexstinde,
Indexyolatilitat]). Das Verlustpotenzial, das sich daraus ergibt, ist durch die breite Produkipaletie
bestehend aus Depot- und Abwicklungsgeschaft, Wertpapierfinanzierungsdienstieistungen sowie
Betatigung sowohl auf dem nationalen deutschen Markt als auch auf internationalen Markten sher
gering. Allerdings kann, insbesondere wegen der aktuellen Finanzkrise und der damit verbundenen
zu erwartenden Verschlechterung des makrotkonomischen Umfelds eine negative Entwicklung der
Ertragslage der CBF nicht ausgeschlossen werden.

Die Ertragslage des Unternehmens kénnte dariiber hinaus durch externe Gefahren beeintrichtigt
werden, Dies kidnnen entweder endogene Verdnderungen der Markistruktur und des Geschiftsum-
felds oder exogene Veranderungen wie die Weiterentwicklung des regulatorischen Umfalds sein.
Die CBF iberwacht gemeinsam mit den zustandigen Stellen innerhalb der Gruppe Deutsche Borse
die Entwicklungen sehr genau, um frihzeitig risikomindernde Mafinahmen einzuleiten,

Projektrisiken

Projektrisiken kannen sich aus der Umsetzung laufender Projekte (Einflhrung neuer Produkte,
Prozesse oder Systeme) ergeben, die wesentliche Auswirkungen auf eine der drei anderen Risiko-
kategorien (cperationelle, finanzwirtschaftliche und Geschafisrisiken) haben kiinnten. Diese Risi-
ken werden wie oban beschrieben durch Group Risk Management bewertet und bereits in der
Anfangsphase wesentlicher Projekte beriicksichtigt. Alle Projekie, die 2009 geplant und umgesetzt
wirden, verursachten keine Anderung des Gesamtrisikoprofils der Clearstream Banking Frankfurt.
Risiken im Zusammenhang mit der Umsetzung von Projekten, wie Budgetrisiko, Qualitats-
/Umfangsrisiko sowie Terminrisike, werden dezentral uberwacht und berichtet. Auch daraus haben
sich im Geschaftsjahr keine negativen Auswirkungen auf die Gesellschaft ableiten lassen.
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Zusammenfassung

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erkannte die Clearstream Banking Frankfurt alle aufgetretenen
Risiken fruhzeitig und konnte geeignete MaBnahmen treffen, um diesen Risiken zu begegnen. Auf
Basis dieser MaBnahmen hat sich das Risikoprofil der CBF nicht wesentlich gedndert.

Ausblick

Die Clearstream Banking Frankfurt evaluiert fortlaufend ihre Risikosituation. Aus heutiger Sicht ist
fir den Vorstand eine signifikante }inl:lerung der Risikosituation und somit eine Gefdhrdung des
Fortbestands der CBF nicht erkennbar.

Auch fur 2010 sind Weiterentwicklungen der Risikomanagementsysteme vorgesehen Beispiels-
weise ist geplant, die gruppenweiten VaR-Kennzahlen mit héheren Konfidenzniveaus zu berechnaen
sowie die |T-Infrastrulktur fir das Risikomanagament weiter zu starken,

Niederlassungen

Die Gesellschaft unterhalt keine Niederlassungen.

Nachtragsbericht

Es sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres 2009
eingetretan.

Prognosebericht

Der Prognosebericht beschreibt die voraussichtliche Entwicklung der Clearstream Banking Frank-
furt in den Geschéftsjashren 2010 und 2011. Er enthdlt Aussagen und Informationen Gber Vor-
gange, die in der Zukunft liegen. Diese vorausschauenden Aussagen und Informationen beruhen
auf Erwartungen und Annahmen des Unternehmens zum Zeitpunkt der Verbffentlichung dieses
Frognoseberichts, Diese wiederum unterliegen bekannten und unbekannten Risiken und Unge-
wissheiten. Eine Vielzahl von Fakioren beeinflussen den Erfolg, die Geschifisstrategie und die
Ergebnisse des Unternehmens. Viele dieser Faktoren liegen auBerhalb des Einflussbereichs des
Unternehmens, Sollte sich eines der Risiken oder eine der Ungewissheiten realisieren oder sollte
sich erweisen, dass eine der zugrunde liegenden Annahmen nicht korrekt war, kann die tatsach-
liche Entwicklung des Unternehmeans sowohl positiv als auch negativ von den Erwarlungen und
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Annahmen in den zukunftsgerichtelen Aussagen und Informationen dieses Prognoseberichts
abweichen.

Das Unternehmen geht davon aus, dass das Volumen der international begebenen Rentenpapizre
auch im Jahre 2010 ansteigen wird und gleichzeitig mit einer verstarkten Emissionstatigkeit im
nationalen Markt zu rechnen ist. In Bezug auf die Kundenstruktur geht das Unternehmen davon
aus, dass sich die Konsolidierung in der Finanzbranche fartsetzen wird und sich Kunden im natio-
nalen und internationalen Geschaft zusammenschliefien, Den dann groBeren Kunden werden
héhere Rabatte singerdum!, was zu einem Rickgang der durchschnittlichen Entgelte filhren diirfte.
Da die CBF im Bereich der Abwicklung und Verwahrung von internationalen Rentenpapieran in
einem besonders intensiven Wettbewerb steht, kinnte es ferner zu Marktanteilsverlusten und
damit zu einer Verringerung der Provisionsertrige kommen. Flr den Prognosezeitraum rechnet das
Unternehmen aber nicht mit einem wesentlichen Verlust von Marktanteilen

Bei den Budgetplanungen das Geschaftsjahr 2010 wurde sin Anstieg der Volumens der interna-
tional begebenen Rentenpapieren sowie eine verstirkte Emissionstatigkeit Im nationalen Markt
angenommen. Die Planungen fir die Umsatzerldse des Settlementbereichs, die im Wesentlichen
von den Umsatzen an den Aktienmarkten abhangig sind, berlcksichtigen sowohl fiir den nationa-
len als auch den Internationalen Bereich eine Steigerung Die Entwicklung im internaticnalen
Bereich wird jedoch mit héheren Zuwachsraten erwartet.

Aufgrund eines weiterhin aktiven Kostenmanagements erwartet die CBF auch flr 2010 eine
Reduktion der Gesamtkosten. Die bereits in 2007 geplanten Prozessverlagerungen im Rahmen der
Nearshoring-Aktivitéten auf unsere Schwestergesellschait in Prag, werden in 2010 im Rahmen der
Businesstransfers 4 und 5 abgeschlossen und damit einen wesentlichen Beitrag zu den ange-
strebten Kostenreduktion leisten

Die Deutsche Barse AG hat Ende 2009 fiir die Gruppe Deutsche Bbrse ein zielgerichietes
Frogramm gestartet, um Potentiale zu einer signifikanten und nachhaltigen Koslensenkung in der
Gruppe zu identifizieren. Im Rahmen dieses Programms ‘Excellence’ wurden drei Initiativen
untersucht. Am 16.02.2010 hat die Muttergeselischaft DBAG bekannt gegeben, dass es sich
dabei um eine Optimierung der Management Struktur, der kurzfristigen Umsetzung von
Sachkostenreduktion und um die Untersuchung strukturaller Verbesserungen der operativen
Modelle und Prozesse handelt.

CBF wird die entsprechenden Initiativen priifen und sich im Laufe des Jahres 2010 an deren Kon-
zeption und Umsetzung beleiligen.

Ebenso siehl das Unternehmen im Prognosezeitraum keine negativen Auswirkungen auf die
Ertragsiage durch T2S, die von der Europdischen Zentralbank geplante Abwicklungsplattform flir
Wertpapiergeschafle. Diese Einschatzung beruht auf zwei Tatsachen. Zum einen gibt es derzeit nur
einen vorlaufigen Projektplan, der eine Einfihrung friihestens im Jahr 2013 vorsieht. Zum anderan
hat das Eurosystem erkannt, dass mit der Entscheidung Im Juli 2008 zur Implementierung der
T2S-Plattform in 2013 weiterhin ein Risiko fir das Eurcsystem besteht, dass die Plattfarm nicht
im angedachten Umfang genutzt werden konnte. Somit will das Furosystem im Laufe des Jahres
2010 eine Rickversicherung einholen, eine sogenannte rechtlich bindende Erklarung zur MNutzung
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der Plattform, von zentralen Wertpapierverwahrern, dass die Plattform genutzt wird, wenn sie ihren
Betrieb aufnimmt. Das Eurosystern wird erst dann dber die finale Implementierung von T235
entscheiden. Die Clearstream Gruppe wird T25 auch weiterhin konstruktiv unterstiitzen, da es
komplementar zu Ihrer Strategle ist, die auf einem Ausbau der Mehrwertdienstielstungen beruht
und die Clearstream Gruppe mit der Kombination von XBS (Cross Border Services = Grenziber-
schreitender Service) und TARGETZ2-Securities im zukinfiigen Wettbewerbsumifeld weiterhin
optimal pasitioniert sein wird.

CBFs XBS Strategie hat das Ziel durch Partnerschaften und Interoperabilital, CBF als zentralen
europdischen Hub flr die grenziberschreitende Wertpapierabwicklung in Zentralbankgeld zu posi-
tionieren. Diese Strategie wird CBF erlauben, als Anbieter fur grenziberschreitende Services

ein attraktives Gebihrenmodell fir grenziberschreitende Wertpapierbelieferung und deren
Depoticigearbeiten anzubieten

* einen Fokus auf bestimmte internationale Markte zu legen

* hohe grenziberschreitende Abwicklungsvolumen in einem standardisierten Verfahren
(Straight Through Processing (STP)) fir seine Kunde abzuwickaln.

Durch die Umsetzung von XBS nutzt CBF seine Starke im nationalen Markt hohe Valumen STP 2u
verarbeiten und erweitert seine Marktabdeckung.

Der Bereich Global Securities Financing (GSF) wird von der Entwicklung an den Finanzmarkien
und insbesondere der Geldmarktpolitik der EZB in den kommenden Monaten direkt betroffen sein.
Abhangig von der Zins- und Sicherheiten Strategie der EZB, wird es im Jahr 2010 zu Anpassun-
gen der Geldmarkistrategie unserer Kunden kommen. Die breite GSF Produktposifionierung, die
geplanten Erweitsrungen im Segment "GC Pooling” sowie der generelle Trend in Richiung
Besicherung' (Abkehtr von klassischem, unbesicherten Geldmarkthandel) sowie die wachsende
Sensibilitat hinsichtlich Eigenkapitalrelevanter AktivitAten unserer Kunden stellt eine solide Basis
tlr weiteres Wachstum im Jahr 2010 sicher. Die Budgetplanung sieht starke Zuwachse fir das
iiber CBF abgewickelte Sicherheitenvolumen im Bereich GSF vor.

Clearstream Banking Frankfurt erwartet, dass der Zinstberschuss im Prognosezeitraum gegeniber
dem Geschéfisjahr 2009 aufgrund niedrigerer durchschnittlicher Zinssétze vor allem in Euro und
US-Dollar bei anndhernd konstanten Bareinlagen der Kunden riicklaufig sein wird.

Als wesentliche MaBnahmen zur Erweiterung der Froduktpalette sind fiir 2010 geplant

Ausbau der Dienstleistungen der CBF im Bereich 'Cross-Border Services® und hier insbesondere

*  Umstellung der CSD-Verbindungen mit den Markten Frankreich, Beigien, Niederlande auf
Zahlung gegen Lieferung-Abwickiung (= DvF Link)
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*  Konfinuierliche Verbesserungen und Erweiterung des Angebots filr bastehende CSD-Verbin-
dungen zu den Markten Schweiz und Osterreich, insbesondere in Bezug auf Abwicklung
neuer Geschaftsarten sowie barogen auf Verbesserung der Annahmezeiten

* Inbetriebnahme einer verbesserten C3D-Verbindung zum Spanischen Markl: Einfihrung
einer Abwicklung gegen Zahlung sowie Autnahme neuer Wertpapierarten

*  Unterstltzung beim Aufbau externer Links in den deutschen Markt - insbesondere fiir CSD-
Teilnehmer aus Spanien, Griechenland, Danemark und Zypern

Erganzend sind gemeinsam mit Clearstream Banking Luxemburg Weiterentwicklungen vorgesehen,
welche die Serviceleistungen im Bereich der Werlpapierverwaltung ergdnzen und die damit
zusammenhéngenden Prozesse optimieren werden,

Wie bereits in den vergangenen Jahren wurden auf den beiden Abwicklungsplattformen (CASCADE
und Creation) weitere Programmverbesserungen realisiert Diese Programmanderungan / -ergén-
zungen werden maBgeblich dazu beitragen, die Kundenzufriedenheit zu steigern, die angestreblen
Ziele in Bezug auf Kostensenkungen zu erreichen und das Straight-Through-Processsing (STP)
umzusatzen.,

Seitens der Europaischen Kommission wird zur Zeit intensiv an einer verscharftan Fegulierung von
Marktinfrastruktur Organisationen gearbeitel. Diese Aktivititen zielen in erster Linie auf die
Geschaltsaktivitaten im Derivatebereich ab, sie beinhalten Jedach auch Vorschlage zur Regulierung
von Wertpapier- Zentralverwahrer (CSDs). CBF hat sich im Rahmen der Gruppe Deutsche Barse an
den entsprechenden Projektaktivititen in diesem Zusammenhang beteiligl und ist seilens seiner
Vorstandsmitglieder intensiv in die Begleitung dieser regulaforischen MaBnahmen eingebunden.
Konkrete Vorschiage seitens der EU-Kommission werden zum Ende der ersten Jahreshalfte 2010
arwartet.

CBF begleitet dariiber hinaus auch gemeinsam mit den anderen Gesellschaften der Deutsche Bdrse
Gruppe den aktuellen regulatorischen Prozess zur Anpassung des internationalen / europédischen
Rahmenwerkes fur Kreditinstitute. Im Zuge der Uberarbeitung der entsprechenden EU-Richtlinien
(CRD - Capital Reguirement Directive) konnte dabei im so genannten CRD |I-Paket eine ange-
messena Regelung fiir die Wertpapierabwicklung im Rahmen der aktualisierten GroBkreditvor-
schriften erreicht werden. Diese gilt es nun im Laufe des Jahres 2010 in nationales Recht zu
uberilhren. Auch die weiteren derzeit diskutierten MaBnahmenpakete sowohl auf EU-Ebene (CRD
Il = CRD V) sowie die grundlegenden Uberarbeilungen des so genannten Baseler Rahmenwerkes
{derzeit Basel 11} durch das BCBS (Basler Kommitte fir Bankaufsicht) in Richtung neuer (Basel I11)
Standards wird im Verlauf der nachsten Jahre aktiv durch die Gesellschaft begleitet,

im Laufe des Jahres 2010 ist geplant, mit der Mehrzahl der Mitarbeiter in ein neues, von der
Muttergesellschaft Deutsche Borse AG errichtetes Gebaude einzuziehen und somit die Mehrzahl
der Mitarbeiter aus dem bisherigen Standort in Frankfurt am Main sowle die Mitarbeiter aus dem
Ubergangsgebdude in Eschborn wieder in einem Gebaude zusammenzufihren.
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Uie Gesellschaft erwartet fiir das Jahr 2010 ein gutes, leicht unter dem Jahrezergebnis 2009
liegendes Gesamtergebnis in einem angespannten Marktumfeld,

Das Jahresergebnis 2010 wird auch durch Umstellungsefiekte aus dem Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetz beeinflusst insbesondere aus den gednderten Bewertungsmethoden fiir Ruckstellungen
ist vermutlich mit einen einmalig erhdhten Aufwand zu rechnen. Die Gesellschaft beabsichtigt, von
dem Ansatzwahlrecht fir selbsterstellte immaterielle Vermégensgegenstande sowie fur aktive
latente Steuern keinen Gebrauch zu machen.

Schlusserklarung nach § 312 AktG

GemaB § 312 AKIG wurde ein Bericht (ber die Beziehungen zu verbundenen Untarnehmen er-
stelit. Unser Bericht schiieBt mit folgender Erklirung:

.Bei jedem Rechtsgeschaft mit verbundenen Unternehmen hat unsere Gesellschaft nach den Um-
standen, die im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechisgeschafte vorgenommen oder die

MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, eine angemessene Gegenleistung erhalten und
wurde dadurch, dass die Malinahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt ®

Frankfurt am Main, den 26, Februar 2010

Clearstream Banking Aktiengesellschaft

Der Vorstand

%*‘ le

Katja Rosenkranz




Clearsiream Banking Aktiengesellschaft
Bestitisungsvermerk
Jahresabschluss zum 31.12,2009 und Lagebericht

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbezichung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Cilearstream Banking
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2009 gepriift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung Giber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institat
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grunds#tze ordnungsméBiger Abschluss-
prifung vorgencmmen, Danach ist die Priifung so'zu planen und durchzufithren, dass Unrich-
tigkeiten und Versttfle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beach-
tung der Grundsdtze ordnungsméfiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermtgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender $i-
cherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iiber die Geschiftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geseilschaft
sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Pritfung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priffung umfasst die Beurteilung der angewandten Bifanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Clearstream Banking Aktiengesetischaft
Bestitigungsvermerk
Jahresabschluss zum 31.12.2009 und Lagebericht

Nach unserer Beurteijung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsét-
ze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild vor der Lage der Geselischaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiénftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 3. Mérz 20190

KPMG AG
Wirtschafispriifungsgesellschaft
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Bernhard Hommel
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