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Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

(...)

Kapitel I. Aligemeine Bestimmungen

Abschnitt 1
Aligemeine Vorschriften

(...)

1.5

Abwicklung von Geschaften

(1)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fir alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erflillung von den
an den Markten abgeschlossenen Geschaften, deren Clearing von Eurex Clearing AG gemal den
nachfolgenden Kapiteln der Clearing-Bedingungen durchgefihrt wird.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus Geschaften gemaB Absatz 1
nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erflllen.

Im Falle von girosammelverwahrten Wertpapieren gilt fur die Liefer- und Zahlungsverpflichtungen bei
der Erfillung von Geschaften gemaB Absatz 1, soweit in den nachfolgenden Kapiteln nichts anderes
bestimmt ist, Folgendes:

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-
Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu
beliefernden Clearing-Mitgliedern zu den in den nachfolgenden Kapiteln genannten Zeitpunkten bzw.
am vereinbarten Liefertag. Die Eurex Clearing AG tritt — soweit in den nachfolgenden Kapiteln nichts
anderes bestimmt ist - hinsichtlich der an sie gelieferten Wertpapiere als Besitzmittler der
lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf, um diese Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder
weiterzuliefern. Hierbei erfolgen die stlickemaBigen Lieferungen lber eine von der Eurex Clearing AG
anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder Central Securities Depository und die
Zahlung Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian oder Central
Securities Depository festgelegte Konto. Bei der Erfiillung der von Clearing-Mitgliedern abgeschlossenen
Geschafte findet somit eine Ubertragung des Eigentums an den zu liefernden Wertpapieren unmittelbar
zwischen den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.

Der EigentumsUbergang bezlglich der zu liefernden und girosammelverwahrten Wertpapiere erfolgt in
dem Zeitpunkt, im dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfullt sind:

- die in die Wertpapierlbertragung einbezogene Wertpapiersammelbank oder Custodian oder Central
Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto der Eurex Clearing AG
bezliglich der von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht verrechneten Geschafte auf die
Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 2918.01.2010

Seite 2

(5)

- seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des Central Securities Depository die
entsprechende Geldverrechnung durchgefiihrt wurde und

- den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-Lieferreport bereitgestellt wurde, der die
tatsachlich belieferten Einzelgeschafte ausweist.

Im Falle von in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten Wertpapieren und Rechten gilt
fur die Liefer- und Zahlungsverpflichtungen bei der Erflllung von Geschéaften gemaB Absatz 1, soweit in
den nachfolgenden Kapiteln nichts anderes bestimmt ist, Folgendes:

Alle Abtretungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen den Clearing-Mitgliedern und der
Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu beliefernden Clearing-
Mitgliedern zu den in den nachfolgenden Kapiteln genannten Zeitpunkten bzw. am vereinbarten
Liefertag. Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie Ubertragenen Rechtsposition flir einen
begrenzten Zeitraum als treuhanderischer Inhaber zugunsten der erwerbenden Clearing-Mitglieder auf,
um die Inhaberschaft an dieser Rechtsposition durch die Erteilung entsprechender Gutschriften unter
Angabe des jeweiligen Lagerlandes an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder zu (bertragen. Hierbei
erfolgen die entsprechenden Gutschriften iber die von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung (iber das
entsprechende von der Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities Depository
festgelegte Konto.

Die Eurex Clearing AG begriindet eine Rechtsposition zugunsten der zu beliefernden Clearing-Mitglieder,
gleich der, welche sie gemaB den gesetzlichen Bestimmungen des diesen Wertpapieren oder Rechten
zugrundeliegenden Rechtsstatus erworben hat, durch die zugunsten der erwerbenden Clearing-
Mitglieder erteilten Gutschriften. Bei der Erfullung der von Clearing-Mitgliedern an den Méarkten
abgeschlossenen Geschaften in Wertpapieren und Rechten, die in Wertpapierrechnung
(Treuhandgiroverkehr) verwahrt werden, findet somit eine Ubertragung der treuhdnderisch gehaltenen
Rechtsstellung an den zu liefernden Wertpapieren und Rechten zwischen den Clearing-Mitgliedern und
der Eurex Clearing AG und nach Erteilung einer entsprechenden Gutschrift durch die Eurex Clearing AG
entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den erwerbenden Clearing-Mitgliedern statt.

Die Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (Lieferungsanspruch) an den zu liefernden
und in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten Wertpapieren und Rechten erfolgt in dem
Zeitpunkt, in dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erflllt sind:

- die in die Abtretung des Herausgabeanspruchs einbezogene Wertpapiersammelbank oder
Custodian oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto
der Eurex Clearing AG beztiglich der von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht
verrechneten Geschafte auf die Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat
und

- seitens der von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder des Custodian
oder des Central Securities Depository die entsprechende Geldverrechnung in der maBgeblichen
Wahrung durchgefuhrt wurde.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der
Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder Central Securities Depository sicherzustellen, dass die
Transaktion zu den in den nachfolgenden Kapiteln genannten Zeitpunkten bzw. am vereinbarten
Liefertag bearbeitet werden kann. Die Clearing-Mitglieder verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch
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Erteilung einer entsprechenden Vollmacht gegeniiber der Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian
oder Central Securities Depository zu ermachtigen, im Namen des Clearing-Mitgliedes und mit Wirkung
flr sowie gegen dieses Clearing-Mitgliedes alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu
Ubermitteln und Lieferinstruktionen zu erganzen, zu andern oder zu stornieren, die zur fristgemaBen
bzw. zur korrekten Erfillung ihrer gegenlber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen aus Transaktionen von Geschaften im Sinne von Absatz 1 erforderlich sind.
Gleiches gilt im Hinblick auf die Instruktion der korrespondierenden Zahlungsauftrage.

(8) Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestande im
Depot der Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder Central Securities Depository und Guthaben
auf den entsprechenden Geldkonten sicherzustellen.

(9) Die Regelungen in den Absatzen 1 bis 8 finden insoweit keine Anwendung, als in den nachfolgenden
Kapiteln ausdriicklich etwas anderes geregelt wird.

Kapitel IV
Geschafte an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

Sofern und soweit zwischen der Eurex Clearing AG und der Eurex Repo GmbH das Clearing von an der Eurex
Repo GmbH abgeschlossenen Repo-Geschéften (Ziffer 2.1) vereinbart worden ist oder andere entsprechende
Regelungen getroffen wurden, gelten die Bestimmungen des Kapitels | auch fiir das Clearing der an der Eurex
Repo GmbH abgeschlossenen Repo-Geschaften, soweit nachfolgend nicht etwas anderes bestimmt ist.

1.1 Clearing-Lizenz

1.1.1 Erteilung der Clearing-Lizenz

(1) Zur Teilnahme am Clearing der an der Eurex Repo GmbH abgeschlossenen Repo-Geschafte (die ,Eurex
Repo-Geschafte”) ist eine Clearing-Lizenz erforderlich, welche die Eurex Clearing AG auf schriftlichen
Antrag erteilt.

konnen auf Antrag und nach deren alleiniger Risikoeinschatzung bestimmte Organisationen und
Institution unter modifizierten Voraussetzungen als Clearing Mitglieder flr Repo-Geschafte zugelassen

werden. Hierunter fallen:

(a) die Mitgliedstaaten der Europaischen Union (,EU*) oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (,LEWR") sowie die Schweiz, ihre Zentralregierungen und
Ministerien, sowie ihre rechtlich unselbstandigen Sondervermogen,

(b) die Zentralbanken der unter (a) genannten Staaten,
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(c) die Europaische Zentralbank sowie die Bank flr internationalen Zahlungsausgleich (,BIZ*)

(d) _multilaterale Entwicklungsbanken i.S. des § 1 Absatz 27 KWG,

(e) internationale Organisationen i.S. des § 1 Absatz 28 KWG

(f)___rechtlich selbstandige Einrichtungen und Unternehmen die mit der Verwaltung des Vermdgens oder
der Schulden eines der unter (a) benannten Staaten beauftragt oder betraut sind.

1.1.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Beziiglich der im Rahmen der Erteilung der Clearing-Lizenz zu erfiillenden Voraussetzungen gilt
Kapitel | Ziffer 2.1 und Ziffer 2.2. Antragsteller, die nach Kapitel IV Ziffer 1.1.1 Absatz 2 zugelassen
werden, sind von den Zulassungsvoraussetzungen des Kapitel | Ziffer 2.2 Absatz 1 sowie Absatz 4
a) und g) bis auf Widerruf befreit, miissen jedoch folgende abweichenden Voraussetzungen erfiillen
und nachweisen:

= Antragsteller i.S. Kapitel |V Ziffer 1.1.1 Absatz 2 (a) und (b) kdnnen zugelassen werden, soweit
dieser oder ihr maBgeblicher Heimatstaat Uber ein Mindestrating von A durch Standard&Poor’s
(,S&P“), ein Geschaftszweig der McGraw-Hill Companies, Inc., verfligt.

= Antragsteller i.S. Kapitel IV Ziffer 1.1.1 Absatz 2 (d) und (e) kbnnen zugelassen werden, soweit sie
Uber ein Mindestrating von AAA durch S&P verflugen.

= Antragsteller i.S. Kapitel IV Ziffer 1.1.1 Absatz 2 (f) kdénnen zugelassen werden, soweit sie tber
eine unbeschrénkte Garantie oder Haftungserklarung inres maBgeblichen Heimatstaates verfligen
und dieser selbst ein Mindestrating von A durch S&P aufweist.

Einem Rating seitens S&P stehen vergleichbare Ratingeinstufungen durch Moody's Investors Service Inc.
oder Fitch Ratings Ltd gleich. Im Falle mehrerer verfugbarer Ratings flr einen Antragsteller ist das
niedrigste Rating maBgeblich.

(2) Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erflllen:

(@) Nachweis der technischen Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG,

(b)  im Falle einer Teilnahme am Clearing fiir GC Pooling® Repo-Geschifte, den Nachweis der
Teilnahmeberechtigung und der technischen Anbindung an das Sicherheitenverwaltungssystem

Xemac® (,Xemac®™) der Clearstream Banking AG (,CBF*) einschlieBlich der Moglichkeit zur
Teilnahme an der internationalen Sicherheitenverwaltung, und zwar:-

aa) entweder Uber eine eigene Teilnahmeberechtigung anm

Sieherhettenverwattungssysterm-Xemac oder

bb)  Uber eine entsprechende AbwickiurgsyVereinbarung mit einem
anderentAbwicklungsinstitut, das an dem-Sicherheitenverwattungssystem-Xemac

teilnahmeberechtigt ist.

(3) Der Antragsteller hat — soweit er den seitens der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung des Clearings von Eurex Repo-Geschéften gegentiber Clearing-Mitgliedern und
Abwicklungsinstituten (Kapitel | Ziffer 2.2 Absatz 6) ebenfalls optional angebotenen Service des Brutto-
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Liefermanagements (Kapitel | Ziffer 1.6) nutzen mochte — den Nachweis einer technischen und
funktionalen Anbindung gemaB den von der Eurex Clearing AG festgelegten Spezifikationen an die
entsprechende Schnittstelle (Interface) der von der Eurex Clearing AG genutzten technischen Systeme zu
erbringen.

1.2 Sicherheitsleistung

(1)

Im Zusammenhang mit GC Pooling Repo-Geschéften erfolgt die Berechnung der Sicherheitsleistung,
einschlieBlich der Additional Margin, bezogen auf die im Rahmen des Front-Leg Ubereigneten
Wertpapiere, auch bei grenziberschreitender Sicherheitenbestellung, direkt durch das
Sieherheitenverwaltungsystem-Xemac-der-GBF. Bei der Kalkulation wird seitens Xemac entsprechend
den Bestimmungen der Sonderbedingungen Sicherheitenverwaltung (,SB Xemac®) die jeweilige
Wahrung berticksichtigt, in der das zugrunde liegende Geschaft abgeschlossen wurde. Ebenso werden
die im Zusammenhang mit der Belieferung von GC Pooling Repo-Geschéften als Sicherheitenpapiere
zulassigen Wertpapiere durch Xemac auf Basis der Senderbedingungen-Sicherheitenverwattung+,SB
Xemac®*“} bestimmt. Die Moglichkeit zur Anforderung zusatzlicher Sicherheiten nach Kapitel | Ziffer 3.2,
insbesondere zur Besicherung von Wechselkursrisiken bei Fremdwahrungsgeschaften, bleibt unberihrt.
Fir die Bereitstellung bzw. den Einzug der Sicherheiten gelten die Regelungen des Kapitels | Ziffer 3.1
und 3.2.

(aufgehoben)

Ergdnzend zu den Bestimmungen desr Absaatze 1 unad-2-gelten bezliglich der Grundlagen der
Sicherheitenermittlung und, soweit vorstehend nichts Abweichendes bestimmt ist, der Verpflichtung zur
Sicherheitsleistung die Bestimmungen des Kapitels | Abschnitt 3.

1.3 Aufrechnungsverfahren

Die Aufrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten richtet sich betreffend GC Pooling Repo-Geschaften
abweichend von Kapitel | Ziffer 1.4 nach den Bestimmungen der SB Xemac.

Abschnitt 2

Clearing der Geschéfte an der Eurex Repo GmbH

2.1 Einbezogene Eurex Repo-Geschafte

(1)

Ein Eurex Repo-Geschaft bezeichnet einen Kauf / Verkauf von Wertpapieren und deren gleichzeitigen
Ruckverkauf/-kauf auf Termin. Es setzt sich somit aus einer Kauf- (,Front-Leg") mit gleichzeitiger
Rickkaufvereinbarung (,Term-Leg") Uiber Wertpapiere gleicher Art und Gattung zu einem bestimmten
Termin zusammen.

Die Eurex Clearing AG flhrt die Abwicklung bzw. das Clearing von Eurex Repo-Geschaften durch, sofern
die dem jeweiligen Eurex Repo-Geschaft zugrunde liegenden Wertpapiere von der Eurex Clearing AG und
den von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbanken bzw. Custodians oder Central
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Securities Depositories abgewickelt werden kdnnen und die Voraussetzungen gemalB Absatz 3 erfillt
sind.

(3) Die Eurex Clearing AG legt in Abstimmung mit der Eurex Repo GmbH fest, welche Eurex Repo-Geschéafte
bzw. welche diesen Eurex Repo-Geschafte zugrundeliegenden Wertpapiere in das Clearing einbezogen
werden. Diejenigen Eurex Repo-Geschéafte, die in das Clearing einbezogen werden, werden den Clearing-
Mitgliedern durch elektronische Rundschreiben sowie durch elektronische Veroffentlichung im Internet,
abrufbar auf den Internetseiten der Eurex Clearing AG (www.eurexclearing.com), durch die Eurex
Clearing AG bekannt gegeben. Im Zusammenhang mit GC Pooling Repo--Geschaften erfolgt die
Bekanntmachung der einbezogenen Wertpapiere inm Xemac®-Syster der-GBF.

2.2 Aligemeine Verpflichtungen

(1) Fdar die Abwicklung von Eurex Repo-Geschaften gilt Kapitel | Ziffer 1.5, soweit gemaB Absatz 2 nicht
anderes bestimmt ist.

(2) Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen, die aus Eurex Repo-Geschéften resultieren, gilt
erganzend zu Kapitel | Ziffer 1.5 Folgendes:

a) Kaufvereinbarung (Front-Leg):

Alle stiickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen dem
lieferpflichtigen Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex
Clearing AG und dem zu beliefernden Clearing-Mitglied am vereinbarten Liefertag des Front-Leg.
Hierbei erfolgen die stlickemaBigen Lieferungen Uber eine von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung
Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder Central
Securities Depository festgelegte Konto.

b) Rickkaufvereinbarung (Term-Leg):

Alle stiickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen dem
lieferpflichtigen Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex
Clearing AG und dem zu beliefernden Clearing-Mitglied am vereinbarten Liefertag des Term-Leg.
Hierbei erfolgen die stlickemaBigen Lieferungen Uber eine von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung
Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder Central
Securities Depository festgelegte Konto.

c) StlickemaBige Lieferungen:

Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie gemaB lit. a und lit. b gelieferten
Wertpapiere jeweils als Besitzmittler der lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf, um
diese Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder weiterzuliefern. Bei der
Erflllung der von Clearing-Mitgliedern abgeschlossenen Geschafte findet somit eine
Ubertragung des Eigentums an den zu liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen
den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.

d) Belieferung bei GC Pooling Repo-Geschaften:
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Im Fall von GC Pooling® Repo-Geschéften erfolgt die Erteilung von Lieferinstruktionen
beziglich bestehender Liefer- und Zahlungsverpflichtungen durch die Eurex Clearing
AG auf Basis der durch Xemac gemafB den SB Xemac sowie ergéanzender Vertragswerke
fur die internationale Sicherheitenverwaltung in deren jeweils giiltiger Fassung
vorgenommenen Auswahl der zu liefernden Wertpapiere. Eine Verpflichtung zur
Erteilung einer Vollmacht i. S. von Kap.| Ziffer 1.5 Absatz 7 besteht auch bezogen auf
den Vollzug eines Austauschs (,Substitution®) von als Sicherheit im Zusammenhang
mit einem GC Pooling Repo--Geschaft tbereigneten Wertpapieren.

FuUr das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt dabei abweichend
Folgendes:

Der Eigentumsubergang bezliglich der zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex
Clearing AG und umgekehrt zu liefernden Wertpapiere erfolgt, in Abhangigkeit von dem
fur die Ubertragung relevanten Konto, nach deutschem Recht oder gemaB dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg und dabei nach MaBgabe der von den Parteien hierfiir
zugrunde gelegten erganzenden Vertragswerken.

Die Bestimmung des Kap. | Ziffer 1.5 Absatz 6 gilt mit der MaBgabe, dass die
Zahlungsabwicklung tber das Konto des Clearing Mitglieds erfolgt, das fur die
Abwicklung in der Wahrung bestimmt ist, die dem zugrunde liegenden Geschaft

entspricht.

e) (aufgehoben)

2.3 Tagliche Bewertung

(1) Fur jede noch nicht erflillte Lieferung des dem jeweiligen Eurex Repo-Geschaft zugrunde liegenden
Wertpapiers werden auf Basis von marktiiblichen Preisen nicht realisierte Gewinne und Verluste taglich
ermittelt und gegen die hinterlegten Sicherheiten abgeglichen. Der Betrag der zu hinterlegenden
Sicherheiten berechnet sich aus der Differenz zwischen dem Preis des Geschaftes und dem taglich
ermittelten Abrechnungspreis fiir den Geschaftstag.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG nach Handelsschluss festgelegt und den
Clearing-Mitgliedern mitgeteilt.

(3) Fir noch nicht erfillte Lieferungen im Rahmen von GC Pooling Repo-Geschaften, findet eine Bewertung
der durch Xemac geman Ziffer 2.2 Absatz 2 d) vorgenommene Auswahl der zu liefernden Wertpapiere
im Verhaltnis zur maBgeblichen Forderung in der zugrunde gelegten Wahrung entsprechend den
Absatzen 1 und 2 statt.

2.4 Erfiillung

(1) Eine Lieferverpflichtung aus einem Eurex Repo-Geschaft kann nur durch die dem jeweiligen Eurex Repo-
Geschaft zugrunde liegenden und im Falle von GC Pooling Repo-Geschéften durch Xemac néher
bestimmten Wertpapiere, Anspriichen aus Wertpapierrechnung oder Wertpapiergutschrift (insoweit
einheitlich als ,WertSicherheitenpapiere” bezeichnet) erfiillt werden, die fir ein Geschéft in dieser
Wahrung und in diesem Basket zulassig sind.
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2.5

2.6

(2) Die Eurex Clearing AG liefert den Clearing-Mitgliedern mit Lieferanspriichen die zur Lieferung falligen
Wertpapiere.

(3) Soweit die fiir die Erflllung von Lieferverpflichtungen im Rahmen des Term-Leg eines GC Pooling- Repo-
Geschaftes urspriinglich Ubereigneten oder Ubertragenen WertSicherheitenpapiere wahrend der Laufzeit
des Geschaftes ausgetauscht wurden, gelten die ersatzweise Ubereigneten oder tbertragenen
WertSicherheitenpapiere fir die Erflillung von Lieferverpflichtungen als dem Eurex Repo-Geschaft
zugrunde liegend.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten fiir das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-
Clearing-Mitgliedern und ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Zinszahlungen (Kupon-Kompensation)

Erfolgt wahrend der Laufzeit eines Eurex Repo-Geschéftes, d. h. zwischen der Kauf- und der
Rickkaufvereinbarung, eine Zinszahlung auf das dem jeweiligen Eurex Repo-Geschaft zugrunde liegende
Wertpapier, wird von der Eurex Clearing AG zu Gunsten des Clearing-Mitglieds, das die betreffenden
Wertpapiere verkauft hat, die Gutschrift des anfallenden Zinsbetrags veranlasst. Zudem veranlasst die Eurex
Clearing AG eine Belastung des Clearing-Mitglieds, das die Wertpapiere erworben hat, mit einem Betrag in
gleicher Hohe wie der Zinsbetrag. Die Geldverrechnung erfolgt tGber die RTGS-Konten , die euroSIC-Konten,
die Konten bei der Euroclear Bank S.A./N.V. in Brissel oder bei der Clearstream Banking Luxembourg S. A.
Im Fall von GC Pooling Repo-Geschaften wird eine Kompensationszahlungen durch Xemac tber die Eurex
Clearing AG veranlasst.

Verzug
(1) Furdas Verfahren bei Verzug von Lieferungen gilt Folgendes:
a) Verzug am Liefertag des Front-Leg

Ubertragt das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die dem jeweiligen Repo-Geschéft zugrunde
liegenden Wertpapiere nicht am Liefertag des Front-Leg des Repo-Geschéfts sowie gemalB den
Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG berechtigt und auf Verlangen des nicht
fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes verpflichtet, das Riickkaufdatum des Term-Leg auf den
aktuellen Geschaftstag, spatestens auf den Liefertag des Term-Leg, vorzuverlegen. Dies bewirkt,
dass die anfanglich vereinbarten beiderseitigen Verpflichtungen aus dem betreffenden Eurex Repo-
Geschaft gegeneinander verrechnet werden, so dass die Parteien einander, auBer der Zahlung des
vereinbarten Repo-Zinses, keine weitere Zahlung oder Lieferung mehr schulden. Der zu zahlende
Repo-Zins berechnet sich bezogen auf den Zeitraum des Verzuges, jeweils berechnet fUr die Zeit
vom Kaufdatum (einschlieBlich) bis zu dem Geschéftstag, auf den das Term-Leg vorverlegt wurde
(ausschlieBlich). Zugleich ist die Eurex Clearing AG berechtigt, bezliglich des hierdurch betroffenen
inhaltsgleichen Eurex Repo-Geschafts zwischen der Eurex Clearing AG und dem durch sie nicht
fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied das Rickkaufdatum des Term-Leg dieses Eurex Repo-
Geschafts mit der vorbeschriebenen Rechtsfolge auf den selben Geschaftstag vorzuverlegen. Im
Zusammenhang mit der Belieferung von GC Pooling Repo-Geschéften findet das Verfahren nach
den Satzen 1 — 4 Anwendung, wenn das lieferpflichtige Clearing-Mitglied am Liefertag in seinem
beranrnten-Sicherheitenpool nicht Uber die erforderliche Menge an Wertpapieren verfugt, die flr die
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Belieferung in dem jeweiligen Basket und der zugrunde liegenden Wéahrung zulassig sind. Die
Eurex Clearing AG wird hierliber gegebenenfalls durch die CBF informiert.

Verzug am Liefertag des Term-Leg

Liefert das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die dem jeweiligen Eurex Repo-Geschaft zugrunde
liegenden Wertpapiere nicht am Liefertag des Term-Leg des Eurex Repo-Geschafts sowie gemaBl
den Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG berechtigt und auf Verlangen des
nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes verpflichtet, ab dem flinften Tag nach dem
Liefertag des Term-Leg, die nicht gelieferten Wertpapiere einzudecken und diese Wertpapiere dem
nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied zu liefern. Die Eurex Clearing AG kann nach freiem
Ermessen festlegen, in welcher Weise Eindeckungen von Wertpapieren vorgenommen und bis zu
welchem maximalen Kaufpreis diese erworben werden.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen gemaB Absatz 1 gegen sich
gelten lassen.

Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 entstanden sind, hat das lieferpflichtige Clearing-
Mitglied zu tragen.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch des nicht frist-
gerecht belieferten Clearing-Mitgliedes ist ausgeschlossen.

Im Ubrigen gilt fiir Verzug bzw. technischen Verzug Kapitel | Ziffer 7.1 bzw. Ziffer 7.2.



