Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

1.2

1.2.1

1.2.1.1

Teilabschnitt:
Allgemeine Clearing-Bestimmungen; Haftung

Geschaftsabschliisse, Ubertragung von Wertpapieren und Rechten

Geschaftsabschlisse

(1)

(3)

Die aus der Zusammenfuhrung von Auftragen und Quotes (Matching) in den Systemen der Eurex
Deutschland und der Eurex Zlrich resultierenden Geschafte kommen nur zwischen der Eurex Clearing
AG und einem Clearing-Mitglied zustande.

Ist ein Handelsteilnehmer selbst nicht zum Clearing berechtigt (Nicht-Clearing-Mitglied), kommen
Geschafte nur Uber das General-Clearing-Mitglied (Ziffer 1.2.7 Absatz 1) oder das konzernverbundene
Direkt-Clearing-Mitglied (Ziffer 1.2.7 Absatz 2) zustande, Uber das er seine Geschafte an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich abwickelt. Wird ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied in das System
der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen
Auftrag oder Quote zusammengefiihrt, kommt ein Geschaft zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und
dem General-Clearing-Mitglied oder dem Direkt-Clearing-Mitglied und gleichzeitig ein entsprechendes
Geschéft zwischen dem General-Clearing-Mitglied oder dem Direkt-Clearing-Mitglied und der Eurex
Clearing AG zustande.

Soweit die Eurex Clearing AG zwecks Durchflihrung des Clearing und auf der Grundlage einer Clearing-
Link-Vereinbarung mit einem anderen Link-Clearing-Haus als Spezial-Clearing-Mitglied kooperiert,
kommen neben den gemaB Abs. 2 dargelegten Geschéaften gegebenenfalls zuséatzlich entsprechende
inhaltsgleiche Geschafte zwischen der Eurex Clearing AG und dem Spezial-Clearing-Mitglied sowie
weitere Geschafte zwischen dem Spezial-Clearing-Mitglied und dessen Clearing-Mitgliedern zustande.
Wird ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied des anderen Link-Clearing-Hauses in das System der Eurex
Deutschland und der Eurex Zlrich eingegebener Auftrag oder Quote mit einem anderen Auftrag oder
Quote zusammengefiihrt, so kommen neben dem Geschaft zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und
dem Clearing-Mitglied des Link-Clearing-Hauses die folgenden inhaltsgleichen Geschéfte zustande:

= ein Geschaft zwischen dem Clearing-Mitglied des Link-Clearing-Hauses und dem Link-Clearing-Haus
als Spezial-Clearing-Mitglied und

» ein Geschaft zwischen dem Link- Clearing-Haus als Spezial-Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing
AG und

= ein Geschaft zwischen der Eurex Clearing AG und deren General-Clearing-Mitglied oder Direkt-
Clearing-Mitglied,



» sowie gegebenenfalls ein Geschaft zwischen dem General-Clearing-Mitgliedund dem Nicht-Clearing-
Mitglied.

Wertpapiere, welche gemaB § 5 Depotgesetz in Girosammelverwahrung (,GS* bzw. ,GS-Verwahrung*)

verwahrt werden, werden nach den sachrechtlichen Grundsatzen durch Einigung und Ubergabe

Wertpapiere und Rechte, welche in Gutschrift in Wertpapierrechnung (,WR" bzw.

.Ireuhandgiroverkehr) verwahrt werden, werden nach schuldrechtlichen Grundsatzen durch Abtretung
der jeweiligen Rechtsposition an diesen Wertpapieren oder Rechten tbertragen. Hierbei erfolgt eine
Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (Lieferungsanspruch), den das Clearing-Mitglied
gegenuber der von Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central
Securities Depository hinsichtlich der zugunsten dieses Clearing-Mitgliedes treuhanderisch gehaltenen
Rechtsstellungen an diesen Wertpapieren oder Rechten hélt, an die Eurex Clearing AG. Entsprechendes
gilt fur die Ubertragung von Wertpapieren und Rechten, welche in WR verwahrt werden, zwischen der

1.2.1.2 Ubertragung von Wertpapieren und Rechten
)
ubertragen.
(2)
Eurex Clearing AG und dem zu beliefernden Clearing-Mitglied.
1.2.2 Kontraktverpflichtungen



2.1

2.2

Kapitel:
Geschafte an der Eurex Bonds GmbH

Abschnitt:
Abwicklung der Geschafte an der Eurex Bonds GmbH

Einbezogene Bonds-Geschafte

(1)

(2)

Die Eurex Clearing AG flihrt die Abwicklung beziehungsweise das Clearing von an der Eurex Bonds
GmbH abgeschlossenen Geschaften (,Eurex Bonds-Geschafte") durch, sofern die dem jeweiligen Eurex
Bonds-Geschaft zugrunde liegenden Wertpapiere von der Eurex Clearing AG und den von der Eurex
Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbanken beziehungsweise Custodians oder Central Securities
Depositories abgewickelt werden kénnen und die Voraussetzungen gemaB Absatz 2 erfillt sind.

Die Eurex Clearing AG legt in Abstimmung mit der Eurex Bonds GmbH fest, welche Wertpapiere in das
Clearing einbezogen werden. Diejenigen Wertpapiergeschéfte, die in das Clearing einbezogen werden,
werden den Clearing-Mitgliedern durch Rundschreiben sowie durch elektronische Verdffentlichung im
Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex Clearing AG (www.eurexchange.com), bekannt
gegeben.

Allgemeine Verpflichtungen

(1)

(2)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erflillung von Eurex
Bonds-Geschaften.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG
zu erfallen.

Flr das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-
Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu
beliefernden Clearing-Mitgliedern am vereinbarten Liefertag. Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der
an sie gelieferten Wertpapiere als Besitzmittler der lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf, um diese
Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder weiterzuliefern. Hierbei erfolgen die
stlickemaBigen Lieferungen Uber eine von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einen Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung Gber das
entsprechende von der Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder Central Securities
Depository festgelegte Konto. Bei der Erflllung der von Clearing-Mitgliedern abgeschlossenen Geschafte
findet somit eine Ubertragung des Eigentums an den zu liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen
den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.



2.3

(4) Der Eigentumslbergang bezuglich der zu liefernden und in GS verwahrten Wertpapiere
erfolgt in dem Zeitpunkt, wern-in dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfullt
sind:

- die in die Wertpapiertibertragung einbezogene Wertpapiersammelbank oder Custodian
oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto
der Eurex Clearing AG bezliglich der von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht
verrechneten Geschafte auf die Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder
vorgenommen hat und

- seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des Central Securities
Depository die entsprechende Geldverrechnung durchgefiihrt wurde und

- den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-Lieferreport bereitgestellt
wurde, der die tatsachlich belieferten Einzelgeschéfte ausweist.

(5) Die Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (Lieferungsanspruch) an den zu lieferenden
und in WR verwahrten Wertpapieren erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die nachfolgenden
Voraussetzungen insgesamt erfiillt sind:

- die in die Abtretung des Herausgabeanspruchs einbezogene Wertpapiersammelbank oder Custodian
oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto der Eurex
Clearing AG beziiglich der von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht verrechneten Eurex-
Bonds-Geschéfte auf die Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder des Custodian
oder des Central Securities Depository die entsprechende Geldverrechnung durchgeflihrt wurde.

(65) Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der
jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder Central Securities Depository
sicherzustellen, dass die Transaktion an dem Geschéftstag bearbeitet werden kann, an dem die
Valutierung erfolgte. Die Clearing-Mitglieder verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung
einer entsprechenden Vollmacht der jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder
Central Securities Depository zu erméachtigen, im Namen des Clearing-Mitglieds und mit Wirkung flr
sowie gegen dieses Clearing-Mitglieds alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu Ubermitteln
und Lieferinstruktionen zu erganzen, zu andern oder zu stornieren, die zur fristgemaBen
beziehungsweise zur korrekten Erfullung ihrer gegenlber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen aus Transaktionen an der Eurex Bonds GmbH erforderlich sind.

S

Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestande im
Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise Custodian oder Central Securities
Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten sicherzustellen.

(68) Kapitel | Ziffer 1.3.6 gilt fur seitens des Clearing-Mitglieds zur Erfullung von Eurex Bonds-Geschaften
gelieferte Wertpapiere entsprechend.

Téagliche Bewertung



Kapitel:
Geschafte an der Eurex Repo GmbH

Abschnitt:
Clearing der Geschafte an der Eurex Repo GmbH

Allgemeine Verpflichtungen

(1) Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fir alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erflllung von Repo-
Geschaften, die an der Eurex Repo GmbH abgeschlossen wurden, soweit diese Geschafte die unter Nr.
2.1 aufgeflihrten Voraussetzungen erfillen.

(2) Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG
zu erfullen.

(3) Fur das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

a) Kaufvereinbarung (Front-Leg):

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen dem
lieferpflichtigen Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex
Clearing AG und dem zu beliefernden Clearing-Mitglied am vereinbarten Liefertag des Front-Leg.
Hierbei erfolgen die stickemaBigen Lieferungen tber einen von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository und
die Zahlung Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem
Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

b)  Rickkaufvereinbarung (Term-Leg):

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen dem
lieferpflichtigen Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex
Clearing AG und dem zu beliefernden Clearing-Mitglied am vereinbarten Liefertag des Term-Leg.
Hierbei erfolgen die stickeméBigen Lieferungen Uber einen von der Eurex Clearing AG anerkannte
Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository und
die Zahlung Uber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem
Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

c) StlckemaBige Lieferungen:

Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie gemaB lit. a und lit. b gelieferten
Wertpapiere jeweils als Besitzmittler der lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf, um
diese Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder weiterzuliefern. Bei der
Erflllung der von Clearing-Mitgliedern abgeschlossenen Geschéfte findet somit eine
Ubertragung des Eigentums an den zu liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen
den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.



(4) Der Eigentumslibergang beziglich der zu liefernden und in GS verwahrten Wertpapiere
erfolgt zu-in dem Zeitpunkt, anr-in dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erflllt
sind:

- die in die Wertpapierlbertragung einbezogene Wertpapiersammelbank oder
Custodian oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen
vom Depotkonto der Eurex Clearing AG beziiglich der von der Eurex Clearing AG
verrechneten oder nicht verrechneten Geschafte auf die Depots der zu beliefernden
Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des Central Securities
Depository die entsprechende Geldverrechnung durchgeflihrt wurde und

- den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-Lieferreport
bereitgestellt wurde, der die tatsachlich belieferten Einzelgeschafte ausweist.

(5) Die Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (Lieferungsanspruch) an den zu liefernden
und in WR verwahrten Wertpapieren erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die nachfolgenden
Voraussetzungen insgesamt erfiillt sind:

- die in die Abtretung des Herausgabeanspruchs einbezogene Wertpapiersammelbank oder Custodian
oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto der Eurex
Clearing AG beziiglich der von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht verrechneten Repo-
Geschafte auf die Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder des Custodian
oder des Central Securities Depository die entsprechende Geldverrechnung durchgeflihrt wurde.

(56) Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der
jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository
sicherzustellen, dass die Transaktion an dem Geschéftstag bearbeitet werden kann, an dem die Liefer-
und Zahlungspflichten zu erflllen sind. Im Fall von Euro GC Pooling® Repo-Geschaften erfolgt die
Erteilung von Lieferinstruktionen bezliglich bestehender Liefer- und Zahlungsverpflichtungen durch die
Eurex Clearing AG auf Basis der durch das Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream
Banking AG gemdaB den Sonderbedingungen Sicherheitenverwaltung (SB Xemac®) in deren jeweils
gultiger Fassung vorgenommenen Auswahl der zu liefernden Wertpapiere. Die Clearing-Mitglieder
verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung einer entsprechenden Vollmacht gegenuber der
jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository
zu ermachtigen, im Namen des Clearing-Mitglieds und mit Wirkung flir sowie gegen dieses Clearing-
Mitglied alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu bermitteln und Lieferinstruktionen zu
erganzen, zu andern oder zu stornieren, die zur fristgemaBen beziehungsweise zur korrekten Erflillung
ihrer gegentiber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus
Transaktionen an der Eurex Repo GmbH erforderlich sind.Eine Verpflichtung zur Erteilung einer
Vollmacht besteht auch bezogen auf den Vollzug eines Austauschs (,Substitution“) von als Sicherheit im
Zusammenhang mit einem Euro GC Pooling® Repo- Geschéft Uibereigneten Wertpapieren.



(7) _Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsféhigkeit durch entsprechende Bestéande im

Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities
Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten sicherzustellen.

(68) Kapitel | Ziffer 1.3.6 gilt flr seitens des Clearing-Mitglieds zur Erfillung von Repo-Geschéften gelieferte
Wertpapiere entsprechend.



2.1

2.1.1

Kapitel:
Geschifte an der Frankfurter Wertpapierbérse'

Abschnitt:
Abwicklung von an der Frankfurter Wertpapierborse abgeschlossenen Geschaften

Teilabschnitt: Abwicklung von FWB-Geschaften

Allgemeine Verpflichtungen

(1)

(2)

(3)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fiir alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erfiillung von FWB-

Geschéften im Sinne von Kapitel V Ziffer 1 Absatz 1.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG

zu erfillen.

Flr das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 fir in GS verwahrte Wertpapiere gilt
Folgendes:

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-
Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu
beliefernden Clearing-Mitgliedern am zweiten Geschaftstag nach dem Tag des jeweiligen
Geschéftsabschlusses. Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie gelieferten Wertpapiere als
Besitzmittler der lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf, um diese Wertpapiere an die zu beliefernden
Clearing-Mitglieder weiterzuliefern. Hierbei erfolgen die stlickemaBigen Lieferungen Uber eine von der
Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder Central Securities
Depository und die Zahlung tber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank bzw. dem
Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto. Bei der Erflillung der von Clearing-
Mitgliedern abgeschlossenen FWB-Geschéfte findet somit eine Ubertragung des Eigentums an den zu
liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen den beteiligten Clearing-Mitgliedern statt.

Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 fiir in WR (Treuhandgiroverkehr)

verwahrte Wertpapiere und Rechte gilt Folgendes:

Alle Abtretungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-Mitgliedern und

U Fir das Clearing von an der Rheinisch-Westfalische Borse zu Disseldorf abgeschlossenen Geschéften, welchen die im Kapitel V

genannten Wertpapiere und Rechte zugrunde liegen, gilt das Kapitel V sowie die (ibrigen Bestimmungen der Clearing-Bedingungen

entsprechend.



der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu beliefernden
Clearing-Mitgliedern am zweiten Geschaftstag nach dem Tag des jeweiligen Geschéftsabschlusses. Die
Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie Ubertragenen Rechtsposition fiir einen begrenzten Zeitraum
als treuhanderischer Inhaber zugunsten der erwerbenden Clearing-Mitglieder auf, um die Inhaberschaft
an dieser Rechtsposition durch die Erteilung entsprechender Gutschriften unter Angabe des jeweiligen
Lagerlandes an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder zu Ubertragen. Hierbei erfolgen die
entsprechenden Gutschriften Gber die von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank
bzw. Custodian oder Central Securities Depository und die Zahlung (iber das entsprechende von der
Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

Die Eurex Clearing AG begriindet eine Rechtsposition zugunsten der zu beliefernden Clearing-Mitglieder,
gleich der, welche sie gemaB den gesetzlichen Bestimmungen des diesen Wertpapieren oder Rechten
zugrundeliegenden Rechtsstatus erworben hat, durch die zugunsten der erwerbenden Clearing-Mitglieder
erteilten Gutschriften. Bei der Erfillung der von Clearing-Mitgliedern abgeschlossenen FWB-Geschaften
in Wertpapieren und Rechten, die in WR verwahrt werden, findet somit eine Ubertragung der
treuhanderisch gehaltenen Rechtsstellung an den zu liefernden Wertpapieren und Rechten zwischen den
Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und nach Erteilung einer entsprechenden Gutschrift
durch die Eurex Clearing AG entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den erwerbenden
Clearing-Mitgliedern statt.

(54) Der Eigentumsilibergang beziglich der zu liefernden und in GS verwahrten Wertpapiere erfolgt in dem

Zeitpunkt, wenan-in dem die nachfolgenden Voraussetzungen insgesamt erfillt sind:

- die in die Wertpapiertbertragung einbezogene Wertpapiersammelbank oder Custodian oder Central
Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto der Eurex Clearing AG
bezliglich der von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht verrechneten FWB-Geschafte auf
die Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der Wertpapiersammelbank oder des Custodian oder des Central Securities Depository die
entsprechende Geldverrechnung durchgefiihrt wurde und

- den Clearing-Mitgliedern von der Eurex Clearing AG der Ist-Lieferreport bereitgestellt wurde, der die
tatséachlich belieferten Einzelgeschafte ausweist.

Die Abtretung des schuldrechtlichen Herausgabeanspruchs (Lieferungsanspruch) an den zu liefernden

und in WR verwahrten Wertpapieren und Rechten erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die nachfolgenden
Voraussetzungen insgesamt erfiillt sind:

- die in die Abtretung des Herausgabeanspruchs einbezogene Wertpapiersammelbank oder Custodian
oder Central Securities Depository, soweit erforderlich, alle Buchungen vom Depotkonto der Eurex
Clearing AG beziglich der von der Eurex Clearing AG verrechneten oder nicht verrechneten FWB-
Geschafte auf die Depots der zu beliefernden Clearing-Mitglieder vorgenommen hat und

- seitens der von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder des Custodian
oder des Central Securities Depository die entsprechende Geldverrechnung durchgeflihrt wurde.

(57) Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der

Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository
sicherzustellen, dass die Transaktion an dem Geschéftstag bearbeitet werden kann, an dem die



2.1.2

2.1.3

2.14

Valutierung erfolgte. Die Clearing-Mitglieder verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung
einer entsprechenden Vollmacht gegenliber der Wertpapiersammelbank beziehungsweise dem Custodian
oder Central Securities Depository zu erméachtigen, im Namen des Clearing-Mitgliedes und mit Wirkung
flr sowie gegen dieses Clearing-Mitglied alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu Gbermitteln
und Lieferinstruktionen zu erganzen, zu andern oder zu stornieren, die zur fristgeméaBen
beziehungsweise zur korrekten Erfllung ihrer gegentber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und
Zahlungsverpflichtungen aus Transaktionen von FWB-Geschaften im Sinne von Kapitel V Ziffer 1 Absatz
1 erforderlich sind.

(68) Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestande im
Depot der Wertpapiersammelbank beziehungsweise des Custodian oder Central Securities Depository
und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten sicherzustellen.

(#9) Kapitel | Ziffer 1.3.6 gilt flr seitens des Clearing-Mitglieds zur Erfillung von Geschaften an der FWB
gelieferte Wertpapiere entsprechend.

Brutto-Liefermanagement

Die Eurex Clearing AG bietet im Zusammenhang mit der Durchfliihrung des Clearing von FWB-Geschéften
einen automatisierten Service an, der Clearing-Mitgliedern und Abwicklungsinstituten (Kapitel V Ziffer 1.1.2
Abs. 5) ein Brutto-Liefermanagement ermdoglicht. Die jeweiligen diesen automatisierten Service nutzenden
Clearing-Mitglieder und soweit sich diese Clearing-Mitglieder eines Abwicklungsinstitutes bedienen, erhalten
auch diese Institute zur Verwaltung von abgeschlossenen FWB-Geschéften alle diesbezliglichen
Einzelgeschaftsdaten. Die Nutzung des Brutto-Liefermanagements setzt eine technische Anbindung, gemaf
den von der Eurex Clearing AG festgelegten Spezifikationen, an die entsprechende Schnittstelle (Interface) der
von der Eurex Clearing AG genutzten technischen Systeme voraus.

Tagliche Bewertung

(1) Fur jede noch nicht erfiillte Lieferung von Aktier-Wertpapieren und Rechten werden Gewinne und
Verluste an dem betreffenden Geschaftstag ermittelt und gegen die hinterlegten Sicherheiten
abgeglichen. Fir alle noch nicht erfiillten Lieferungen berechnet sich der Betrag der zu hinterlegenden
Sicherheiten aus der Differenz zwischen dem Preis des Geschaftes und dem taglichen Abrechnungspreis
des Geschaftstages.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG festgelegt.

Sicherheitsleistungen

(1) Die Grundlagen fir die Sicherheitsleistung bezliglich Positionen in Aktien-Wertpapieren und Rechten
ergeben sich aus Kapitel | Ziffer 1.3.1 Abséatze 1, 2, 4 und 5 sowie Ziffern 1.3.3 bis 1.3.5. Darlber
hinaus gelten Absatz 2 bis 4.

(2) Die Berechnung der Sicherheitsleistung eines Clearing-Mitgliedes beziehungsweise eines Nicht-Clearing-
Mitgliedes erfolgt getrennt nach Eigenpositionskonten und Kundenpositionskonten.

(3) Geldpositionen und Positionen in Wertpapieren bzw. Rechten une-Aktierpesitiorer-werden separat
behandelt. Jede Geldposition wird mit einem von der Eurex Clearing AG festgelegten Zinssatz bewertet,




der sich am aktuellen Marktzins orientiert. Jede Aktenpestien-Position in Wertpapieren bzw. Rechten
wird auf der Basis der von der Eurex Clearing AG gemaB Kapitel V Ziffer 2.1.4 Abs. 2 taglich
festgelegten Abrechnungspreise bewertet.

Neben der Sicherheitsleistung gemaB Absatz 2 wird eine weitere Sicherheitsleistung (Additional Margin)
ermittelt, die die Anderung der Glattstellungskosten der nicht nach Absatz 2 kompensierbaren noch nicht
erflillten Lieferungen bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG ermittelten ungunstigsten
Preisentwicklung bis zur nachsten Sicherheitenberechnung abdeckt.

2.15 Verzug bei Lieferung oder Zahlung

(1)

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem FWB-Geschaft
gemaB Kapitel V5 Ziffer 1 geschuldeten Wertpap|ere ede#d+e—Fm{—eHeseﬁ—eéef—aﬂéefeﬂ—Weﬁpap+efeﬂ
Jnicht am Liefertag geman
den Weisungen der Eurex Cleanng AG, hat die Eurex Clearing AG das Recht, es sei denn, dass dieser
Verbindlichkeit des Clearing-Mitgliedes eine inhaltsgleiche Forderung dieses Clearing-Mitgliedes
gegenlber der Eurex Clearing AG beziigheh-dergleichen-Wertpapiergatiurg-aufrechenbar

gegenlbersteht, die folgenden MaBnahmen durchzufiihren:

a) Werden die von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied zu liefernden Wertpapiere nicht spatestens
am 5. Geschaftstag nach dem Liefertag im Rahmen des 2. Same-Day-Settlement (2. SDS) der von
der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank beziehungsweise-des-Custodian-oder

Central-SeeuritiesDepesitery-oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central Securities Depository an

die Eurex Clearing AG geliefert (das ,nichterfullte FWB-Geschaft”), wird die Eurex Clearing AG die
nicht gelieferten Wertpapiere eindecken.

b) Die Eindeckung kann gemaB H—a-Absatz 3 oder mittels einer Auktion gemaB lit ¢ vorgenommen

werden. Sollten die erforderlichen Wertpapiere in dieser Auktion nicht oder nur teilweise ersteigert
werden konnen, erhélt das saumige Clearing-Mitglied weitere 5 Geschaftstage Zeit zur Belieferung.
Werden dann die zu liefernden Wertpapiere nicht spatestens am 10. Geschéftstag nach dem
Liefertag im Rahmen des 2. Same-Day-Settlement (2. SDS) der von der Eurex Clearing AG

anerkannten Wertpapiersammelbank beziehungsweise-des-Custedian-oderCentral-Seeurities
Pepesitery-oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der Eurex Clearing AG

2 fiir verbriefte und in GS verwahrte Bezugsrechte gilt das Verfahren gemiB Absatz 2




anerkannten Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central Securities Depository an die Eurex
Clearing AG geliefert, wird die Eurex Clearing AG erneut versuchen, die nicht gelieferten
Wertpapiere einzudecken. Diese Eindeckung erfolgt gemaB Ht—=aAbsatz 3 oder mittels einer Auktion
geman lit c.

Werden die zu liefernden Wertpapiere nicht spatestens am 28. Geschéftstag nach dem Liefertag im
Rahmen des 2. Same-Day-Settlement (2 SDS) der von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank bez
korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central Securities Depository an die Eurex Clearing AG
geliefert, wird die Eurex Clearing AG erneut versuchen, die nicht gelieferten Wertpapiere gemaB
afAbsatz 3 oder mittels einer Auktion gemaBl lit ¢ einzudecken. Sollten die erforderlichen
Wertpapiere in dieser weiteren Auktion nicht oder nur teilweise ersteigert werden konnen, wird dem
saumigen Clearing-Mitglied bis zum 30. Geschéftstage nach dem Liefertag Zeit gegeben, die zu
Hefernden-Wertpapiere an die Eurex Clearing AG zu liefern.

Fir die Durchfihrung der Eindeckung mittels Auktion gilt Folgendes:

Die Eurex Clearing AG wird fur die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je Wertpapiergattung
verdffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote anzunehmen. Der Maximalpreis fiir diese
Auktion ergibt sich aus dem von der Eurex Clearing AG fur die entsprechende Wertpapiergattung
festgelegten Abrechnungspreis srit-zuziglich einems Aufschlags von 100 %.

An den Auktionen kann jedes Unternehmen (“Verkaufer”) teilnehmen, das zuvor mit der Eurex
Clearing AG einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

Die Eurex Clearing AG kann vom 30. bis zum 37. Geschéftstage nach dem Liefertag bezliglich der
aus dem nichterfillten FWB-Geschaft geschuldeten Wertpapieren etres-richt-erfitten-Gesehafts
einen Barausgleich festlegen, so dass die Erfullungspflichten des sdumigen Clearing-Mitgliedes
gegenlber urd-der Eurex Clearing AG aus diesem nichterfilliten FWB-Geschaft mit
schuldbefreiender Wirkung erléschen. Stattdessen ist das sich im Verzug befindliche Clearing-
Mitglied zur Zahlung eines Barausgleichs an die Eurex Clearing AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der irhaksgleicher-Gesehafteseitens der Eurex
Clearing AG gegeniiber;-die-zwischen-derEurex-Clearing-AGhed einem oder mehreren anderen
Clearing-Mitgliedern-geschuldetenen Wertpapieren der gleichen Gattung, die mindestens 30
Geschéaftstage nach dem Liefertag nicht geliefert wurden, in dem Umfang, der der Stickzahl der
seitens des sdaumigen Clearing-Mitglieds gegenuber der Eurex Clearing AG geschuldeten und nicht
fristgerecht gelieferten Wertpapiere entsprichtbestehen.

Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu zahlenden
Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex Clearing AG fur die entsprechende
Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreises zuziglich eines Aufschlags in Hohe von 100 %
sowie dem hochsten Verkaufspreis und dem hochsten Kaufpreis der betroffenen FWB-Geschéfte
ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte héchste Preis wird mit der jeweiligen Stiickzahl der aus dem
nichterfiillten FWB-Geschaft geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten Wertpapiere im-Verzug
befindhehen-Gesehafte-multipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den jeweiligen
Endbetragen der betroffenen FWB-Geschafte verrechnet und ergibt den seitens des saumigen
Clearing-Mitgliedes im Zuge des Barausgleichs an die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.




Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche rhaltsgleiche-Geschafte gemal Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen haben,
auskehren.

Sollte der Vollzug eines Barausgleichs ganz oder teilweise nicht moglich sein, wird die Eurex
Clearing AG die nicht gelieferten Wertpapiere am 38. Geschéftstag nach dem Liefertag eindecken.
Die Eindeckung kann gemaB lit. a oder mittels einer Auktion gemaB lit. ¢ vorgenommen werden.

Sollten die erforderlichen Wertpapiere in dieser Auktion nicht oder nur teilweise ersteigert werden
kénnen, so wird die Eurex Clearing AG vom 40. bis zum 47. Geschaftstag nach dem Liefertag
bezliglich des nichterfiillten FWB-Geschafts einen Barausgleich festlegen, so dass die
Erflllungspflicht des sdaumigen Clearing-Mitgliedes ure-gegeniber der Eurex Clearing AG aus
diesem nichterflllten FWB-Geschéft mit schuldbefreiender Wirkung erldschen. Stattdessen ist das
sich im Verzug befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung eines Bar-

ausgleichs an die Eurex Clearing AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AGirhaksgleicher
Gesehdaftedie—zwischen-derEurex-Clearing-AGund- gegeniber einem oder mehreren anderen
Clearing-Mitgliedern geschuldeten Wertpapieren der gleichen Gattung, die mindestens 30
Geschéftstage nach dem Liefertag nicht geliefert wurden, in dem Umfang, der der Stlickzahl der
seitens des sdaumigen Clearing-Mitglieds gegenuber der Eurex Clearing AG geschuldeten und nicht
fristgerecht gelieferten Wertpapiere entsprichtbestehen.

Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu zahlenden
Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex Clearing AG fur die entsprechende
Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreises zuziglich eines Aufschlags in Hohe von 100
%, dem hochsten Verkaufspreis der betroffenen Geschéfte sowie dem hochsten Kaufpreis der
betroffenen FWB-Geschéafte ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte hdchste Preis wird mit der jeweiligen Stiickzahl der aus dem
nichterfiillten FWB-Geschaft geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten Wertpapiere im-Verzug
befindhehen-Gesehafte-multipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den jeweiligen
Endbetragen der betroffenen Geschafte verrechnet und ergibt den seitens des sdumigen Clearing-
Mitgliedes im Zuge des Barausgleichs an die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche rhaltsgleiche-Geschafte gemaB Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen haben,
auskehren.

Soweit die Belieferung der Wertpapiere weiterhin ganz oder teilweise offen ist, wird der
Eindeckungsversuch gemaB Absatz 1 lit. e- durch die Eurex Clearing AG im 10-tagigen Rhythmus
wiederholt-werdenr; der Barausgleich gemaB Absatz lit. f wird durch die Eurex Clearing AG wahrend
der ersten 7 Geschaftstage eines Eindeckungsversuches so oft wiederholt, bis das effere

nichterfillte FWB-Geschaft zur-Génzevollstandig dureh-das-saumige-Clearing-Mitghed-bekeferterfillt

wurde oder durch einen Barausgleich ausgekehrt werden konnte.

Voraussetzung flr die Durchfiihrung eines Barausgleiches gemaB lit. d, f und g ist, dass zuvor drei
Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion gemaB lit. ¢ in der betreffenden Wertpapiergattung
durch die Eurex Clearing AG vorgenommen worden sind. Fir den Fall, dass der Verbindlichkeit des
lieferpflichtigen Clearing-Mitglieds eine inhaltsgleiche Forderung dieses Clearing-Mitgliedes




gegeniber der Eurex Clearing AG gemaB Absatz 1 Satz 1 aufrechenbar gegeniberstand und die
Eurex Clearing AG aus diesem Grund von einer Eindeckung gemaB Absatz 3 oder mittels einer
Auktion gemaB lit. ¢ absah, gilt dieser Umstand als einer von drei Eindeckungsversuchen gemafi
Satz 1.

i) Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, im Falle einer KapitalmaBnahme des Emittenten
den Zeitpunkt eines Eindeckungsversuches in einer Wertpapiergattung, um einen Geschaftstag zu
verschieben.

j) Fir den Fall, dass fiir Wertpapiere, die gemaB Kapitel V Ziffer 1 Abs. 1 in das Clearing einbezogen
sind oder aus von in das Clearing einbezogenen Wertpapieren im Zuge einer durchgefiihrten
KapitalmaBnahme resultieren, nur ein befristeter Zeitraum existiert, in welchem mit diesen
Wertpapieren verbundene oder aus ihnen resultierende Anspriche geltend gemacht werden kdnnen
und diese Wertpapiere nicht bis zum Ende dieses Zeitraums an die Eurex Clearing AG geliefert
worden sind, legt die Eurex Clearing AG dem von der Eurex Clearing AG ihrerseits nicht fristgerecht
belieferten Clearing-Mitgliedes ihren Anspruch auf Belieferung dieser Wertpapiere in entsprechender
Anwendung der Vorschriften gemaB Absatz 2 offen.

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem FWB-Geschéft
gemaB Kapitel V Ziffer 1 geschuldeten Rechte (z.B. Bezugsrechte) oder die aus zu liefernden
Wertpapieren resultierenden Rechte (z.B. Teilrechte und Bezugsrechte) nicht fristgerecht am Liefertag
gemaB den We|sun,qen der Eurex Clearmsz AG+m—FaH—veﬂ—Nebeﬁ%eeh%eﬂ—we+ehe—seﬁeﬂs—e+ﬂes

y W -wird die Eurex Clearing AG die
folgenden MaBnahmen nach dem 2. Same-Day-Settlement (2. SDS) der von der Eurex Clearing AG
anerkannten Wertpapiersammelbank oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der
Eurex Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central Securities Depository
des letzten Tages der Umtauschfrist im Falle von Teilrechten und nach dem 2. SDS bzw. dem
korrespondieren Abwicklungslaufes einer anerkannten Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central
Securities Depository des letzten Tages der Bezugsfrist im Falle von Bezugsrechten durchfiihren:

megheh—legt d+e—Eu+e>eG+eaHﬁg—AG—|hren Anspruch auf Ubertragung der nicht fnstgerech
gelieferten Rechte Neberreehte-dureh-das-seitens des sdumigen Clearing-Mitglieds dem von der

Eurex Clearing AG ihrerseits aufgrund dieses Verzugs nicht fristgerecht belieferten Clearing-
Mitgliedes zum Zwecke des Abschlusses einer befreienden Schuldiibernahme (befreiende
Schuldibernahme gemahB § 414 BGBBUrgerliches Gesetzbuch) mit dem sédumigen Clearing-
Mitglied zugunsten der Eurex Clearing AG gemaB lit. e-b in dem Umfang offen, als die Anzahl der
elureh-das-seitens des saumigen Clearing-Mitglieds an die Eurex Clearing AG zu tberragenden




liefernden RechteNeberreehte der Anzahl der seitens der Eurex Clearing AG an das nicht

fnstgereoht belleferte Clearmg Mitglied zu ubertragenden Nebeﬁ%eeh%eRechte Rechte entspricht. SeHeflas

eb) Eine wirksame befreiende Schuldiibernahme zugunsten der Eurex Clearing AG gemaB lit. ba liegt
nur dann vor, wenn die beiden betreffenden Clearing-Mitglieder sich ber eine bestimmte Anzahl
von NebenrreehterRechten, welche seitens des saumigen Clearing-Mitglieds anstatt der Eurex
Clearing AG an das zu beliefernde Clearing-Mitglied &bertragen-geliefert werden sollen, geeinigt
haben und die von der Eurex Clearing AG zur Verflgung gestellte standardisierte Vereinbarung
(nachfolgend die ,Standardvereinbarung” genannt) von beiden Clearing-Mitgliedern
rechtsverbindlich unterzeichnet und der Eurex Clearing AG zugeleitetvorgelegt worden ist
(,Schuldiibernahme").

Sobald der Eurex Clearing AG die unterzeichnete Standardvereinbarung vorliegt, erlischt die
Verpflichtung der Eurex Clearing AG gegenliber dem von ihr zu beliefernden Clearing-Mitglied auf
Ubertragung Belieferung der geschuldeten Neberreehte-Rechte und alle mit dieser Verpflichtung
derzeitigzu diesem Zeitpunkt verbundenen oder zukiinftigen Sekundarpflichten mit sofortiger
schuldbefreiender Wirkung in Héhe der von den beiden Clearing-Mitgliedern vereinbarten Anzahl
der zu Ubertagenden NebenrechteRechte.

Die Eurex Clearing AG erméchtigt Ffiir den Abschluss einer solchen Standardvereinbarung

ermachtigtdie-Eurex-Clearing-AG-hiermit das zu beliefernde Clearing-Mitglied rrittels-der

abzusehtessenden-Standardveretrbarung-gegeniber dem saumigen Clearing-Mitglied in ihrem
Namen, auf den Anspruch der Eurex Clearing AG auf Ubertragung-Belieferung der Nebenrechte

Rechte in Hohe der von den beiden Clearing-Mitgliedern vereinbarten Anzahl der zu &bertragerden
liefernden RechteNeberreehte sowie alle mit diesem Anspruch derzeitig-zu diesem Zeitpunkt
verbundenen oder zukinftigen Sekundaranspriiche mit schuldbefreiender Wirkung zu verzichten.
Kapitel V5 Ziffer 2.1.5 Absatz 8 findet keine Anwendung.

dc) Die Eurex Clearing AG setzt beiden Clearing-Mitgliedern eine Frist von maximal 10
BérsentagenrGeschaftstagen, innerhalb derer die Standardvereinbarung rechtsverbindlich durch
diese unterzeichnet werden kann. In diesem Fall haben die beiden Clearing-Mitglieder die Eurex
Clearing AG bis spatestens 10.00 Uhr MEZ des auf den letzten Tag der seitens der Eurex Clearing
AG gesetzten Frist folgenden Bérsertages-Geschéftstages (iber den Abschluss einer
Schuldiibernahme zu informieren (Ausschlussfrist), indem sie eir-Origirat-derdie rechtsverbindlich
unterzeichneter Standardvereinbarung bei der Eurex Clearing AG eirreiehervorlegen.

de)Fur den Fall, dass das sdumige oder das zu beliefernde Clearing-Mitglied einer Offenlegung geman
lit. a nicht zustimmt oder dass eine rechtsverbindlich unterzeichnete Standardvereinbarung der
betreffenden Clearing-Mitglieder nicht innerhalb der Ausschlussfrist gemas lit. dc Satz 2 der Eurex
Clearing AG vorgelegt wirdworden ist, legt die Eurex Clearing AG gemaBtit+einen Barausgleich
gemaB lit. e bezlglich der seitens des saumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht &bertragenen
gelieferten Rechte Neberreehte-mit der Rechtsfolge fest, dass die Erfullungspflicht des sdumigen
Clearing-Mitgliedes urd-gegeniber der Eurex Clearing AG aus diesem nichterfiillten FWB-Geschaft
mit schuldbefreiender Wirkung ertésehenerlischt. Stattdessen ist das saumige Clearing-Mitglied zur
Zahlung des durch die Eurex Clearing AG festgesetzten Barausgleichs an die Eurex Clearing AG
verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der irhatsgleicher-Gesehafte;-die-zwischen-seitens



der Eurex Clearing AG gegenuberand einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern-bestehen
geschuldeten gleichartigen Rechten in dem Umfang, der der Stlickzahl der seitens des sdumigen
Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG aus dem nichterfiillten FWB-Geschéft geschuldeten und
nicht fristgerecht gelieferten Rechte entspricht. Kapitel V Ziffer 2.1.5 Absatz 8 findet keine
Anwendung.

fe) Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG gemaB lit ed zu

zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen die-Eurex-Clearirg-AGfestgelegtund-setzt

stehaus- dem rechnerischen Wert des Rechts zum Ze|tpunkt des Barausgleichs #&Fd+e

zuziglich eines Aufschlags in Hohe von 100 % zusammensowie dem héchsten Verkaufspreis und
dem hdéchsten Kaufpreis in den betroffenen FWB-Geschaften bzw. Lieferungen ermittel.

Der imRahmen-gieses-Verahrenrsauf diese Weise ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl
der nicht fristgerecht an die Eurex Clearing AG tibertragenen-gelieferten Rechte Nebenreehte
multipliziert und ergibt den seitens des séumigen Clearing-Mitglieds im Zuge des Barausgleichs an
die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche rhaltsgleiche-FWB-Geschéafte gemaB lit. ed Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen
haben, auskehren.

(3) Die Eurex Clearing AG kann friihestens ab dem 1. Geschaftstag nach dem Liefertag eine Eindeckung,
einen Barausgleich oder eine Offenlegung fiir nicht gelieferte Wertpapiere und Rechte und fiir die aus
ihnen resultierenden Wertpapiere und Rechte nach pflichtgemaBem Ermessen oder gemaB Absatz 1 und
Absatz 2 vornehmen, wenn sie aufgrund auBergewdhnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die von
dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied flir seine Geschafte bei der Eurex Clearing AG hinterlegten
Sicherheiten nicht mehr zur Besicherung dieser Geschéfte ausreichen oder sie aufgrund sonstiger
schwerwiegender Griinde eine Eindeckung mit den nicht gelieferten Wertpapieren beziehungsweise mit
diesen oder anderen Wertpapieren verbundenen oder aus ihnen resultierenden nicht gelieferten Rechten
fUr erforderlich halt.

(34) Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen gemaB Absatz 1 wre-2bis
Absatz 3 gegen sich gelten lassen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemaB Absatz 1 eine Eindeckung mittels einer Auktion eingeleitet hat, ist
das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt, die geschuldeten Wertpapiere am Tag der
jeweiligen Auktion an die Eurex Clearing AG zu liefern. Wurde mittels einer Auktion die Eindeckung der
zu liefernden Wertpapiere erreicht, erldschen semit-die aus dem urspriinglichen FWB-Geschaft
resultierenden Lieferpflichten des sich im Verzug befindlichen Clearing-Mitgliedes mit schuldbefreiender
Wirkung.




(45) Die Eurex Clearing AG kann von den in Absatz 1 und 2 genannten Fristen abweichen, wenn bei
Einhaltung dieser Fristen die gemaB Absatz 1 oder 2 durchzufihrenden MaBnahmen nicht oder nur mit
unverhaltnismaBigem Aufwand oder Kosten—zurEindeckung-derfewetigen-Aktienfithren-wirden
durchgefiihrt werden kdnnen oder sonstige aus den Wertpapieren oder Rechten resultierenden und zu
beachtenden Fristen oder Verpflichtungen dies erfordern.

(56) Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1, 2 und 32 entstanden sind, hat das in Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex Clearing AG von dem saumigen
Clearing-Mitglied fur jede gemaB Absatz 1 durchgefuhrte Auktion in einer Wertpamergattung ein Entgelt
in Hohe von EUR 250 ,00 v ~ :

(67) Die Eurex Clearing AG kann bei einem Clearing-Mitglied fiir Schaden Rickgriff nehmen, die ihr oder
anderen Clearing-Mitgliedern durch einen von #m-diesem Clearing Mitglied verursachten Verzug
entstanden sind. Ungeachtet eines Schadenseintritts bei der Eurex Clearing AG ist das in Verzug
geratene Clearing-Mitglied zur Zahlung einer Vertragsstrafe verpflichtet. Die Vertragsstrafe berechnet sich
wie folgt:

Die Eurex Clearing AG hat bis zur erfolgten Belieferung durch das in Verzug befindliche Clearing-Mitglied
beziehungsweise bis zur Eindeckung durch die Eurex Clearing AG durch eine Auktion oder bis zur
Vornahme eines Barausgleichs durch die Eurex Clearing AG einen Zahlungsanspruch auf ein Geldbetrag
gegeniber dem in Verzug befindlichen Clearing-Mitglied in Hohe von 0,04 % des aktuellen Wertes der
aufgrund eines FWB-Geschafts zu liefernden AktierWertpapiere oder Rechte, mindestens jedoch

EUR 100,00 pro Geschéftstag maximal jedoch EUR 10.000,00-. Der fiir die Berechnung der
Vertragsstrafe maBigebliche Zeitraum verlangert sich um einen Geschaftstag bzw. bis langstens
einschlieBlich des Tages an dem die Eurex Clearing AG die an sie gelieferten oder die durch eine
Eindeckung erhaltenen Wertpapiere oder Rechte ihrerseits an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder
Ubertragen hat. Dies gilt entsprechend, soweit der Eurex Clearing AG Lieferanspriiche bzw. etwaige
Schadensersatzanspriiche abgetreten werden oder von ihr ein Barausgleich vorgenommen wird.

Weiterhin hat die Eurex Clearing AG gegeniber dem in Verzug befindlichen Clearing-Mitglied einen
Anspruch auf Zahlung von Zinsen in Hohe eines von der Eurex Clearing AG im Voraus bekannt zu
gebenden Prozentsatzes des Gegenwertes der zu liefernden Aktier-Wertpapiere oder Rechte pro
Kalendertag. Dieser Prozentsatz orientiert sich am markttblichen Geldmarktzins zuziglich 1 %. Der fur
diesen Zahlungsanspruch maBgebliche Zeitraum berechnet sich entsprechend der vorgenannten
Vertragsstrafenregelung. Von der Eurex Clearing AG vereinnahmte Verzugszinsen werden sodann dem
Konto des zu beliefernden Clearing-Mitgliedes bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank
gutgeschrieben.

(#8) Bei nicht fristgerechter Leistung der bdérsentaglich verlangten Sicherheitsleistung oder taglichen Abrech-
nungszahlung und sonstiger Entgelte, oder wenn das Clearing-Mitglied es versaumt hat, eine sonstige
nach diesen Bedingungen bestehende Verpflichtung gegenliber der Eurex Clearing AG zu erfiillen, gelten
Kapitel | Ziffern 1.7.1 bis 1.8.1 entsprechend.

(89) Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch der nicht frist-
gerecht belieferten Clearing-Mitglieder bleibt unberthrt.



2.1.6

KapitalmaBnahmen

(1)

Soweit bezliglich Wertpapieren, auf die sich noch nicht erfillte FWB-Geschéfte beziehen,
KapitalmaBnahmen gemaB Absatz 2 durchgefiihrt werden, wird die Eurex Clearing AG im Rahmen des
Clearing solcher Geschafte im Verhaltnis zu ihren Clearing-Mitgliedern diese MaBnahmen auf
Einzelgeschaftsbasis wie nachfolgend geregelt abwickeln. Die Valuta der erforderlichen Belastungen und
Gutschriften auf den Konten betroffener Clearing-Mitglieder, wird anhand der von der Clearstream
Banking AG, Frankfurt/M. (“CBF”) festgelegten und veroffentlichten Stichtagen ermittelt. Mangels
anderweitiger Vereinbarungen oder Regelungen insbesondere in Absatz 2 sind Wertpapiere mit den
Rechten und Pflichten zu Ubertragen, die bei Geschaftsabschluss bestanden.

Art der KapitalmaBnahmen:

a)

Dividenden- und Bonuszahlungen

Fallen Dividenden, Bonuszahlungen oder sonstige Barausschittungen an, werden diese von der
Eurex Clearing AG bei Félligkeit vom Verkaufer der Aktien eingezogen und an den Kaufer der Aktien
Ubertragen. Die Verbuchung dieser Zahlungen erfolgt Giber die Konten des jeweiligen Clearing-
Mitgliedes oder Uber die Konten der von dem Clearing-Mitglied beauftragten Abwicklungsinstitute,
die dieses Institut bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank unterhalt. Alle Zahlungen haben
unter Einhaltung der jeweils gliltigen Steuergesetze zu erfolgen.

Gewahrung zusatzlicher Rechte

Werden auf Aktien Bezugsrechte oder vergleichbare Rechte gewahrt, ist das aufgrund noch nicht
erfullter FWB-Geschafte lieferpflichtige Clearing-Mitglied verpflichtet, diese Rechte in Abhangigkeit
von dem von der CBF festgelegten Stichtag an die Eurex Clearing AG zu Ubertragen. Die Eurex
Clearing AG ist berechtigt, diese Rechtstibertragung im Namen des betroffenen Clearing-Mitgliedes
zu veranlassen. Sodann wird die Eurex Clearing AG dem aufgrund noch nicht erfillter FWB-
Geschafte jeweils berechtigten Clearing-Mitgliedes die ihr Gbertragenen Rechte an dem
vorgenannten Stichtag gutschreiben. Dies gilt flr Teilrechte entsprechend.

Umtauschangebote

Wird Aktiondren der Umtausch von Altaktien in neue Aktien, Aktien einer anderen
Aktiengesellschaft, andere Wertpapiere und / oder ein Barausgleich angeboten, wird die Eurex
Clearing AG bezuglich der von Clearing-Mitgliedern ihr gegentiber noch nicht erflllten FWB-
Geschéfte ihrerseits an die von der Eurex Clearing AG zu beliefernden Clearing-Mitglieder die
entsprechenden Altaktien einschlieBlich der am Erflllungstag noch bestehenden Wahlrechte
Ubertragen.



(3)

(4)

d) Sonstige KapitalmaBnahmen

Wird eine KapitalmaBnahme durchgefiihrt, die durch die vorstehenden Bestimmungen nicht
geregelt wird, haben lieferpflichtige Clearing-Mitglieder die Ubertragung der hiervon betroffenen
Wertpapiere bzw. Rechte nach der von der Eurex Clearing AG entsprechend dem Regelungsgehalt
dieser Bestimmungen vorgegebenen Weisung vorzunehmen. Die Eurex Clearing AG wird ihrerseits
die von ihr zu liefernden und von diesereiner solchen KapitalmaBnahme betroffenen Wertpapiere
bzw. Rechte an die zu beliefernden Clearing-Mitglieder entsprechend Ubertragen. Satz 1 und 2
gelten entsprechend hinstehtieh-flr Geldzahlungen, die aufgrund von in den vorstehenden
Bestimmungen nicht geregelten KapitalmaBnahmen durch Clearing-Mitglieder zu leisten sind.

Stornierung von FWB-Geschaften

Wird ein FWB-Geschéft nach Handelsabschluss geméaB §§ 12, 12a oder 40 der Bedingungen fir
Geschéfte an der FWB storniert, werden die aufgrund der Durchfiihrung von KapitalmaBnahmen auf den
Konten betroffener Clearing-Mitglieder bereits vorgenommenen Belastungen beziehungsweise
Gutschriften mit der entsprechenden Valuta dieser Buchung ebenfalls storniert.

Korrekturen von KapitalmaBnahmen

Fur den Fall, dass die CBF beziiglich noch nicht erflllter beziehungsweise erfillter FWB-Geschafte, die
in das Clearing der Eurex Clearing AG einbezogen sind, Korrekturen der von der Eurex Clearing AG
gemal Absatz 2 bereits durchgeflihrten KapitalmaBnahmen oder solcher KapitalmaBnahmen, die hatten
durchgefihrt werden sollen, vornimmt (z. B. Storni, Berichtigungen etc.), ist die Eurex Clearing AG
berechtigt, entsprechende Korrekturen der von ihr gemaB Absatz 2 vorgenommenen KapitalmaBnahmen
vorzunehmen beziehungsweise nicht durchgeflihrte KapitalmaBnahmen nachtraglich auszufiihren.

Die Eurex Clearing AG behalt sich fur den Fall, dass beziglich noch nicht erfillter bzw. erflllter FWB-
Geschafte KapitalmaBnahmen nicht ausgefliihrt und sodann von der CBF korrigiert wurden, vor, anstatt
der nachtraglichen Ausfihrung dieser KapitalmaBnahme dem anspruchsberechtigten Clearing-Mitglied
ihre Anspriiche gegentiber anderen Clearing-Mitgliedern aus entsprechenden inhaltsgleichen Geschaften
mit schuldbefreiender Wirkung abzutreten.



)

Wechsel der Verwahrart bei Wertpapieren und Nebenrechten

Fir den Fall, dass aufgrund einer KapitalmaBnahme eines Emittenten girosammelverwahrte Wertpapiere
oder Nebenrechte in Wertpapierrechnung oder auf eine andere Art verwahrt werden missen
(nachfolgend ,Wechsel der Verwahrart* genannt), ist die Eurex Clearing AG nach pflichtgemaBem
Ermessen und unter Wahrung der Interessen des betreffenden Clearing-Mitgliedes berechtigt, die von ihr
zu erfillenden Geschafte mittels solcher Wertpapiere oder Nebenrechte zu bewirken, die einem Wechsel
der Verwahrart unterlagen.

Die Eurex Clearing AG ist zudem berechtigt, dass fiir den Fall von nicht vollstandig durchfiihrbaren
Lieferverpflichtungen bei Aktien, Teilrechten und Nebenrechten die entsprechenden Lieferverpflichtungen
an dem auf den 1. Geschéftstag nach Entstehen dieser Lieferverpflichtung folgenden Geschéftstag bei
der CBF nach entsprechender Anweisung durch die Eurex Clearing AG zur Abwicklung gebracht werden.
Kapitel V Ziffer 2.1.5 Absatz 1 lit. b bis lit. i und Absatz 2 finden keine Anwendung.



VI.

1.1.4

Kapitel:
Geschafte an der Irish Stock Exchange

Abschnitt:
Aligemeine Bestimmungen

Geschaftsabschliisse

(1)

ISE-Geschéfte im Sinne von Kapitel VI Ziffer 1 kommen an der ISE nur zwischen der Eurex Clearing AG
und einem Clearing-Mitglied durch Zusammenfihrung von Auftragen an der ISE zustande. Die Eurex
Clearing AG macht Clearing-Mitgliedern ein Angebot und schliesst ISE-Geschéfte, sobald im ISE-
Handelssystem entsprechende Auftrage beziiglich der gemaB Kapitel VI in das Clearing einbezogenen
Wertpapiere zusammengefiihrt werden, ab. Hierdurch werden die Angebote der entspechenden
Handelsteilnehmer der ISE, die der Zusammenflihrung der Auftrage zu Grunde liegen, angenommen,
wodurch zwischen der Eurex Clearing AG und dem jeweiligen Clearing-Mitgliedern unverziiglich
Geschéfte zustande kommen. Wenn ein im ISE-Handelssystem zusammengeflhrter Auftrag fir irische
Wertpapiere von einem Nicht-Clearing-Mitglied eingegeben wurde, wird dieses Angebot von dem
Clearing-Mitglied, welches das Clearing fur das Nicht-Clearing-Mitglied lbernimmt, angenommen.
Zugleich kommt ein entspechendes Geschaft zwischen der Eurex Clearing AG und diesem Clearing-
Mitglied zustande. Clearing-Mitglieder haben die vertraglichen Regelungen und Bedingungen solcher
ISE-Geschéfte einzuhalten, unabhangig von Regelungen zwischen Clearing-Mitgliedern und Nicht-
Clearing-Mitglied, die diese in anderen Vereinbarungen getroffen haben. Alle Geschafte zwischen der
Eurex Clearing AG und Clearing-Mitgliedern bezliglich des Kaufs und Verkaufs von irischen Wertpapieren
an der ISE unterliegen dem Recht der Republik Irland. Dies gilt insbesondere flir das Zustandekommen
und die Giltigkeit dieser Geschafte.

Fir jedes ISE-Geschaft zwischen der Eurex Clearing AG und einem Clearing-Mitglied gilt, dass die
Verpflichtung der Eurex Clearing AG und des Clearing-Mitglieds zur Ubertragung von Wertpapieren oder
zur Leistung von entsprechenden Zahlungen zwecks Erfullung dieses Geschaftes, im Fall, dass seitens
des Clearing-Mitgliedes im Rahmen des Abrechnungsverfahrens (Settlement Netting) eine Netto-
Abrechnung gewéhlt wurde, durch die Ubertragung der Netto-Anzahl von irischen Wertpapieren der
entsprechenden Gattung der Wertpapiere, auf die sich das ISE-Geschéft bezieht und/oder durch Netto-
Zahlung des flr die Anzahl dieser Wertpapiere zu leistenden Geldbetrages erfiillt wird, der in
Ubereinstimmung mit den durch CREST vorgegebenen Abwicklungsverfahren (Settlement Netting) als im
Abwicklungszeitpunkt der entsprechenden Geschéfte zwischen der Eurex Clearing AG und dem Clearing-
Mitglied zu Gbertragen und/oder zu zahlen errechnet wird.

Mit der Zusammenfiihrung von Auftragen zum Abschluss eines ISE-Geschaftes im Sinne von Kapitel VI
Ziffer 1 an der ISE kommt ein Geschaft zwischen einem Handelsteilnehmer der ISE, soweit dieser zum
Clearing berechtigt ist (“Clearing-Mitglied”), und der Eurex Clearing AG nach dem Recht der Republik
Irland, sowie ein inhaltsgleiches Geschaft zwischen der Eurex Clearing AG und einem anderen
Handelsteilnehmer der ISE, soweit dieser ein Clearing-Mitglied ist, ebenfalls nach dem Recht der
Republik Irland, zustande. ISE Geschéfte konnen nicht zwischen zwei und mehr Clearing-Mitgliedern
abgeschlossen werden. Jedes von einem General- beziehungsweise Direkt-Clearing-Mitglied mit der



Eurex Clearing AG abgeschlossenes Geschaft ist rechtlich unabhangig von entsprechenden ISE-
Geschaften, die zwischen der Eurex Clearing AG mit anderen Clearing-Mitgliedern zustandekommen.

Ist, im Falle von Satz 1, ein Handelsteilnehmer selbst nicht zum Clearing berechtigt (Nicht-Clearing-
Mitglied), kommen Geschéfte an der ISE nur Uber das General-Clearing-Mitglied (Ziffer 1.2.7 Absatz 1)
oder das konzernverbundene Direkt-Clearing-Mitglied (Ziffer 1.2.7 Absatz 2) zustande, Uiber das der
Handelsteilnehmer seine Geschafte an der ISE abwickelt. Wird ein von einem Nicht-Clearing-Mitglied in
das System der ISE eingegebener Auftrag mit einem anderen Auftrag zusammengefihrt, kommt ein
Geschéft zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem General-Clearing-Mitglied oder dem Direkt-
Clearing-Mitglied und gleichzeitig ein entsprechendes Geschaft zwischen dem General-Clearing-Mitglied
oder dem Direkt-Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG nach dem Recht der Republik Irland
zustande.

Fur den Fall, dass ein ISE-Geschéaft gemaB dem ISE-Regelwerk durch die ISE aufgehoben wird, erfolgt
dies durch die Eingabe eines Gegenschaftes zu dem Preis des betreffenden ISE-Geschaftes in das
elektronische Handelssystem der ISE. Nach Eingabe von Gegengeschaften werden diese den
betroffenenen Clearing-Mitgliedern automatisch zugeordnet. Jedes Clearing-Mitglied erméchtigt die Eurex
Clearing AG, die CREST im eigenen Namen sowie im Namen der ermachtigenden Clearing-Mitglieder
mit der Abwicklung von Gegengeschéften zu beauftragen. Die Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, die
von der Eurex Clearing AG im System der CREST gemaB Satz 2 beauftragten Gegengeschafte taggleich
Zu bestatigen (Matching). Die Eurex Clearing AG und die betreffenden Clearing-Mitglieder sind
verpflichtet, die gemaB Satz 1 aufzuhebenden ISE-Geschafte unverziiglich im System der CREST zu
I6schen. Etwaige auf den Konten der Eurex Clearing AG oder der betreffenden Clearing-Mitglieder
vorgenommene Belastungen bzw. Gutschriften werden entsprechend storniert. In diesem Fall sind die

betreffenden Clearing-Mitglieder verpflichtet, die von Eurex Clearing AG im System der CREST erfassten

Die Eurex Clearing AG kann jederzeit Geschéafte fur nichtig erklaren, Anweisungen an die CREST
beziglich Nichtigerklarung senden oder in der Republik Irland MaBnahmen ergreifen, wenn

a)__die durch das ISE-Geschaft geschuldete Ubereignung der Aktien vom High Court in Irland oder von
einem in Irland geltendem Gesetz verboten ist; oder wern

b)__der jeweilige Emittent Kenntnis davon erlangt, dass die durch das Geschaft beabsichtigte
Ubertragung durch ein in der Republik Irland geltendes Gesetz verboten ist; oder wenn

c)__der Erwerber der jeweiligen Aktien verstorben ist; oder wenn

d) __auf das jeweilige inhaltsgleiche Geschéft im Sinne von SatzZiffer 1.1.4 (2) eine der unter_lit. a bis
¢ aufgefiihrten Bedingungen Anwendung findet.

Sollte die Eurex Clearing AG ein ISE-Geschéaft gemaB Absatz 4 flr nichtig erklaren, kann die Eurex
Clearing AG die Positionen der General - oder Direkt Clearing Mitglieder, deren ISE-Geschéfte von einer
solchen Erklarung erfasst werden, gemaB Kapitel | Ziffer 1.8.1 glattstellen und Sicherheiten verwerten.



1.1.5

1.1.6

(5) Weder Glearing-Mitgheder{General-Clearing-Mitglieder, Direkt—Clearing-Mitglieder; oder Nicht-Clearing-
Mitglieder} noch Dritte konnen anderen, im Auftrag Dritter handelnde Personen (z. B. Bérsenhandler,
Tochtergesellschaften, Verwalter, Zwangsverwalter, Insolvenzverwalter oder Glaubiger, mit Ausnahme
von CREST und Eurex Clearing AG) dazu bevollmachtigen, gerichtliche MaBnahmen zu ergreifen
beziehungsweise Rechtsmittel vor Gerichten einzulegen, um hinsichtlich der geschuldeten Aktien eine
EigentumsUbertragung, zum Beispiel durch den entsprechenden Registrar dieser Aktien, zu verhindern
oder zu verzogern.

Geschaftstage
Als Geschaftstage der Eurex Clearing AG im Sinne von Kapitel VI gelten die von der Eurex Clearing AG

festgelegten Tage.

Haftung

1.3

1.3.1

Die Eurex Clearing AG haftet gemaB den Bestimmungen gemaB Kapitel | Ziffer 1.2.8. Darlber hinaus hat das
Clearing-Mitglied die Eurex Clearing AG von allen Forderungen oder Anspriichen Dritter - insbesondere der
ISE, CREST oder der Settlement Bank - freizustellen und schadlos zu halten, soweit sich diese unmittelbar
oder mittelbar gegen die Eurex Clearing AG in ihrer Rolle als CREST Central Sponsor oder als CCP Participant
richten und eine Verpflichtung des Clearing-Mitglieds betreffen, welche dieses schuldhaft verletzt hat und kein
schuldhaftes Handeln der Eurex Clearing AG vorliegt. Die Eurex Clearing AG wird eine solche drohende
Forderung beziehungsweise einen solchen Anspruch dem Clearing-Mitglied unverziiglich mitteilen und dem
Clearing-Mitglied séamtliche Informationen zukommen lassen, die dieses bendtigt, um die Rechtsverteidigung
hiergegen zu (ibernehmen, sofern das Clearing-Mitglied dies wlinscht. Eine Beilegung der Streitigkeit, soweit
diese nicht auf einem Gerichtsurteil beruht, bedarf der Zustimmung der Eurex Clearing AG.

Teilabschnitt:
Rechtsbeziehungen zwischen Eurex Clearing AG, General-Clearing-Mitglied (GCM),
Direkt-Clearing-Mitglied (DCM) und Nicht-Clearing-Mitglied (NCM)

Rechte und Pflichten von Nicht-Clearing-Mitgliedern der General- und Direkt-Clearing-Mitglieder der
Eurex Clearing AG



1.3.2

Rechte und Pflichten des General-Clearing-Mitgliedes der Eurex Clearing AG

(1)

(2)

(3)

(%)

General-Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, mit Nicht-Clearing-Mitgliedern, die die sonstigen
Voraussetzungen fur eine Zulassung zum Handel an der ISE erfullen, eine NCM-GCM-Clearing-
Vereinbarung zu schlieBen.

Ein General-Clearing-Mitglied ist zur Zahlung und Lieferung aus allen Geschéften verpflichtet, die von
Nicht-Clearing-Mitgliedern, die ber das General-Clearing-Mitglied abwicklen nach MaBgabe der NCM-
GCM Vereinbarung geschlossen werden.

Erbringt ein Nicht-Clearing-Mitglied die von seinem General-Clearing-Mitglied gemaB Ziffer 2.1.3
festgesetzte Sicherheitsleistung oder tégliche Abrechnungszahlung nicht fristgerecht, kann das Nicht-
Clearing-Mitglied durch Entscheidung der ISE aufgrund eines an die ISE gerichteten schriftlichen Antrags
des General-Clearing-Mitgliedes flr die Dauer der Nichtleistung vom Handel an der ISE ausgeschlossen
bzw. auf den Handel in Wertpapieren und Rechten beschrankt werden, deren Clearing nicht durch die
Eurex Clearing AG erfolgt. Die Eurex Clearing AG ist Gber die Stellung eines solchen Antrages sowohl
durch das General-Clearing-Mitglied als auch durch die ISE unverziglich zu informieren.

Ab dem Zeitpunkt einer Entscheidung durch die ISE geméaB Satz 1 oder im Falle der Nichtbefolgung
einer Entscheidung der ISE gemaB Satz 1 und der Fortsetzung des Handels in Wertpapieren durch das
Nicht-Clearing-Mitglied, fiir den es ausgeschlossen worden ist finden die Bestimmungen gemaB Ziffer
1.1.4 Absatz 1 und 2 sowie gemaB Kapitel I; Ziffer 1.2.1 Absatz 1 und 2 bezliglich der durch das
Nicht-Clearing-Mitglied in das System der ISE eingegebenen Auftrage und Quotes keine Anwendung

mehr. KapiteVH-Affer1-Absatz1-Satz4-bis-6-gelienenisprechend:

Unterlasst ein General-Clearing-Mitglied gegentiber der Eurex Clearing AG eine féllige Zahlung oder
Lieferung, kann die ISE das General-Clearing-Mitglied in seiner Funktion als an der ISE zugelassener
Handelsteilnehmer (Clearing Only Member Firm oder Member Firm) sowie seine angeschlossenen Nicht-
Clearing-Mitglieder auf Antrag der Eurex Clearing AG fur die Dauer der Unterlassung vom Handel an der
ISE ausschlieBen bzw. auf den Handel in Wertpapieren und Rechten, deren Clearing nicht durch die
Eurex Clearing AG erfolgt, beschranken.

Ab dem Zeitpunkt einer Entscheidung durch die ISE gemaB Satz 1 finden die Bestimmungen gema0
Ziffer 1.1.4 Abs. 1 und 2 sowie gemalB Kapitel | Ziffer 1.2.1 Abs. 1 und 2 beziiglich der durch das
General-Clearing-Mitglied und den mit diesem verbundenen Nicht-Clearing-Mitgliedern in das System
der ISE eingegebenen Auftrage und Quotes keine Anwendung mehr. KapiteHVi-Ziffer-1-4-Abs—4-Satz2
und-3-gelten-entsprechend.

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, nicht erflllte ISE-Geschafte eines General-Clearing-
Mitgliedes mit der Eurex Clearing AG, fiir deren Clearing das General-Clearing-Mitglied verantwortlich ist,
in entsprechender Anwendung von Kapitel | Ziffer 1.8.1 glattzustellen. Die Eurex Clearing AG haftet
nicht fir Verluste, die einem Nicht-Clearing-Mitglied im Falle eines Ausschlusses seines General-
Clearing-Mitgliedes vom Handel an der ISE bzw. einer Handelsbeschrankung desselben auf bestimmte
Wertpapiere und Rechte, deren Clearing nicht durch die Eurex Clearing AG erfolgt, oder die aufgrund
einer Benachrichtigung beziehungsweise einer nicht durchgefiihrten Benachrichtigung der ISE
entsprechend dieses Absatzes erwachsen.

Soweit der Eurex Clearing AG bekannt, unterrichtet diese das General-Clearing-Mitglied von gegentber
einem seiner Nicht-Clearing-Mitglieder getroffenen MaBnahmen, soweit sich diese auf die
Risikobeurteilung des Nicht-Clearing-Mitgliedes auswirken kénnen.



(6)

Jedes General Clearing-Mitglied haftet, dass die gemaB diesen Clearing-Bedingungen an die Eurex
Clearing AG zu Ubereignenden beziehungsweise zu Ubertragenden Wertpapiere oder Rechte frei von
Kosten oder Rechten Dritter sind. Fur Nicht-Clearing-Mitglieder gegenlber ihren jeweiligen Clearing-
Mitgliedern gilt Satz 1 entsprechend.

Jedes General Clearing-Mitglied erkennt an, dass die Abwicklung von Geschéaften gemas den
Bestimmungen des CREST Regelwerkes (CREST Rules) und des CREST-Handbuchs (CREST Manual)
und unter Einhaltung der Geschéftsbedingungen flir CREST-Mitglieder erfolgt.

Jedes General-Clearing-Mitglied und Nicht-Clearing-Mitglied erkennt an und ist einverstanden damit,
dass die von der Eurex Clearing AG gemah diesem Kapitel VI zur Verfligung gestellte Leistung ein
»System” gemanB der Richtlinie 98/26/EG (“SFD“) und ihrer Umsetzung in Deutschland ist, das
deutschem Recht unterliegt, ungeachtet dessen, dass die Yerragezwischen dem General--Clearing-
Mitgliederr und der Eurex Clearing AG-gie-ar-dertSE- gemal Ziffer 1.1.4. Absatz 1 und 2 den
Bestimmungen-aus-AbsatzZiffer1-1-4-geschlossenen Vertrage-wurden; dem Recht der Republik
Irland unterliegen. Ein Zahlungs- und Ubertragungsauftrag im Sinne der SFD wird in_das System der
Eurex Clearing AG eingegeben und ist unwiderruflich, sobald Auftrage zum Abschluss von
Wertpapiergeschéften an der ISE gemaB Kapitel VI zusammengefiihrt werden und das System der Eurex
Clearing AG eine daraus folgende elektronische Anweisung, ausgehend von der Handelsplattform der
ISE, erhalt.

1.3.3 Beendigung der NCM-GCM-Clearing-Vereinbarung

(1)

(4)

Die Eurex Clearing AG kann eine NCM-GCM-Clearing-Vereinbarung mit sofortiger Wirkung kindigen,
wenn das Nicht-Clearing-Mitglied oder das General-Clearing-Mitglied trotz Abmahnung gegen die
Clearing-Bedingungen verstoBen hat. Wenn die Eurex Clearing AG eine NCM-GCM-Clearing-
Vereinbarung kiindigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage eingeben, hat alle
ausstehenden Auftrage zu I6schen und alle bestehenden ISE-Geschéfte glattzustellen oder auf ein
anderes General-Clearing-Mitglied zu tibertragen. Ist die Glattstellung beziehungsweise Ubertragung der
Positionen nicht innerhalb einer von der Eurex Clearing AG hierflir im Einzelfall gesetzten Frist
abgeschlossen worden, kann die Eurex Clearing AG die Glattstellung der korrespondierenden zwischen
dem General-Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG geschlossenen ISE-Geschafte in
entsprechender Anwendung von Kapitel | Ziffer 1.8.1 vornehmen. Das General-Clearing-Mitglied hat die
Verpflichtungen aus verbleibenden ISE-Geschaften des Nicht-Clearing-Mitgliedes zu erfillen.

Ein General-Clearing-Mitglied kann eine NCM-GCM-Clearing-Vereinbarung jederzeit unter Einhaltung
einer Frist von einem Monat kiindigen. Mit Ablauf dieser Frist hat das Nicht-Clearing-Mitglied alle
ausstehenden Auftrage zu I6schen und alle bestehenden ISE-Geschéfte glattzustellen oder auf ein
anderes General-Clearing-Mitglied zu Ubertragen; danach darf es keine neuen Auftrage mehr eingeben,
die durch dieses General-Clearing-Mitglied abzuwickeln waren. KapiteF-Absatz 1 Satz 3 und 4 gift
gelten entsprechend.

Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-GCM-Clearing-Vereinbarung jederzeit kiindigen,
vorausgesetzt, dass es alle offenen ISE-Geschafte glattgestellt oder Ubertragen, alle Auftrage geldscht und
alle Verpflichtungen gegenilber dem General-Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG erfillt hat.

Die Kiundigung der NCM-GCM-Clearing-Vereinbarung wird erst wirksam, wenn sie den beiden anderen
Parteien schriftlich zugegangen ist.



1.3.4

2.1

2.1.1

)

Die Eurex Clearing AG informiert die ISE schriftlich tber eine Kiindigung der NCM-GCM-
Clearingvereinbarung gemaB Abs. 1 bis Abs. 3 sowie Uber den Zeitpunkt, zu dem die Kindigung
wirksam wird. Ab dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung der NCM-GCM-Clearingvereinbarung wirksam
wird, finden die Bestimmungen gemaB KapitelA-Ziffer 1.1.4 Absatz 1 und 2 sowie gemaB Kapitel |
Ziffer 1.2.1 Absatz 1 und 2 keine Anwendung mehr auf die von dem betreffenden Clearing-Mitglied

bzw. dem betreffenden Nicht-Clearing-Mitglied in deren Funktion als Handelsteilnehmer der ISE in das
elektronische Handelssystem der ISE eingegebenen Auftrage. Die ISE schlieBt zu dem in der
Benachrichtigung der Eurex Clearing AG gemaB Satz 1 genannten Zeitpunkt das betreffende Clearing-
Mitglied bzw. das betreffende Nicht-Clearing-Mitglied in deren Funktion als Handelsteilnehmer der ISE
vom Handel an der ISE aus oder beschrankt deren Berechtigung zum Handel an der ISE auf Wertpapiere

und Rechte, deren Cleanng nicht durch die Eurex Clearmg AG erfolgt Abﬂem—gema%%ati—l—geﬂaaﬂ{eﬁ

Konzernverbundenes Clearing des Direkt-Clearing-Mitgliedes der Eurex Clearing AG

Ziffer 1.3.2 und 1.3.3 gelten entsprechend fur das Verhaltnis von konzernverbundenen Nicht-Clearing-
Mitgliedern und Direkt-Clearing-Mitgliedern der Eurex Clearing AG.

Abschnitt:
Abwicklung von an der ISE abgeschlossenen Geschaften

Teilabschnitt: Abwicklung von ISE-Geschaften

Allgemeine Verpflichtungen

(1)

(2)

(4)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fur alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erflllung von ISE-
Geschaften im Sinne von Kapitel VI Ziffer 1.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG
zu erfallen.

Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

Alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den Clearing-
Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und den zu
beliefernden Clearing-Mitgliedern am Abwicklungstag (delivery versus payment). Hierbei erfolgen die
stlickemaBigen Lieferungen Uber das bei der CREST gefiihrte Wertpapierdepot der Eurex Clearing AG
und die Zahlung Uber das entsprechende Geldabwicklungskonto der Eurex Clearing AG.

Der Eigentumsubergang bezlglich der zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG und
umgekehrt zu liefernden Wertpapiere erfolgt gemaB dem Recht der Republik Irland und den Vorgaben
von CREST. GemaB dem Recht der Republik Irland erfolgt der Eigentumserwerb von Aktien durch



2.1.2

2.1.3

Eintragung beziehungsweise Umschreibung im jeweiligen Aktienregister, nachdem ein entsprechender
Antrag (,Register Update Request“), wie im CREST Manual beschrieben, gestellt wurde. Der Kaufer
erhéalt aufgrund eines solchen Antrags zundchst einen schuldrechtlichen Anspruch gegen den Verkaufer
auf Eigentumsubertragung in Hohe der dem jeweiligen ISE-Geschaft zugrunde liegenden irischen Aktien.
Dieser schuldrechtliche Anspruch des Kaufers auf Eigentumsubertragung geht durch die vom jeweiligen
Emittenten der irischen Aktien oder dessen Registrar durchgefiihrte Umschreibung im Aktienregister
unter und der Kaufer erhalt durch diese Umschreibung das Eigentum an den Aktien. In bestimmten,
nach dem Recht der Republik Irland, geregelten Fallen kann der Emittent eine Umschreibung des
Eigentums im jeweiligen Aktienregister unterbinden; in diesem Fall gelten die Regelungen von CREST
gemaB dem Crest Manual hinsichtlich sogenannter bad deliveries.

(5) Sollte zwecks Erfiillung von ISE-Geschéaften eine Ubertragung des Eigentums an Wertpapieren im
Aktienregister im Sinne von Absatz 4 aufgrund von Handlungen oder Unterlassungen des General-
beziehungsweise Direkt-Clearing- Mitgliedes oder des Emittenten der zu Gbereignenden Wertpapiere
nicht erfolgen und die sogenannten bad delivery-Rules von CREST gemaB dem CREST Manual
Anwendung finden, kann die Eurex Clearing AG die Positionen der General - oder Direkt Clearing
Mitglieder, die ihre ISE-Geschafte nicht erflllt haben, gemaB Kapitel | Ziffer 1.8.1 glattstellen und
Sicherheiten verwerten.

(6) Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestéande in dem
bei der CREST gefuihrten Wertpapierdepot sowie Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten
sicherzustellen.

(7) Alle Verweise auf rechtliche Bestimmungen der Republik Irland in diesem Kapitel VI beziehen sich auf
die Bestimmungen des Irischen Companies Act von 1990 (Uncertificated Securities Regulations 1996)
in der jeweils glltigen Fassung.

Abwicklungsverfahren (Settlement Netting)

Im Rahmen des Clearings von ISE-Geschaften durch die Eurex Clearing AG erfolgt ein Settlement Netting, das
von der CREST gemaB den Regelungen des CREST-Handbuchs (CREST Manual) durchgefiihrt wird.

CREST fihrt im Auftrag der Eurex Clearing AG das Settlement Netting entsprechend den von Clearing-
Mitgliedern gemal dem Crest Manual ausgewahlten Settlement-Funktionalitaten und deren Weisungen durch.
Soweit Clearing-Mitglieder der CREST entsprechende Weisungen erteilen, wird CREST die ISE-Geschafte
eines Clearing-Mitgliedes (Brutto-Geschafte), soweit rechtlich moglich, verrechnen und die verbleibenden ISE-
Geschafte (Netto-Geschéfte), abwickeln. Die Regelungen im CREST Manual bezliglich Settlement Netting
finden erganzend zu den Clearing-Bedingungen Anwendung.

Tagliche Bewertung

(1) Fur jede noch nicht erflllte Lieferung von Aktier-Wertpapieren und Rechten werden Gewinne und
Verluste an dem betreffenden Geschaftstag ermittelt und gegen die hinterlegten Sicherheiten
abgeglichen. Fir alle noch nicht erflllten Lieferungen berechnet sich der Betrag der zu hinterlegenden
Sicherheiten aus der Differenz zwischen dem Preis des Geschaftes und dem taglichen Abrechnungspreis
des Geschéftstages.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG nach eigenem Ermessen festgelegt.



2.14

2.1.5

Sicherheitsleistungen

(1)

(2)

Die Grundlagen fir die Sicherheitsleistung fur ISE-Geschafte ergeben sich aus Kapitel | Ziffer 1.3.1
Abséatze 1, 2, 4 und 5 sowie Ziffern 1.3.3 bis 1.3.5. Dariiber hinaus gelten Absatz 2 bis 4.

Die Berechnung der Sicherheitsleistung eines Clearing-Mitgliedes beziehungsweise eines Nicht-Clearing-
Mitgliedes erfolgt getrennt nach Eigenpositionskonten und Kundenpositionskonten.

Geld—und-Aktienpesitioren-Geldpositionen und Positionen in Wertpapieren bzw. Rechten werden
separat behandelt. Jede Geldposition wird mit einem von der Eurex Clearing AG festgelegten Zinssatz
bewertet, der sich am aktuellen Marktzins orientiert. Jede Aktienpesition-Position in Wertpapieren bzw.
in Rechten wird auf der Basis der von der Eurex Clearing AG gemaB Absatz 2 taglich festgelegten
Abrechnungspreise bewertet.

Neben der Sicherheitsleistung gemaB Absatz 2 wird eine weitere Sicherheitsleistung (Additional Margin)
ermittelt, die die Anderung der Glattstellungskosten der nicht nach Absatz 2 kompensierbaren noch nicht
erfillten Lieferungen bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG ermittelten ungunstigsten
Preisentwicklung bis zur nachsten Sicherheitenberechnung abdeckt.

Verzug bei Lieferung oder Zahlung

(1)

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem ISE-Geschaft
gemaB Kapitel VI Ziffer 1 geschuldeten Wertpapiere eée{—dﬁe—ﬂorrt—dﬁeseﬂ—edekaﬁdeEH—Weﬁpa&eﬂ%

v \ J-nicht am Liefertag gemaB den
Weisungen der Eurex Clearmg AG hat d|e Eurex Clearmg AG das Recht die folgenden l\/laBnahmen
durchzufuhren v : : :

ab) Werden die von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied aus einem ISE-Geschaft zu liefernden

Wertpapiere nicht spatestens am 15. Geschéaftstag nach dem Liefertag auf das von der Eurex
Clearing AG bei der Crest geflihrte Wertpapierdepot geliefert_(das ,nichterfillte ISE-Geschaft"), wird
die Eurex Clearing AG die nicht gelieferten Wertpapiere eindecken.

b) Die Eindeckung karr-wird mittels einer Auktion gemaB lit. ¢ vorgenommen-werden. Sollten die

erforderlichen Wertpapiere in dieser Auktion nicht oder nur teilweise ersteigert werden kénnen,
erhalt das saumige Clearing-Mitglied weitere 3 Geschaftstage Zeit zur Belieferung. Werden die zu
liefernden Wertpapiere nicht spatestens am 2018. Geschaftstag nach dem Liefertag an die Eurex
Clearing AG geliefert, wird die Eurex Clearing AG erneut versuchen, die nicht gelieferten
Wertpapiere mittels einer Auktion gemabBl lit ¢ einzudecken._Sollten die erforderlichen Wertpapiere
in dieser Auktion nicht oder nur teilweise ersteigert werden kénnen, erhélt das sdumige Clearing-
Mitglied weitere 2 Geschéaftstage Zeit zur Belieferung. Werden die zu liefernden Wertpapiere nicht




spatestens am 20. Geschéftstag nach dem Liefertag an die Eurex Clearing AG geliefert, wird die
Eurex Clearing AG erneut versuchen, die nicht gelieferten Wertpapiere mittels einer Auktion geman
lit. ¢ einzudecken.

Fir die Durchfiihrung der Eindeckung mittels Auktion gilt Folgendes:

Die Eurex Clearing AG wird fur die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je Wertpapiergattung
veroffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote anzunehmen. Der Maximalpreis fiir diese
Auktion ergibt sich aus dem von der Eurex Clearing AG fur die entsprechende Wertpapiergattung
festgelegten Abrechnungspreis mrit-eiremzuziglich eines Aufschlags von 100 %.

An den Auktionen kann jedes Unternehmen (“Verkaufer”) teilnehmen, das zuvor mit der Eurex
Clearing AG einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

Sollten die erforderlichen Wertpapiere in der Auktion gemaB lit. b} Satz 64 nicht oder nur teilweise
ersteigert werden kénnen, so wird die Eurex Clearing AG am 21. Geschaftstag nach dem Liefertag
beziglich der aus dem nichterfiillten ISE-Geschaft geschuldeten Wertpapiere eiresricht-erfetien
Gesehdafis-einen Barausgleich festlegen, so dass die Erflllungspflichten des saumigen Clearing-
Mitgliedes erd-gegentiber der Eurex Clearing AG aus diesem nichterflllten ISE-Geschéaft mit
schuldbefreiender Wirkung mit Wirkung zum 21. Geschéftstag nach dem Liefertag erléschen.
Stattdessen ist das sich im Verzug befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung eines Barausgleichs an
die Eurex Clearing AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitensirhatsgleicher-Gesehafte_der Eurex
Clearing AG gegeniiber;-die-zwischen-derEurexClearing-AGre dem sdumigen Clearing-Mitglied
oder einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern-bestehen geschuldeten Wertpapiere der
gleichen Gattung in dem Umfang, der der Stickzahl der seitens des sdumigen Clearing-Mitglieds
gegeniiber der Eurex Clearing AG aus dem nichterfiillten ISE-Geschéft geschuldeten und nicht
fristgerecht gelieferten Wertpapiere entspricht. In diesem Fall sind sowohl das sdumige Clearing-
Mitglied als auch das oder die in Satz 3 genannten Clearing-Mitglieder zudem dazu verpflichtet, die
den jeweiligen Liefer- und Bezugsverpflichtungen zugrundeliegenden Instruktionen im
elektronischen System der CREST zu I6schen. Kapitel VI Ziffer 2.1.5 Absatz 8 findet keine

Anwendung.

Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu zahlenden
Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex Clearing AG fur die entsprechende
Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 100 %
sowie dem hochsten Verkaufspreis und dem hochsten Kaufpreis der betroffenen |SE-Geschafte
ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte héchste Preis wird mit der jeweiligen Stiickzahl der aus dem
nichterfillten ISE-Geschaft geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten Wertpapiere im-Verzug
befindhehen-Gesehafte-multipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den jeweiligen
Endbetragen der betroffenen |SE-Geschafte verrechnet und ergibt den seitens des saumigen
Clearing-Mitgliedes im Zuge des Barausgleichs an die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche rhaltsgleiehe-ISE-Geschafte gemaB Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen haben,
auskehren.

Voraussetzung flr die Durchfiihrung eines Barausgleiches gemaB lit. d ist, dass zuvor zwei-drei
Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion gemaB lit. ¢ in der betreffenden Wertpapiergattung
durch die Eurex Clearing AG vorgenommen worden sind.



f)  Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, im Falle einer KapitalmaBnahme des Emittenten
den Zeitpunkt eines Eindeckungsversuches in einer Wertpapiergattung um einen Geschéftstag
vorzuziehen.

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem ISE-Geschéft
gemaB Kapitel VI Ziffer 1 geschuldetentm-Fal-ven-Neberrechien; Rechte (z.B. Bezugsrechte) oder die
aus zu liefernden Wertpapieren resultierenden Rechte (z.B. Bezugsrechte) welehe-seitenrs—einres
saumigen-Clearing-Mitghedes-nicht fristgerecht (das ,nichterfiillte ISE-Geschaft”) am Liefertag gemaf
den Weisungen der Eurex Clearing AGébertragen-warden, wird die Eurex Clearing AG die folgenden
MaBnahmen am letzten Tag der Bezugsfrist des betreffenden Rechts im System der CREST
durchfiihren:

a) Festlegung eines Barausgleiches (Cash Settlement) B%E&@e@tea%mg—AG—wwd—dw—meht—#ﬁtgefeeht

HhE-ga g-AG-bezlglich
der seitens des sdumigen Clearing I\/I|tgl|edes hicht fnstgereoht geheferten Rechte des-nichterftliten
Gesehdaftes-einenBarausgleich-festegenmit der Rechtsfolge, se-dass die Erflllungspflichter des
saumigen Clearing-Mitgliedes wre-gegenlber der Eurex Clearing AG aus diesem nichterfillten ISE-
Geschaft mit schuldbefreiender Wirkung erésekenrerlischt. Stattdessen ist das sich im Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung des durch die Eurex Clearing AG festgesetzten eires
Barausgleiches an die Eurex Clearing AG verpflichet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitensirhatisgleichen-Gesechafte-die-zwisehen

der Eurex Clearing AG ure-gegeniber dem sdumigen Clearing-Mitglied oder einem oder mehreren
anderen Clearing-Mitgliedern geschuldeten gleichartigen Rechte in dem Umfang, der der Stiickzahl
der seitens des saumigen Clearing-Mitglieds an die Eurex Clearing AG aus dem nichterfillten ISE-
Geschéaft geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten Rechte entspricht. In diesem Fall sind
sowohl das sdumige Clearing-Mitglied als auch das oder die in Satz 3 genannten Clearing-
Mitglieder zudem dazu verpflichtet, die den jeweiligen Liefer- und Bezugsverpflichtungen
zugrundeliegenden Instruktionen im elektronischen System der CREST zu ldschen. Kapitel VI Ziffer
2.1.5 Abs. 8 findet keine Anwendungbestehen.

be) Die Hohe des von dem sdumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu zahlenden

Barausgleichs wird durch die-Eurex-Clearing-AG-Vergleich zwischen festgelegt-und-setzt-sichaus
dem rechnerischen Wert des fir-die-entsprechende-Gattung-des-zu liefernden Neberreehtes
Rechtes zum Zeitpunkt des Barausgleichs festgelegten-Abrechrungspreis-zuziglich eines

Aufschlags in Hohe von 100 %-zusarmen_sowie dem hochsten Verkaufspreis und dem héchsten
Kaufpreis in den betroffenen ISE-Geschaften bzw. Lieferungen ermittelt.

Der imRahmen-gieses-Verahrensauf diese Weise ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl
der nicht fristgerecht an die Eurex Clearing AG tbertragenen-gelieferten Neberreehte-Rechte
multipliziert und ergibt den seitens des séumigen Clearing-Mitglieds im Zuge des Barausgleichs an
die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird den Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche irhattsgleiche-|SE-Geschafte gemaB lit. B)a Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen
haben, auskehren.




(3) Die Eurex Clearing AG kann frihestens ab dem 1. Geschaftstag nach dem Liefertag eine Eindeckung fir
die nicht gelieferten Wertpapiere nach pflichtgemaBem Ermessen oder gemaB Absatz 1 sowie flir die
nicht fristgerecht gelieferten Rechte nach pflichtgemaBem Ermessen oder geméaB Absatz 2 vornehmen,
wenn sie aufgrund auBergewdhnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die von dem lieferpflichtigen
Clearing-Mitglied flir seine Geschafte bei der Eurex Clearing AG hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur
Besicherung dieser Geschéafte ausreichen oder sie aufgrund sonstiger schwerwiegender Griinde eine
Eindeckung mit den nicht gelieferten Wertpapieren beziehungsweise mit diesen oder anderen
Wertpapieren verbundenen oder aus ihnen resultierenden nicht gelieferten Rechten flir erforderlich halt.

(34) Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen gemaB Absatz 1,-+re 2 und 3
gegen sich gelten lassen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemaB Absatz 1 oder Absatz 3 eine Eindeckung der geschuldeten
Wertpapiere mittels einer Auktion eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt,
die geschuldeten Wertpapiere am Tag der jeweiligen Auktion an die Eurex Clearing AG zu liefern. Wurde
mittels einer Auktion die Eindeckung der zu liefernden Wertpapiere erreicht, erléschen somit die aus
dem urspriinglichen ISE-Geschaft resultierenden Lieferpflichten des sich im Verzug befindlichen
Clearing-Mitgliedes mit schuldbefreiender Wirkung. In diesem Fall ist das saumige Clearing-Mitglied
zudem verpflichtet, die dem urspringlichen ISE-Geschaft zugrundeliegende Lieferinstruktion im
elektronischen System der CREST zu I6schen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemaB Absatz 2_oder Absatz 3 einen Eirdeekung-dergesehuldeten
Nebenrechte-tber-dietSE-Barausgleich (Cash Settlement) bezlglich der seitens des sdumigen Clearing-

Mitgliedes nicht fristgerecht gelieferten Rechte eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied
nicht berechtigt, die geschuldeten Neberreehte-Rechte anb dem Tag, an dem die-Eindeckungtiber-die
{SEder Barausgleich eingeleitet wurde, an die Eurex Clearing AG zu &bertragenliefern. In diesem Fall ist
das sédumige Clearing-Mitglied zudem verpflichtet, die dem nichterfullten ISE-Geschaft

zugrundehegenden L|efer|nstrukt|onen im elektromschen System der CREST zu I6schen. Wu+de—&be{—ére

(54) Die Eurex Clearing AG kann von den in Absatz 1 und 2 genannten Fristen abweichen, wenn bei
Einhaltung dieser Fristen die gemaB Absatz 1 oder 2 durchzufihrenden MaBnahmen nicht oder nur mit
unverhaltnismaBigem Aufwand oder Kosten zur Eindeckung der jeweiligen Aktier-Wertpapiere oder
Rechte flihren wiirden_oder sonstige aus den Wertpapieren oder Rechten resultierenden Fristen oder
Verpflichtungen dies erfordern.

(56) Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 und 2-3 entstanden sind, hat das in Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex Clearing AG von dem saumigen
Clearing-Mitglied fur jede gemaB Absatz 1 durchgefuhrte Auktion in einer Wertpamergattung ein Entgelt
in Hohe von EUR 250 00 : :

(67) Die Eurex Clearing AG kann bei einem Clearing-Mitglied fiir Schaden Ruckgriff nehmen, die ihr oder
anderen Clearing-Mitgliedern durch einen von ihm verursachten Verzug entstanden sind.

(#8) Bei nicht fristgerechter Leistung der bdérsentaglich verlangten Sicherheitsleistung oder taglichen Abrech-
nungszahlung und sonstiger Entgelte, oder wenn das Clearing-Mitglied es versaumt hat, eine sonstige



nach diesen Bedingungen bestehende Verpflichtung gegeniber der Eurex Clearing AG zu erfullen, gelten
Kapitel | Ziffern 1.7.1 bis 1.8.1 entsprechend.

(89) Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch der nicht frist-
gerecht belieferten Clearing-Mitglieder bleibt unberihrt.



