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(.)
l. Kapitel:

Clearing der Geschéafte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich

()

2 Abschnitt:
Abwicklung der Geschafte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich

2.1 Teilabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten

()

2.1.3 Unterabschnitt:
Abwicklung von Future-Kontrakten auf den Beutschen-Aktienindex-DAX®(DAX-Future)

()

2.1.3.4 Erfullung

(1) Offene Positionen vom letzten Handelstag eines Kontraktes werden am Schlussabrechnungstag durch einen
Differenzbetrag ausgeglichen, der dem internen Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitgliedes gutgeschrieben oder
belastet wird. Der Buchungsbetrag berechnet sich aus der Differenz zwischen dem Schlussabrechnungspreis eines
Kontraktes und dessen taglichem Abrechnungspreis (Nummer 2.1.3.2) vom Bérsenvortag.

(2) Der Schlussabrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG am Schlussabrechnungstag eines Kontraktes nach dem
Wert des DAX an diesem Tag auf der Grundlage der mittels des elektronischen Handelssystems der FWB (Xetra)
ermittelten Auktionspreise fiir die im DAX enthaltenen Wertpapiere einer von der-Deutsche Bérse-AG-den Eurex-Bérsen
bestimmten untertagigen Auktion festgelegt.




Eurex04
Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 1721.03.2005
Seite 2




Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG Stand 1721.03.2005

Seite 3

2.1.4

Unterabschnitt:

Abwicklung von Future-Kontrakten auf den MDAX (MDAX-Future)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fiir alle Zahlungen bei Erflillung von MDAX-Future-Kontrakten.

Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfilllen.

Fiir das Verfahren bei Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes: Alle Zahlungen erfolgen direkt zwischen den Clearing-

Mitgliedern tiber deren Konten bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank an dem dem Schlussabrechnungstag
folgenden Bdrsentag. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Zahlungsfahigkeit am Félligkeitstag durch entsprechende
Guthaben auf ihrem Konto bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank beziehungsweise auf dem Konto bei einer Filiale
der Deutschen Bundeshank der von dem Clearing-Mitglied zwecks Abwicklung des Kontraktes einbezogenen

Fir jeden Kontrakt werden Gewinne und Verluste aus offenen Positionen an dem betreffenden Borsentag im Anschluss

an die Post-Trading-Periode ermittelt und dem internen Geldverrechnungskonto gutgeschrieben oder belastet. Fiir
offene Positionen des Bérsenvortages berechnet sich der Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen den téglichen
Abrechnungspreisen des Kontraktes vom Borsentag und Bérsenvortag. Fiir Geschafte am Borsentag berechnet sich der
Buchungsbetrag aus der Differenz zwischen dem Preis des Geschéftes und dem t&glichen Abrechnungspreis des

Der tagliche Abrechnungspreis entspricht grundsatzlich dem in der Schlussauktion festgestellten Schlusspreis. Ist eine

Ermittlung des Schlusspreises innerhalb der Schlussauktion nicht méglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht
den tatsachlichen Marktverhaltnissen, wird der Abrechnungspreis durch den Preis des letzten wahrend der letzten

15 Handelsminuten eines Bérsentages zustande gekommenen Geschéftes bestimmt. Ist eine Preisermittlung gemar der
vorstehenden Regelung nicht méglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht den tatsachlichen Marktverhaltnissen,
legt die Eurex Clearing AG den Abrechnungspreis fest.

Absatz 1 qilt fur das Rechtsverhéltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-Mitgliedern und den

ihnen angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Die Grundlagen fiir die Sicherheitsleistung ergeben sich aus den Nummern 1.3.1 bis 1.3.5.

Die Regelungen unter Nummer 2.1.1.3 gelten entsprechend.

2.1.4.1 Allgemeine Verpflichtungen
1)
(2)
(3)
Korrespondenzbank sicherzustellen.
2.1.4.2 Tagliche Abrechnung
1)
Borsentages.
(2)
(3)
2.1.4.3 Sicherheitsleistung
1)
(2)
2.1.4.4 Erfullung

(1)

Offene Positionen vom letzten Handelstag eines Kontraktes werden am Schlussabrechnungstag durch einen

Differenzbetrag ausgeglichen, der dem internen Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitgliedes gutgeschrieben oder
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belastet wird. Der Buchungsbetrag berechnet sich aus der Differenz zwischen dem Schlussabrechnungspreis eines
Kontraktes und dessen taglichem Abrechnungspreis (Nummer 2.1.4.2) vom Bérsenvortag.

(2) __Der Schlussabrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG am Schlussabrechnungstag eines Kontraktes nach dem
Wert des MDAX an diesem Tag auf der Grundlage der mittels des elektronischen Handelssystems der FWB (Xetra)
ermittelten Auktionspreise fir die im MDAX enthaltenen Wertpapiere einer von den Eurex-Bérsen bestimmten
untertagigen Auktion festgelegt.

Fiir Verzug beziehungsweise technischen Verzug bei Zahlung gelten die Regelungen gemal Nummer 1.7.1 Absatz 4
beziehungsweise Nummer 1.7.2 Absatz 5.

Abwicklung von Optionskontrakten

Abwicklung von Optionskontrakten auf den Deutschen-Aktienindex-DAX® (DAX-Option)

2.1.4.5 Verzug bei Zahlung
()

2.2 Teilabschnitt:
()

2.2.2 Unterabschnitt:
()

2.2.2.4 Barausgleich

2.2.8

(1) Ausgelibte und zugeteilte Optionspositionen werden durch einen Differenzbetrag ausgeglichen, der dem internen
Geldverrechnungskonto der Clearing-Mitglieder gutgeschrieben oder belastet wird.

(2) Der Barausgleich bestimmt sich nach der Differenz zwischen dem Ausilbungspreis der Optionsserie und deren
Schlussabrechnungspreis. Der Schlussabrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG am Ausiibungstag der
Optionsserie festgelegt. MalRgebend ist der Wert des DAX, dessen Grundlage die vom elektronischen Handelssystem
der FWB (Xetra) filr die im DAX enthaltenen Wertpapiere ermittelten Auktionspreise einer von der-Deutsche Bérse-AG
den Eurex-Bdrsen bestimmten untertagigen Auktion sind.
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