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Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG

1.1

1.1.1

1.1.2

()

Kapitel:
Clearing der Geschéafte an der Eurex Repo GmbH

Abschnitt:
Allgemeine Bestimmungen

Sofern und soweit zwischen der Eurex Clearing AG und der Eurex Repo GmbH das Clearing von Geschéften, die an der
Eurex Repo GmbH abgeschlossen wurden (nachfolgend “Repo-Geschéfte”), vereinbart worden ist oder andere entsprechende
Regelungen getroffen wurden, gelten die Bestimmungen des Kapitels | auch fiir das Clearing von Repo-Geschéften, soweit
nachfolgend nicht etwas anderes bestimmt ist.

Teilabschnitt:
Clearing-Lizenz

Erteilung der Clearing-Lizenz

Zur Teilnahme am Clearing der an der Eurex Repo GmbH abgeschlossenen Repo-Geschafte ist eine Clearing-Lizenz
erforderlich, welche die Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag erteilt; im Ubrigen gilt Kapitel | Nummer 1.1.1 Absatz 2 und
3 entsprechend. Von der Eurex Clearing AG benannte Zentralbanken kdnnen auf Antrag von der Erfiillung der
Voraussetzungen gemal Satz 1 und Kapitel [l Nummer 1.1.2 ganz oder teilweise befreit werden.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

(1) Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden Instituts in der von der Eurex
Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Fiir Institute, die nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine
dem haftenden Eigenkapital vergleichbare Eigenmittelgroiie.

Eine Direkt-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des den Antrag stellenden Instituts in der von der Eurex
Clearing AG festgelegten Hohe voraus. Fiir Institute, die nicht dem Anwendungsbereich des KWG unterfallen, gilt eine
dem haftenden Eigenkapital vergleichbare EigenmittelgréRe.

Bei der Berechnung des haftenden Eigenkapitals fiir die Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing von an der
Eurex Repo GmbH abgeschlossenen Geschéften geméal Kapitel Il wird das vom Antragsteller bereits aufgrund der
Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing von Geschéften gemaR Kapitel | (Eurex Deutschland und der Eurex
Ziirich) sowie fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing von Geschaften gemaf Kapitel Il (Eurex Bonds
GmbH) nachgewiesene Eigenkapital angerechnet. Das fiir die Erteilung einer Clearing-Lizenz fiir das Clearing von
Geschéften gemaR Kapitel IV (Frankfurter Wertpapierbérse) nachgewiesene Eigenkapital wird nicht angerechnet.

(2) Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel erfolgt nach den im Staat
des Sitzes des Instituts geltenden gesetzlichen Vorschriften. Die Hohe des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der
vergleichbaren Eigenmittel zum 31. Dezember eines jeden Jahres (,Stichtag”) ist der Eurex Clearing AG sowohl bei
Antragstellung sowie einmal jahrlich wahrend der Clearing-Mitgliedschaft in geeigneter Weise nachzuweisen. Der
jahrliche Nachweis des haftenden Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel zum Stichtag hat bis
spatestens zum 30. Juni des Folgejahres des jeweiligen Stichtages zu erfolgen. Jede Anderung des haftenden
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Eigenkapitals beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel ist der Eurex Clearing AG unverziglich anzuzeigen. Zur
Uberpriifung des haftenden Eigenkapitales beziehungsweise der vergleichbaren Eigenmittel kann die Eurex Clearing AG
jederzeit einen Nachweis verlangen und hierfir einen Abschlussprifer auf Kosten des Antrag stellenden Instituts
beauftragen.

Reicht das haftende Eigenkapital beziehungsweise die Eigenmittel des Antrag stellenden Instituts fir die Erteilung einer
Clearing-Lizenz nicht aus, gilt Kapitel | Ziffer 1.1.2 Absatz 2 entsprechend.

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfiillen:

(@) Nachweis eines Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG oder der Segalntersettle AG.

(b) Nachweis mindestens eines Wertpapierdepots bei einer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository. Die Eurex
Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag gestatten, dass der Antragsteller fiir die Belieferung von Wertpapieren
neben oder anstatt eines eigenen Wertpapierdepots geméaR Satz 1 ein solches Depot eines oder mehrerer von
der Eurex Clearing AG anerkannten Institute verwendet.

(© Nachweis eines Kontos bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank, (iber das das Clearing-Mitglied seine
Geschéfte an Eurex Repo GmbH abwickelt; die Eurex Clearing AG kann gestatten, dass fir die Geldverrechnung
mit der Eurex Clearing AG Konten einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Korrespondenzbank eingesetzt
werden.

(d) Technische Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG_sowie, im Falle einer Teilnahme am Clearing fr
Euro GC Pooling® Repo, den Nachweis der Nutzungsmdglichkeit und der technischen Anbindung an das
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream Banking AG.

(e) Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um eine ordnungsgemafe
Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller Transaktionen sowie der Sicherheitsleistungen und die
Berechnung der erforderlichen Sicherheitsleistungen gegeniiber den Kunden nach den Mindestanforderungen
der Eurex Clearing AG (Clearing-Pflichten) sicherzustellen; im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmungen
der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich Uiber Technische Einrichtungen entsprechend.

® Wahrend des Geschéftstages der Eurex Clearing AG muss mindestens ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter,
zur ordnungsgemaéfen Durchfihrung der Clearing-Pflichten im Backoffice, jederzeit anwesend und telefonisch
sowie mittels Telefax erreichbar zu sein.

(9) Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemé&R Kapitel Il Nummer 1.1.6.

1.1.3 Geschaftsabschliisse

(1)

Ein Repo-Geschaft bezeichnet einen Kauf / Verkauf von Wertpapieren und deren gleichzeitigen Riickverkauf/-kauf auf
Termin. Es setzt sich somit aus einer Kauf- (,Front-Leg"“) mit gleichzeitiger Rickkaufvereinbarung (,Term-Leg") tiber
Wertpapiere gleicher Art und Gattung zu einem bestimmten Termin zusammen.

Repo-Geschafte an der Eurex Repo GmbH werden nur zwischen der Eurex Clearing AG und einem Institut, das im
Besitz einer Clearing-Lizenz ist, abgeschlossen. Ist ein Teilnehmer an der Eurex Repo GmbH selbst nicht zum Clearing
berechtigt (Nicht-Clearing-Mitglied), kommen Geschafte nur iber das General-Clearing-Mitglied (Kapitel | Nummer 1.2.7
Absatz 1) oder das konzernverbundene Direkt-Clearing-Mitglied (Kapitel | Nummer 1.2.7 Absatz 2) zustande, Uber das er
seine Geschafte an der Eurex Repo GmbH abwickelt.
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1.1.4

1.1.5

1.1.6

1.1.7

Wird mittels des Systems der Eurex Repo GmbH von einem Nicht-Clearing-Mitglied ein Repo-Geschéft abgeschlossen,
kommt ein Geschaft zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied und dem General-Clearing-Mitglied oder dem
konzernverbundenen Direkt-Clearing-Mitglied sowie gleichzeitig ein inhaltsgleiches Repo-Geschaft zwischen dem
General-Clearing-Mitglied oder dem konzernverbundenen Direkt-Clearing-Mitglied und der Eurex Clearing AG zustande.

Kontraktverpflichtungen

(1)

Clearing-Mitglieder mit Direkt-Clearing-Lizenz sind nach n&herer MaRgabe von Kapitel | Nummer 1.89.4 zur Erfillung
aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus der Zusammenfiihrung von Auftragen oder Quotes (Matching) ergeben,
die von ihnen sowie von konzernverbundenen Nicht-Clearing-Mitgliedern (Kapitel | Nummer 1.2.1 Absatz 2) in das
System der Eurex Repo GmbH eingegeben worden sind.

Clearing-Mitglieder mit General-Clearing-Lizenz sind nach n&herer MalRgabe von Kapitel | Nummer 1.89.2 zur Erfiillung
aller Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus dem Matching von Auftrégen oder Quotes ergeben, die von ihnen sowie
von Nicht-Clearing-Mitgliedern (Kapitel | Nummer 1.2.1 Absatz 2) in das System der Eurex Repo GmbH eingegeben
worden sind.

Einwendungen

Einwendungen gegen die an der Eurex Repo GmbH getétigten Geschéfte, die zum Clearing an die Eurex Clearing AG
ubermittelt worden sind, sind nach MaRgabe der Geschaftsbedingungen der Eurex Repo GmbH gegentiber dieser zu erheben,;
im Ubrigen gilt Kapitel | Nummer 1.2.4 entsprechend, mit der MaRgabe, dass Einwendungen im Sinne von Kapitel | Nummer
1.2.4 nicht spatestens bis zum Ende der Pre-Trading-Periode des nachsten Geschéftstages, sondern bis spétestens vor
Beginn des Handels des nachsten Geschaftstages an der Eurex Repo GmbH gegeniber der Eurex Clearing AG zu erheben

sind.

Clearing-Fonds

(1)

Der von der Eurex Clearing AG gemaR Kapitel | Nummer 1.6.1gebildete Clearing-Fonds dient auch der Sicherstellung
der Erflillung aller an der Eurex Repo GmbH abgeschlossenen Geschafte, die von der Eurex Clearing AG abgewickelt
werden.

Beziiglich der Hohe des gemaR Kapitel Il Nummer 1.1.2 Absatz 4 lit. g zu leistenden Beitrags zum Clearing-Fonds gilt
Kapital | Nummer 1.6.1.1 Absatz 1 entsprechend. Ein solcher Beitrag zum Clearing-Fonds ist nicht zu erbringen, wenn
der Antragsteller bereits einen entsprechenden Beitrag zum Clearing-Fonds aufgrund der Erteilung einer Clearing-Lizenz
fir das Clearing von Geschaften im Sinne von Kapitel | (Eurex Deutschland und Eurex Zirich) Nummer 1.6.1.1 Absatz 1
und / oder Kapitel Il (Eurex Bonds GmbH) Nummer 1.1.5 erbracht hat.

Geschéftstage

Als Geschaftstage im Sinne von Kapitel Ill gelten die von der Geschaftsfiinrung der Eurex Repo GmbH festgelegten
Geschéftstage.
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2.1

2.2

Abschnitt:
Abwicklung der Geschéfte an der Eurex Repo GmbH

Einbezogene Repo-Geschéafte

(1)

Die Eurex Clearing AG filhrt die Abwicklung beziehungsweise das Clearing von an der Eurex Repo GmbH
abgeschlossenen Repo-Geschéften {GC-Repe-und-Special-Repe)-durch, sofern die dem jeweiligen Repo-Geschéft
zugrunde liegenden Wertpapiere von der Eurex Clearing AG und den von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbanken beziehungsweise Custodians oder Central Securities Depositories abgewickelt werden
kénnen und die Voraussetzungen geméaR Absatz 2 erflillt sind.

Die Eurex Clearing AG legt in Abstimmung mit der Eurex Repo GmbH fest, welche Wertpapiere in das Clearing
einbezogen werden. Diejenigen Wertpapiergeschéfte, die in das Clearing einbezogen werden, werden den Clearing-
Mitgliedern durch Rundschreiben sowie durch elektronische Veréffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten
der Eurex Clearing AG (www.eurexchange.com), bekannt gegeben. Im Zusammenhang mit Euro GC Pooling® Repo
erfolgt die Bekanntmachung der einbezogenen Wertpapiere im Xemac®-System der Clearstream Banking AG.

Allgemeine Verpflichtungen

(1)

Die Eurex Clearing AG ist Vertragspartner fir alle Lieferungen und Zahlungen bei der Erfilllung von Repo-Geschaften,
die an der Eurex Repo GmbH abgeschlossen wurden, soweit diese Geschéfte die unter Nr. 2.1 aufgefiinrten
Voraussetzungen erfullen.

Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und Zahlungsverpflichtungen nach Weisung der Eurex Clearing AG zu erfiillen.
Fir das Verfahren bei Lieferungen und Zahlungen nach Absatz 1 gilt Folgendes:

a)  Kaufvereinbarung (Front-Leg):

Alle stiickemdRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen dem lieferpflichtigen Clearing-
Mitglied und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und dem zu beliefernden
Clearing-Mitglied am vereinbarten Liefertag des Front-Leg. Hierbei erfolgen die stiickemaRigen Lieferungen Gber
einen von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder
Central Securities Depository und die Zahlung (iber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

b)  Rickkaufvereinbarung (Term-Leg):

Alle stlickemaRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug zwischen dem lieferpflichtigen Clearing-
Mitglied und der Eurex Clearing AG und entsprechend zwischen der Eurex Clearing AG und dem zu beliefernden
Clearing-Mitglied am vereinbarten Liefertag des Term-Leg. Hierbei erfolgen die stickemaRigen Lieferungen Gber
einen von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder
Central Securities Depository und die Zahlung (iber das entsprechende von der Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository festgelegte Konto.

c) StiickemaRige Lieferungen:

Die Eurex Clearing AG tritt hinsichtlich der an sie gemaR lit. a und lit. b gelieferten Wertpapiere jeweils als
Besitzmittler der lieferpflichtigen Clearing-Mitglieder auf, um diese Wertpapiere an die zu beliefernden Clearing-
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2.3

2.4

Mitglieder weiterzuliefern. Bei der Erflllung von Eigengeschaften von Clearing-Mitgliedern findet somit eine
Ubertragung des Eigentums an den zu liefernden Wertpapieren unmittelbar zwischen den beteiligten Clearing-
Mitgliedern statt.

d)  Weitere Verpflichtungen:

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben durch entsprechende Beauftragung der jeweiligen
Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository sicherzustellen,
dass die Transaktion an dem Geschaftstag bearbeitet werden kann, an dem die Liefer- und Zahlungspflichten zu
erfiillen sind. Im Fall von Euro GC Pooling® Repo-Geschéften erfolgt die Erteilung von Lieferinstruktionen beziiglich
bestehender Liefer- und Zahlungsverpflichtungen durch die Eurex Clearing AG auf Basis der durch das
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream Banking AG gemal? den Sonderbedingungen
Sicherheitenverwaltung (SB Xemac®) in deren jeweils gliltiger Fassung vorgenommenen Auswahl der zu liefernden
Wertpapiere. Die Clearing-Mitglieder verpflichten sich, die Eurex Clearing AG durch Erteilung einer
entsprechenden Vollmacht gegeniiber der jeweiligen Wertpapiersammelbank beziehungsweise einem Custodian
oder Central Securities Depository zu erméchtigen, im Namen des Clearing-Mitglieds und mit Wirkung fiir sowie
gegen dieses Clearing-Mitglied alle Lieferinstruktionen zu erteilen, freizugeben, zu Gbermitteln und
Lieferinstruktionen zu ergénzen, zu andern oder zu stornieren, die zur fristgeméalen beziehungsweise zur
korrekten Erfillung ihrer gegeniiber der Eurex Clearing AG bestehenden Liefer- und Zahlungsverpflichtungen aus
Transaktionen an der Eurex Repo GmbH erforderlich sind. Eine Verpflichtung zur Erteilung einer Vollmacht besteht
auch bezogen auf den Vollzug eines Austauschs (,Substitution®) von als Sicherheit im Zusammenhang mit einem
Euro GC Pooling® Repo-Geschéft iibereigneten Wertpapieren. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und
Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestande im Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank
beziehungsweise einem Custodian oder Central Securities Depository und Guthaben auf den entsprechenden
Geldkonten sicherzustellen.

(4) Kapitel  Nummer 1.3.6 gilt fir seitens des Clearing-Mitglieds zur Erfiillung von Repo-Geschéften gelieferten
Wertpapieren entsprechend.

Téagliche Bewertung

(1) Fir jede noch nicht erfilllte Lieferung des dem jeweiligen Repo-Geschaft zugrunde liegenden Wertpapiers werden auf
Basis von marktiiblichen Preisen nicht realisierte Gewinne und Verluste taglich ermittelt und gegen die hinterlegten
Sicherheiten abgeglichen. Der Betrag der zu hinterlegenden Sicherheiten berechnet sich aus der Differenz zwischen
dem Preis des Geschéftes und dem taglich ermittelten Abrechnungspreis fiir den Geschéftstag.

(2) Der tagliche Abrechnungspreis wird von der Eurex Clearing AG nach Handelsschluss festgelegt und den Clearing-
Mitgliedern mitgeteilt.

(3) _Fiir noch nicht erfiillte Lieferungen im Rahmen von Euro GC Pooling® Repo-Geschaften, findet eine Bewertung der durch
das Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream Banking AG gemaf} den SB Xemac® in deren jeweils
qultiger Fassung vorgenommenen Auswahl der zu liefernden Wertpapiere entsprechend den Absétzen 1 und 2 statt.

Sicherheitsleistungen

(1) Die Grundlagen fiir die Sicherheitsleistung bezliglich Positionen in Repo-Geschaften ergeben sich aus Kapitel |
Nummernl.3.1 Absétze 1, 2, 4 und 5 sowie Nummern 1.3.3 bis 1.3.5. Dariiber hinaus gelten Absatze 2 his 4.

(2) Die Berechnung der Sicherheitsleistung eines Clearing-Mitgliedes erfolgt getrennt nach Eigenpositionskonten und
Kundenpositionskonten.
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2.5

2.6

2.7

(3) Die dem Repo-Geschéft zugrunde liegenden Geld- und Wertpapierpositionen werden separat behandelt. Jede
Geldposition wird mit dem aktuellen Marktzinssatz zuriickdiskontiert ermittelt (Berechnung des Barwertes am
Bewertungstag). Jede Wertpapierposition wird nach Handelsschluss aufgrund des marktiiblichen Preises einschlieRlich
Stlickzinsen bewertet.

(4)  Neben der Sicherheitsleistung geméaR Absatz 2 wird eine weitere Sicherheitsleistung (Additional Margin) ermittelt, die die
Anderung der Glattstellungskosten der nicht nach Absatz 2 kompensierbaren noch nicht erfiillten Lieferungen bei Eintritt
der von der Eurex Clearing AG ermittelten ungtinstigsten Preisentwicklung bis zur nachsten Sicherheitenberechnung
abdeckt.

(5) Im Zusammenhang mit Euro GC Pooling Repo-Geschéften erfolgt die Berechnung der Sicherheitsleistung, einschlieBlich
der Additional Margin, bezogen auf die im Rahmen des Front-Leg (ibereigneten Wertpapiere direkt durch das
Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® der Clearstream Banking AG. Fiir die Berechnung der Sicherheitsleistung fiir
Cash-Positionen gelten die Regelungen der Absatze 1 — 4. Im Ubrigen gelten die Regelungen der Absatze 1 — 4, soweit
in diesem Absatz kein abweichendes Verfahren geregelt ist.

Erfillung
(1) Eine Lieferverpflichtung aus einem Repo-Geschéft kann nur durch die dem jeweiligen Repo-Geschéft zugrunde
liegenden Wertpapiere erflllt werden.

(2) Die Eurex Clearing AG liefert den Clearing-Mitgliedern mit Lieferanspriichen die zur Lieferung félligen Wertpapiere.

(3)__Soweit die fiir die Erfilllung von Lieferverpflichtungen im Rahmen des Term-Leg eines Euro GC Pooling® Repo-
Geschaftes urspriinglich iibereigneten Wertpapiere wahrend der Laufzeit des Geschéftes ausgetauscht wurden, gelten
diese Wertpapiere fiir die Erfillung von Lieferverpflichtungen als dem Repo-Geschaft zugrunde liegend.

£3)(4) Die Absatze 1 und-bis 23 gelten firr das Rechtsverhaltnis zwischen General-Clearing-Mitgliedern oder Direkt-Clearing-
Mitgliedern und ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern entsprechend.

Zinszahlungen (Kupon-Kompensation)

Erfolgt wahrend der Laufzeit eines Repo-Geschaftes, d. h. zwischen der Kauf- und der Riickkaufvereinbarung, eine
Zinszahlung auf das dem jeweiligen Repo-Geschaft zugrunde liegende Wertpapier, wird von der Eurex Clearing AG derm-zu
Gunsten des Clearing-Mitglied, das die betreffenden Wertpapiere verkauft hat, die Gutschrift desr anfallende Zinsbetrags
gutgeschriebenveranlasst. Zudem belastet-veranlasst die Eurex Clearing AG eine Belastung deas Clearing-Mitglieds, das die
Wertpapiere erworben hat, mit einem Betrag in gleicher Héhe wie der Zinsbetrag. Die Geldverrechnung erfolgt tiber die Konten
der beteiligten Clearing-Mitglieder bei der Deutschen Bundesbank — Hauptverwaltung Frankfurt am Main.

Saumnis bei Lieferung oder Zahlung

(1) Fir das Verfahren bei Sdumnis von Lieferungen gilt Folgendes:
(@ S&umnis am Liefertag des Front-Leg

Ubertrégt das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die dem jeweiligen Repo-Geschift zugrunde liegenden Wertpapiere
nicht am Liefertag des Front-Leg des Repo-Geschéfts sowie geméal den Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die
Eurex Clearing AG berechtigt, bzw. auf Verlangen des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes verpflichtet,
das Riickkaufdatum des Term-Leg auf den aktuellen Geschéftstag, spatestens auf den Liefertag des Term-Leg,
vorzuverlegen. Dies bewirkt, dass die anfénglich vereinbarten beiderseitigen Verpflichtungen aus dem betreffenden
Repo-Geschaft gegeneinander verrechnet werden, so dass die Parteien einander, au3er der Zahlung des
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vereinbarten Repo-Zinses, keine weitere Zahlung oder Lieferung mehr schulden. Der zu zahlende Repo-Zins
berechnet sich bezogen auf den Zeitraum der Sdumnis, jeweils berechnet fiir die Zeit vom Kaufdatum
(einschlieBlich) bis zu dem Geschéftstag, auf den das Term-Leg vorverlegt wurde (ausschlieBlich). Zugleich ist die
Eurex Clearing AG berechtigt, bezuglich des hierdurch betroffenen inhaltsgleichen Repo-Geschéfts zwischen der
Eurex Clearing AG und dem durch sie nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied das Ruckkaufdatum des
Term-Leg dieses Repo-Geschéfts mit der vorbeschriebenen Rechtsfolge auf den selben Geschaftstag
vorzuverlegen. Im Zusammenhang mit der Belieferung von Euro GC Pooling® Repo-Geschaften findet das
vorbeschriebene Verfahren Anwendung, wenn das lieferpflichtige Clearing-Mitglied am Liefertag in seinem
Sicherheitenpool im Sicherheitenverwaltungssystem Xemac® nicht tiber die erforderliche Menge an Wertpapieren
verfiigt, die fiir die Belieferung in dem jeweiligen Basket zuldssig sind. Die Eurex Clearing AG wird hieriiber
gegebenenfalls durch die Clearstream Banking AG informiert.

(b)  S&umnis am Liefertag des Term-Leg

Liefert das lieferpflichtige Clearing-Mitglied die dem jeweiligen Repo-Geschaft zugrunde liegenden Wertpapiere
nicht am Liefertag des Term-Leg des Repo-Geschéfts sowie geméal den Weisungen der Eurex Clearing AG, ist die
Eurex Clearing AG berechtigt, bzw. auf Verlangen des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes verpflichtet,
ab dem flinften Tag nach dem Liefertag des Term-Leg, die nicht gelieferten Wertpapiere einzudecken und diese
Wertpapiere dem nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglied zu liefern. Die Eurex Clearing AG kann nach freiem
Ermessen festlegen, in welcher Weise Eindeckungen von Wertpapieren vorgenommen und bis zu welchem
maximalen Kaufpreis diese erworben werden.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die Manahmen gemaR Absatz 1 gegen sich gelten lassen.
Die Kosten, die durch Manahmen nach Absatz 1 entstanden sind, hat das lieferpflichtige Clearing-Mitglied zu tragen.

Bei nicht fristgerechter Leistung der an einem Geschaftstag verlangten Sicherheitsleistung oder taglichen Abrech-
nungszahlung und sonstiger Entgelte oder wenn das Clearing-Mitglied es versdumt hat, eine sonstige nach diesen
Bedingungen bestehende Verpflichtung gegentiber der Eurex Clearing AG zu erfillen, gelten Kapitel | Nummern 1.7.1
bis 1.8.1 entsprechend.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch des nicht fristgerecht belieferten
Clearing-Mitgliedes ist ausgeschlossen.
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