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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

Kapitel Il
Geschafte an der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich (Eurex-Borsen)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

[...]

Abschnitt 2
Clearing von Futures-Kontrakten

[...]

Abschnitt 3
Clearing von Optionskontrakten

[...]

Abschnitt 4
Clearing von auBerbdrslich abgeschlossenen FermingGeschaften

4.1 Teilabschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Die Eurex Clearing AG flihrt neben der Erflillung und Besicherung (Clearing) der an der Eurex
Deutschland und der Eurex Zirich abgeschlossenen Geschéfte auch das Clearing von
auBerborslich abgeschlossenen FermirgGeschaften durch, sofern deren
Kontraktspezifikationen denen der an der Eurex Deutschland und der Eurex Zlrich zum
Handel zugelassenen Kontrakten entsprechen, ederes sich um auBerborslich abgeschlossene
FermingGeschafte in Flexiblen Optionskontrakten beziehungsweise Flexiblen Futures-
Kontrakten_oder Kombinationsgeschafte handelt, die den nachfolgenden Bestimmungen
entsprechen (,Eurex OTC-Geschéfte”).
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4.1.1

Kombinationsgeschafte im Sinne von Satz 1 bestehen aus mindestens einem auBerbdrslich
abgeschlossenen Optionsgeschaft, dessen Kontraktspezifikationen mit den Spezifikationen
eines entsprechenden an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich zum Handel
zugelassenen Optionskontraktes identisch sind und einem Wertpapiergeschaft, das sich auf
Aktien bezieht, die als Basiswert flr an der Eurex Deutschland und der Eurex Zlrich zum
Handel zugelassenen Optionskontrakte dienen (nachfolgend ,Kombinationsgeschafte Option-

Aktie" genannt).

Die Regelungen in Kapitel | (,Allgemeine Bestimmungen“) und Kapitel Il (,Geschafte an der
Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich”) finden fiir alle auBerbdrslichen FermirgGeschafte,
die in das Clearing einbezogen werden, entsprechende Anwendung, sofern nicht fiir das
Clearing bestimmter Arten von auBerbdrslichen Geschéften in diesem Abschnitt 4 oder in den
Bedingungen flr die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (Allgemeine
Teilnahmebedingungen) der Eurex Clearing AG in deren jeweils geltenden Fassung
abweichende Regelungen festgelegt sind.

Teilnahmeberechtigung

(1) AuBerbdrslich abgeschlossene FermirgGeschafte konnen ausschlieBlich solche
Unternehmen von der Eurex Clearing AG clearen lassen, die gemaB den Vorschriften der
Borsenordnung fur die Eurex Deutschland und die Eurex Zurich zur Teilnahme am
Borsenterminhandel an den Eurex-Borsen zugelassen sind, entweder unmittelbar oder
mittelbar am Clearing-Verfahren flir an den Eurex-Bérsen abgeschlossene Geschéfte
teilnehmen und die Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten
(,Allgemeinen Teilnahmebedingungen*) der Eurex Clearing AG anerkannt haben
(“Teilnehmer”).

(2) Daruber hinaus setzt eine Teilnahme am Clearing von auBerborslich abgeschlossenen
FermingGeschaften voraus, dass der Teilnehmer gegeniiber der Eurex Clearing AG
nachweist, dass er unmittelbar beziehungsweise mittelbar Uber das im Einzelfall fir die
Abwicklung beziehungsweise Erflllung von auBerborslichen FermingGeschéaften
erforderliche Wertpapierdepot sowie ein dazugehoriges Geldkonto bei einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder Central
Securities Depository verfligt, mittels dessen die Abwicklung von girosammelverwahrten
Wertpapieren beziehungsweise die Abwicklung von in Wertpapierrechnung
(Treuhandgiroverkehr) verwahrten Wertpapieren maoglich ist. Soweit ein Teilnehmer, der
die Bedingungen fiir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten (,Allgemeinen
Teilnahmebedingungen“) anerkannt hat, einen solchen Nachweis nicht erbringt, kann
die Eurex Clearing AG diesem Teilnehmer das Clearing von auBerbdrslich
abgeschlossenen FerminrgGeschaften insgesamt oder bezogen auf einzelne Arten von
auBerborslich abgeschlossenen Geschéften untersagen und die Nutzung der OTC-Trade-
Entry-Funktionalitaten entsprechend technisch sperren.
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4.1.2 Voraussetzungen fiir eine Einbeziehung von auBerborslich abgeschlossenen Geschéften in
das Clearing

(1) Die Eurex Clearing AG legt fest, welche Arten von auBerbdrslich abgeschlossenen
FermingGeschaften und Kombinationsgeschaften Option-Aktie in das Clearing
einbezogen werden-kénrnaen. Zudem bestimmt die Eurex Clearing AG die Anzahl der
Kontrakte, Uber die ein auBerbdrsliches Geschaft mindestens abgeschlossen sein muss,
damit dieses zwecks Clearing in das Eurex-System eingegeben werden darf. Wird die
jeweils festgelegte Mindestkontraktanzahl je auBerbdrslichem Geschaft unterschritten, ist
die Eurex Clearing AG nicht zum Clearing eines solchen Geschaftes gemal Kapitel 11
Abschnitt 4 verpflichtet. In diesem Fall werden die im Zusammenhang mit einem
solchen Geschaft getatigten Systemeingaben vom Eurex-System zurlickgewiesen und
nAleht-verarbeftet diese Geschéfte von der Eurex Clearing AG nicht in das Clearing
einbezogen.

(2) Entsprechen auBerborslich abgeschlossene FermingGeschafte, die in das Eurex-System
eingegeben wurden, nicht den Vorgaben der Clearing-Bedingungen und den in den
Allgemeinen Teilnahmebedingungen festgelegten Spezifikationen sowie Anforderungen
oder erfillt ein Teilnehmer die Bestimmungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-
Funktionalitat gemafB den Allgemeinen Teilnahmebedingungen nicht, kann die Eurex
Clearing AG das Clearing von OTC-Geschaften dieses Teilnehmers verweigern.

(3) Soweit auBerborslich abgeschlossene und in das Clearing der Eurex Clearing AG
einbezogene FermingGeschafte eine Erflllung durch stiickemaBige Lieferung von
Wertpapieren (,physische Belieferung“) vorsehen, haben die an solchen Geschaften
beteiligten Clearing-Mitglieder und die Eurex Clearing AG sicherzustellen, dass diese
FermingGeschafte an dem Geschéftstag im Brutto-Liefermanagement (Kapitel | Ziffer
1.6) bearbeitet werden konnen, an dem die jeweilige Lieferanzeige erfolgte. AuBerdem
haben diese Clearing-Mitglieder ihre Liefer- und Zahlungsfahigkeit durch entsprechende
Bestande im Depot der jeweiligen Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder
Central Securities Depository und Guthaben auf den entsprechenden Geldkonten
sicherzustellen. Satze 1 und 2 gelten flr die von einem Kombiarnationsgeschaft Option-
Aktie umfassten Wertpapiergeschafte entsprechend.

4.1.3 Kontenfiihrung

(1) Fur auBerbdrslich abgeschlossene FermingGeschafte in Flexiblen Optionskontrakten und
Flexiblen Futures-Kontrakten (,,Flexible Kontrakte*) gilt hinsichtlich deren
Positionsfihrung abweichend der Regelungen in Kapitel Il Ziffer 1.3.2 bis Ziffer 1.3.4:

= Eine Kennzeichnung nach Eroffnungsgeschaft bzw. Glattstellungsgeschaft steht nicht
zur Verfligung. Geschafte kdnnen sowohl auf der Kauf- wie auch auf der Verkaufseite
in den jeweiligen Positionskonten offen sein.

= Geschaftsberichtigungen (Trade Adjustments) im Kundenpositionskonto, welche die
Zuordnung eines Geschaftes von Kunden- auf Eigen- oder von Eigen- auf
Kundenpositionskonten andern (Trade Transfer), (Position Transfer) sind nur zur
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4.2

korrekten Erfassung der Geschafte auf dem Kundenpositionskonto nach MaBgabe der
Kapitel Il Ziffer 1.3.5 Absatz 5 zulassig.

= Abgeschlossene Geschéfte kdnnen im Kundenpositionskonto als auch im
Eigenpositionskonto in mehrere Geschafte aufgeteilt werden (Trade Separation).

= Positionsibertragungen mit Geldtransfer zwischen verschiedenen Nicht-Clearing-
Mitgliedern oder Clearing-Mitgliedern von Positionskonten sind beztiglich Flexiblen
Kontrakten nicht zuldssig.

(2) Sofern die Kontraktspezifikationen von Flexiblen Kontrakten mit den Spezifikationen der
entsprechenden an den Eurex-Borsen zum Handel verfigbaren Kontrakten
Ubereinstimmen, kann ein Teilnehmer (Ziffer 4.1.1) bei der Eurex Clearing AG
beantragen, dass fur diese Flexiblen Kontrakte die Regelungen gemalB Absatz 1 keine
Anwendung finden und die Kontenfiihrung gemaB Kapitel Il Ziffer 1.3.2 bis Ziffer 1.3.4,
wie flir an den Eurex-Borsen abgeschlossene Kontrakte, durchgefihrt wird.

Antrage gemaB Satz 1 setzen weiterhin voraus, dass der oder die Teilnehmer der
entsprechenden inhaltsgleichen Geschéfte in Flexiblen Kontrakten der beantragten
Anderung der Kontenfiihrung zustimmen. Insoweit ist die Zustimmung aller Teilnehmer
erforderlich. Soweit ein Teilnehmer der inhaltsgleichen Geschéafte mittels eines Clearing-
Mitgliedes am Clearing-Verfahren teilnimmt, ist ausschlieBlich die Entscheidung dieses
Teilnehmers maBgeblich.

Teilabschnitt
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen standardisierten Eurex-
Kontrakten

In das Clearing -kdnnen auBerborslich abgeschlossene FermingesehaftGeschafte einbezogen
werden, deren Kontraktspezifikationen den Spezifikationen der an der Eurex Deutschland und
der Eurex Zlrich zum Handel zugelassenen Kontrakte entsprechen (,auBerborsliche
standardisierte Eurex-Kontrakte). Ein auBerbdrsliches FermingesehaftGeschaft mit einem
standardisierten Eurex-Kontrakt liegt vor, wenn sich die Vertragsparteien auBerbdrslich tber
den Kauf beziehungsweise Verkauf eines Kontraktes geeinigt haben, dessen Merkmale mit
den Spezifikationen Ubereinstimmen, die in den Kontraktspezifikationen flir Future-Kontrakte
und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich in ihrer jeweils
geltenden Fassung (,Eurex-Kontraktspezifikationen®) festgelegt sind und die Eurex Clearing AG
solche Kontrakte in das Clearing einbezogen hat.

Darlber hinaus regeln die Bedingungen flr die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten
(,Allgemeinen Teilnahmebedingungen®) der Eurex Clearing AG in deren jeweils geltenden
Fassung das Clearing von auBerbdrslichen standardisierten Eurex-Kontrakten und die Nutzung
der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat.
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4.3

4.3.1

Teilabschnitt
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Flexiblen Eurex Futures-
Kontrakten

In das Clearing kdnnen auBerborslich abgeschlossene Futures-Geschéfte einbezogen werden,
deren Kontraktspezifikationen - bis auf die in den folgenden Regelungen aufgeflhrten
Modalitaten - den Spezifikationen der an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich zum
Handel zugelassenen Futures-Kontrakte entsprechen (,,Flexible Eurex Futures-Kontrakte). Ein
auBerborsliches FermingesehaftGeschaft mit einem Flexiblen Eurex Futures-Kontrakt liegt vor,
wenn sich die Vertragsparteien auBerbdorslich Uber den Kauf beziehungsweise Verkauf eines
Futures-Kontraktes geeinigt haben, dessen Merkmale - von den nachfolgend aufgeflihrten
Modalitaten abgesehen - mit den Spezifikationen von Eurex Futures-Kontrakten
Ubereinstimmen, die in den Eurex-Kontraktspezifikationen festgelegt sind und die Eurex
Clearing AG solche Kontrakte in das Clearing einbezogen hat!.

Daruber hinaus regeln die Bedingungen flr die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten
(LAllgemeinen Teilnahmebedingungen®) der Eurex Clearing AG in deren jeweils geltenden
Fassung das Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Flexible Eurex Futures-Kontrakten
und die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat.

Spezifikationen Flexible Eurex Futures-Kontrakte

(1) Im Rahmen der auBerbdrslichen Vereinbarung von Flexiblen Eurex Futures-Kontrakten
konnen die Vertragsparteien, in Abweichung zu den jeweils geltenden Eurex-
Kontraktspezifikationen fur entsprechende Futures-Kontrakte, die Laufzeit, den letzten
Handelstag, den Schlussabrechnungstag von Flexiblen Eurex Futures-Kontrakten
individuell bestimmen. Weiterhin kann flr einzelne, von der Eurex Clearing AG
bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte zusatzlich die Art der Erflillung (Barausgleich
oder Lieferung bzw. Ubereignung des Basiswertes) festgelegt werden.

tr-eirzelrenkénren-Von den Vertragsparteien kdnnen im Rahmen einer
auBerbarslichen Vereinbarung von fe+Flexible Eurex Futures-Kontrakten, in Abweichung
zu den jeweils geltenden Eurex-Kontraktspezifikationen, ausschlieBlich die
nachfolgenden Modalitaten individuell festgelegt werden:

= |aufzeit

FUr Flexible Eurex Futures-Kontrakte kdnnen Laufzeiten von einem Tag bis zum
letzten Handelstag des langsten Verfallmonats der an den Eurex-Borsen zum Handel
zugelassenen entsprechenden Futures-Kontrakte festgelegt werden.

' Der Teilabschnitt 4.3 findet beziiglich auBerbdrslich abgeschlossenenr Flexiblenr Eurex

Futures Kontrakten, die sich auf an den Eurex-Borsen zum Handel zugelassene
Geldmarkt-, Fixed Income undoder Volatilitatsindex-Futures-Kontrakte beziehen, keine
Anwendung. Die Eurex Clearing AG Ubernimmt somit nicht das Clearing solcher Flexiblen
Eurex Futures Kontrakte.
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= Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag

Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag flir Flexible Eurex Futures-Kontrakte
ist friihestens der nach der Eingabe eines solchen Geschaftes in das Eurex-System
folgende Geschaftstag.

= Erflllung

(1) Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf bérsengehandelte Indexfondsanteile kann
anstelle der fur entsprechende borsengehandelte Kontrakte vorgesehenen
Erfillung durch stlickemaBige Lieferung der jeweiligen Indexfondsanteile
(,physische Belieferung®) eine Erfillung durch Zahlung eines Differenzbetrages
(,Barausgleich”) festgelegt werden.

Soweit flir bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf borsengehandelte
Indexfondsanteile ein Barausgleich festgelegt wurde, werden offene Positionen in
solchen Kontrakten vom letzten Handelstag durch einen Differenzbetrag
ausgeglichen, der dem internen Geldverrechnungskonto des Clearing-Mitglieds
gutgeschrieben oder belastet wird.

(2) Fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien oder aktienvertretende Zertifikate
(Depositary Receipts) kann anstelle der fiir entsprechende borsengehandelte
Kontrakte vorgesehenen Erfullung durch Barausgleich eine Erflllung durch
stlickemaBige Lieferung der jeweiligen Aktien (,physische Belieferung”) festgelegt
werden.

Soweit fir bestimmte Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien
beziehungsweise aktienvertretende Zertifikate eine physische Belieferung
festgelegt wurde, erfolgen alle stlickemaBigen Lieferungen sowie Zahlungen Zug
um Zug direkt zwischen den Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG. Die
Regelungen der Kapitel |1 Ziffer 3.6.1 der Clearing-Bedingungen gelten
entsprechend.

(3) Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Indizes bzw. Rohstoffindizes kann
ausschlieBlich eine Erflllung durch Zahlung eines Differenzbetrages
(,Barausgleich”) festgelegt werden. Die Regelungen der Kapitel |l Ziffer 2.4.1 der
Clearing-Bedingungen gelten entsprechend.

= Schlussabrechnungspreis flr Flexible Futures-Kontrakte (Barausgleich)

(1) Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien, flir die ein Barausgleich
festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG
festgelegt. MaBgeblich ist der offizielle Schlusspreis der Aktie an dem jeweiligen,
individuell festgelegten Schlussabrechnungstag. Kapitel Il Ziffer 2.7.2 der
Clearing-Bedingungen gilt entsprechend. Der Schlussabrechnungspreis fiir
Flexible Futures-Kontrakte auf Aktien, bei denen dem entsprechenden
borsengehandelten Kontrakt nach Annex A der Eurex-Kontraktspezifikationen die
Gruppenkennung USO1 oder USO2 zugewiesen ist, wird entsprechend der
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4.4

Regelung Kapitel Il Ziffer 2.1.2 (2) d) Satz 1 ermittelt. Sind der
Schlussabrechnungstag des Flexible Futures-Kontraktes auf Aktien sowie der
Schlussabrechnungstag des entsprechenden borsengehandelten Kontraktes mit
zugewiesener Gruppenkennung USO1 und USO2 identisch, so erfolgt die
Ermittlung des Schlussabrechnungspreises entsprechend Kapitel Il Ziffer 2.7.2.

(2) Fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Indizes, fiir die ein Barausgleich
festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG
festgelegt. Grundsatzlich maBgebend ist der Schlusswert des zugrundeliegenden
Index auf der Grundlage der flir die im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
und Wertrechte ermittelten Preise an dem jeweiligen, individuell festgelegten
Schlussabrechnungstag?. Kapitel 11, Ziffer 2.4.2, Absatz (7) der
Clearingbedingungen gilt enstprechend.

(3) Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Rohstoffindizes, fiir die ein
Barausgleich festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex
Clearing AG festgelegt. Grundsatzlich maBgebend ist der Schlusswert des
zugrundeliegenden Index am dem Schlussabrechnungstag vorausgehenden
Handelstag der entsprechenden Produkte. Die Abschnitte 2.13.2, Absatz (1)
und (2) gelten somit nicht.

(4) Fir Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf borsengehandelte Indexfondsanteile, flr
die ein Barausgleich festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von
der Eurex Clearing AG festgelegt. MaBgeblich ist der Wert des zugrunde
liegenden Basiswerts an dem jeweiligen, individuell festgelegten
Schlussabrechnungstag. Kapitel Il Ziffer 2.5.2 der Clearing-Bedingungen gilt
entsprechend.

= Andienungspreis flir Flexible Futures-Kontrakte (physische Belieferung)

Der Andienungspreis fur Flexible Eurex Futures-Kontrakte auf Aktien, fur die eine
physische Belieferung festgelegt wurde, wird entsprechend den Regelungen in Kapitel
[l Ziffer 3.6.3 bestimmt. Hinsichtlich des maBgeblichen Kassamarktes gilt die
Regelung in Kapitel Il Ziffer 2.7.2.

Teilabschnitt
Clearing von auBerborslich abgeschlossenen Flexiblen Eurex
Optionskontrakten

In das Clearing kdnnen auBerborslich abgeschlossene Optionsgeschéfte einbezogen werden,
deren Kontraktspezifikationen - bis auf die in den folgenden Regelungen aufgeflihrten
Modalitaten - den Spezifikationen der an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich zum
Handel zugelassenen Optionskontrakten entsprechen (,Flexible Eurex-Optionskontrakte). Ein

2 Fur die Festlegung des Schlussabrechnungspreises fir Flexible Futures-Kontrakte auf den

Dow Jones Global Titans 505" Index, ist dessen Wert um 17:30 Uhr (MEZ) maBgebend.
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4.4.1

auBerborsliches FermingesehaftGeschaft mit einem Flexiblen Eurex-Optionskontrakt liegt vor,
wenn sich die Vertragsparteien auBerbarslich Uber den Kauf beziehungsweise Verkauf eines
Optionskontraktes geeinigt haben, dessen Merkmale - von den nachfolgend aufgeflihrten
Modalitaten abgesehen - mit den Spezifikationen von Eurex Optionskontrakten
Ubereinstimmen, die in den Eurex-Kontraktspezifikationen festgelegt sind und die Eurex
Clearing AG solche Kontrakte in das Clearing einbezogen hat®.

Dariiber hinaus regeln die Bedingungen fir die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten
(LAllgemeinen Teilnahmebedingungen*) der Eurex Clearing AG in deren jeweils geltenden
Fassung das Clearing von auBerbdrslich abgeschlossene Flexible Eurex-Optionskontrakten und
die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat.

Spezifikationen Flexible Eurex Optionskontrakte

(1) Im Rahmen der auBerborslichen Vereinbarung von Flexiblen Eurex-Optionskontrakten
konnen die Vertragsparteien, in Abweichung zu den jeweils geltenden Eurex-
Kontraktspezifikationen flir entsprechende Optionskontrakte, die Laufzeit, den letzten
Handelstag, die Art der Auslibung (European Style, American Style), den
Auslbungspreis, den Schlussabrechnungs- beziehungsweise Verfalltag von Flexiblen
Eurex-Optionskontrakten individuell bestimmen. Weiterhin kann flir einzelne, von der
Eurex Clearing AG bestimmte Flexible Eurex-Optionskontrakte zuséatzlich die Art der
Erfullung (Barausgleich oder Lieferung bzw. Ubereignung des Basiswertes) festgelegt
werden.

= |aufzeit

Fir Flexible Eurex-Optionskontrakte kénnen Laufzeiten von einem Tag bis zum
letzten Handelstag des langsten Verfallmonats der an den Eurex-Borsen zum Handel
zugelassenen entsprechenden Optionskontrakte festgelegt werden.

= Letzter Handelstag, Schlussabrechnungstag und Verfalltag

Letzter Handelstag und Schlussabrechnungstag flir Flexible Eurex Optionskontrakte ist
friihestens der nach der Eingabe eines solches Geschaftes in das Eurex-System
folgende Geschaftstag. Verfalltag von Flexiblen Eurex-Optionskontrakte, die eine
physische Belieferung vorsehen, ist grundsatzlich der auf den letzten Handelstag
folgende Geschéaftstag.

= Austibung

Bei Flexiblen Eurex-Optionskontrakten kann anstelle der in den Eurex-
Kontraktspezifikationen flr die entsprechenden Eurex-Optionskontrakte vorgegebenen

3 Der Teilabschnitt 4.4 findet bezlglich auBerbdrslich abgeschlossenen Flexiblen Eurex
Options-Kontrakten, die sich auf Geldmarkt-Futures-Kontrakte beziehen, keine
Anwendung. Die Eurex Clearing AG Ubernimmt somit nicht das Clearing solcher Flexiblen
Eurex Options-Kontrakte.
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Auslbungsalternative jeweils eine der beiden Ausiibungsmodalitdten European Style
oder American Style gewahlt werden.

= Erflllung

Fir Flexible Eurex Optionskontrakte auf Aktien oder borsengehandelte
Indexfondsanteile kann anstelle der flr entsprechende borsengehandelte
Optionskontrakte vorgesehenen Erflillung durch stlickemaBige Lieferung der
jeweiligen Aktien beziehungsweise Indexfondsanteile (,physische Belieferung”) eine
Erfillung durch Zahlung eines Differenzbetrages (,Barausgleich”) festgelegt werden.

Soweit flr bestimmte Flexible Eurex Optionskontrakte auf Aktien beziehungsweise
borsengehandelte Indexfondsanteile ein Barausgleich festgelegt wurde, werden
ausgelibte und zugeteilte Optionskontrakte durch einen Differenzbetrag ausgeglichen,
der dem interen Geldverrechnungskonto der jeweiligen Clearing-Mitglieder
gutgeschrieben oder belastet wird. Kapitel |l Ziffer 3.4.5 Absatz (2) der Clearing-
Bedingungen gilt entsprechend.

Fir Flexible Eurex Options-Kontrakte auf Indizes kann aussschlieBlich eine Erfillung
durch Zahlung eines Differenzbetrages (,Barausgleich®) festgelegt werden. Die
Regelungen der Kapitel 1l Ziffer 3.4.1 der Clearing-Bedingungen gelten entsprechend.

= Austibungspreise

Die Austibungspreise flr Flexible Eurex-Optionskontrakte kdnnen, abweichend von
den zum Handel an den Eurex-Borsen zugelassenen Eurex-Optionskontrakten, dem
nachfolgend beschriebenen niedrigsten Ausibungspreis, dem hochsten
Austbungspreis oder einem dazwischenliegenden Preis entsprechen:

- Der niedrigste Austibungspreis entspricht einem Preis, der durch den niedrigsten,
durch das Datenformat der an den Eurex-Borsen zum Handel zugelassenen
vergleichbaren Optionskontrakte darstellbaren Austibungspreis (in der Regel 1
Cent) bestimmt wird.

- Der hochste Austibungspreis entspricht einem Preis, der von der Eurex Clearing
AG festgelegt wird, wobei dieser Uiber dem hochsten aller verfligbaren
Ausutbungspreise der von den Eurex-Borsen zum Handel zugelassenen
entsprechenden Optionskontrakte liegt.

= Schlussabrechnungspreise flir Flexible Optionskontrakte (Barausgleich)

(1) Fir Flexible Eurex Aktienoptionen, flr die ein Barausgleich festgelegt wurde,
wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG festgelegt.
MaBgeblich ist der offizielle Schlusspreis der Aktie an dem jeweiligen, individuell
festgelegten Schlussabrechnungstag. Kapitel Il Ziffer 3.6.3 der Clearing-
Bedingungen gilt entsprechend.

(2) Fur Flexible Eurex Options-Kontrakte auf Indizes, fiir die ein Barausgleich
festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis von der Eurex Clearing AG
festgelegt. Grundsatzlich maBgebend ist der Schlusswert des zugrundeliegenden
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Index auf der Grundlage der fiir die im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
und Wertrechte ermittelten Preise an dem jeweiligen, individuell festgelegten
Schlussabrechnungstag®. Kapitel Il Ziffer 3.4.3, Absatz (7) der Clearing-
Bedingungen gilt enstprechend.

Fir den Fall, dass der Schlussabrechnungstag von Flexiblen Index-
Optionskontrakten und der Schlussabrechnungstag der entsprechenden an den
Eurex-Borsen zum Handel zugelassenen Index-Optionskontrakte identisch sind,
erfolgt die Ermittlung des Schlussabrechnungspreises flr diese Flexiblen Index-
Optionskontrakte entsprechend des in Kapitel Il Ziffer 3.4.3 der Clearing-
Bedingungen beschriebenen Verfahrens.

(3) Fr Flexible Eurex Options-Kontrakte auf bérsengehandelte Indexfondsanteile,
flr die ein Barausgleich festgelegt wurde, wird der Schlussabrechnungspreis
von der Eurex Clearing AG festgelegt. MaBgeblich ist der Wert des zugrunde
liegenden Basiswerts an dem jeweiligen, individuell festgelegten
Schlussabrechnungstag. Kapitel Il Ziffer 3.5.3 der Clearing-Bedingungen gilt
entsprechend.

Teilabschnitt

Clearing von auBerboérslich abgeschlossenen standardisierten
Kombinationsgeschaften Option-Aktie

In das Clearing kdnnen auBerbdrslich abgeschlossene Kombinationsgeschafte einbezogen
werden, die aus einem Optionsgeschaft bestehen, dessen Kontraktspezifikationen mit den
Spezifikationen des entsprechenden an der Eurex Deutschland und der Eurex Zlrich zum
Handel zugelassenen Optionskontraktes identisch sind und einem Wertpapiergeschaft, das
sich auf Aktien bezieht, die als Basiswert flr an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich
zum Handel zugelassenen Optionskontrakte dienen (nachfolgend ,Kombinationsgeschaft
Option-Aktie* genannt), wenn sich die Vertragsparteien auBerbdrslich Uber den Kauf
beziehungsweise Verkauf eines solchen Kombinationsgeschaftes geeinigt haben und die Eurex
Clearing AG solche Kombinationsgeschafte Option-Aktie in das Clearing einbezogen hat.

FUr die von Kombianationsgeschaften Option-Aktie umfassten Optionsgeschafte, deren
Kontraktspezifikationen mit den Spezifikationen entsprechender an den Eurex-Borsen zum
Handel zugelassener Optionskontrakten identisch sind, gilt Abschnitt 2 der
Kontraktspezifikationen flr Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zirich (,Eurex-Kontraktspezifikationen®) und die Regelungen in Kapitel 1l der
Clearing-Bedingungen, in deren jeweils geltenden Fassung, entsprechend.

Auf die von Kombinantionsgeschaften Option-Aktie umfassten Wertpapiergeschéafte finden die
Regelungen in Kapitel |, Abschnitt 3 und Kapitel V, Abschnitt 2, mit Ausnahme von Kapitel V,

“ Fur die Festlegung des Schlussabrechnungspreises flr Flexible Options-Kontrakte auf den
Dow Jones Global Titans 50" Index, ist dessen Wert um 17:30 Uhr (MEZ) maBgebend.
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Kapitel 111

Abschnitt 2, Ziffer 2.1 Abs. 4 und Abs. 5, sowie von Kapitel V, Abschnitt 2, Ziffer 2.5 der
Clearing-Bedingungen, in deren jeweils geltenden Fassung, entsprechende Anwendung.
Zudem finden insoweit die Regelungen in Kapitel |l, Ziffer 3.6.1 der Clearing-Bedingungen
entsprechende Anwendung.

Daruber hinaus regeln die Bedingungen flr die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitaten
(LAllgemeinen Teilnahmebedingungen*) der Eurex Clearing AG in deren jeweils geltenden
Fassung das Clearing von auBerbdrslichen standardisierten Kombinationsgeschaften Option-
Aktie und die Nutzung der OTC-Trade-Entry-Funktionalitat.

Geschéafte an der Eurex Bonds GmbH (Eurex Bonds)

[..

Kapitel IV

N

Geschafte an der Eurex Repo GmbH (Eurex Repo)

[..

Kapitel V

N

Geschafte an der Frankfurter Wertpapierborse

[..

Kapitel VII

N

Geschafte an der European Energy Exchange (EEX)

[..

N

Kapitel VIII
Clearing von OTC-Derivategeschaften

[..

N



