Exchange Traded Funds®-Derivate

Futures und Optionen auf ETFs







Was sind ETFs?

Exchange Traded Funds® (ETFs), auch borsenge-
handelte Indexfondsanteile genannt, sind passiv
gemanagte Aktien- oder Rentenfonds. Der Investor
kann im Zuge einer einzigen Transaktion einen Ak-
tienkorb oder einen Anleihenkorb erwerben. Dieser
bildet einen Index — also einen ganzen Markt —
prézise ab. Exchange Traded Funds® werden wie
Aktien kontinuierlich an der Borse gehandelt.

Die Fondszusammensetzung wird stindig an die
Gewichtungen innerhalb des Index angepasst

und ist daher jederzeit bekannt und transparent.
Index- beziehungsweise branchenorientierte
Anlagestrategien konnen so erheblich einfacher
und kosteneffizienter als durch entsprechende
Einzelinvestments umgesetzt werden. Zudem wer-
den permanent faire Preise fur Kauf und Verkauf
gestellt. Der Marktpreis eines Anteils entspricht
einem Bruchteil — meistens 1/100 — des nachge-
bildeten Index.

ETFs sind sehr kostengtinstig, da bei einem Borsen-
handel keine Ausgabe- und Riicknahmekommission
anfallt. Auch die jahrliche Verwaltungsgebuhr ist

wesentlich ginstiger als fur aktiv verwaltete Fonds.

ETFs sind damit hochprézise, leicht handelbare und
sehr kostengiinstige Anlageinstrumente.



Futures und Optionen sind standardisierte Termin-
vertrage.

Futures beinhalten die Verpflichtung, ein bestimm-
tes Finanzinstrument, wie zum Beispiel eine Aktie
oder einen ETF, zu einem im Voraus bestimmten
Preis, Zeitpunkt und zu einer festgelegten Menge
entweder zu Ubernehmen (Kaufer) oder zu liefern
(Verkaufer).

Bei Optionen erwirbt der Kaufer gegen Zahlung
der Optionspramie das Recht, einen bestimmten
Basiswert, zum Beispiel einen ETF, zu einem im
Voraus bestimmten Preis (Austibungspreis) zu
kaufen (Kaufoption beziehungsweise Call) oder zu
verkaufen (Verkaufsoption beziehungsweise Put).

Der Preis des Derivats (Terminprodukts) ist ab-
héngig vom Preis des zugrunde liegenden Basis-
wertes wie zum Beispiel einer Aktie, eines Index
oder eines ETFs. Ab dem Zeitpunkt des Erwerbs
des Derivats partizipiert der Kéufer also an der
Entwicklung des Basiswertes. Das eingesetzte Kapi-
tal ist im Verhaltnis zu dem bei einer vergleich-
baren Kassamarkttransaktion involvierten Betrag
klein. Die im Verhaltnis zum Gegenwert geringen
Sicherheitsleistungen haben im Fall von Basiswert-
schwankungen eine starke Hebelwirkung zur Folge.

Futures und Optionen sind somit ideale Produkte
zur Depotabsicherung und Renditesteigerung.

Was sind Eut { Optionen? Was sind Eut ! Opti £ ETES?

Futures und Optionen, deren Basiswerte borsen-
gehandelte Indexfondsanteile sind und die an
Eurex gehandelt werden, werden EXTF-Futures
oder EXTF-Optionen genannt.

EXTF-Futures

Nach Handelsschluss eines EXTF-Futures ist der
Verkdufer eines Futures-Kontrakts verpflichtet,
dem Kaufer 100 Fondsanteile zu liefern. Der Kaufer
hat dem Verkaufer den Preis des Kontraktes

bei Handelsschluss zu zahlen (Andienungspreis).
Bei Futures werden Gewinne und Verluste taglich
abgerechnet und ausgeglichen. Die Preisent-
wicklung des Derivats ist damit wesentlich von
der Preisentwicklung des entsprechenden ETFs
und damit unmittelbar vom Preis des jeweiligen
Index abhéngig.

EXTF-Optionen

Bei EXTF-Call-Optionen hat der Kédufer das Recht,
die dem Kontrakt zugrunde liegenden ETFs zum
Basispreis zu kaufen.

Bei EXTF-Put-Optionen hat der Kaufer das Recht,
die dem Kontrakt zugrunde liegenden ETFs zum
Basispreis zu verkaufen.

Optionen und Futures auf ETFs (EXTFs) kénnen
— als gezielte Risikosteuerung — zur effizienten
Absicherung eines Portfolios sowie zur Realisie-
rung der individuellen Handelsstrategie einge-
setzt werden.



Kontraktspezifikationen
Futures/Optionen auf Exchange Traded Funds®

(EXTE-Futures/EXTF-Optionen)

Produkte

Basiswerte

KontraktgroBe

Minimale
Preisveranderung

Erfillung
Ausiibung

Andienungspreis

Laufzeiten

Handelszeiten

EXTF-Futures

EXTF-Optionen

DAX® EX-Futures/-Optionen (EXSF/EXS1)
Dow Jones EURO STOXX* 50 EX Futures/Optionen

(EXWF/EXW1)

iShares Dow Jones EURO STOXX* 50 Futures/

Optionen (EUNF/EUN2)

XMTCH auf SMI®-Futures/Optionen (XMTF/XMT)

DAX®EX

Dow Jones EURO STOXX™ 50 EX
iShares Dow Jones EURO STOXX™ 50
XMTCH auf SMI®-Futures/Optionen

100 Indexfondsanteile des jeweiligen ETF

EUR 0,01 beziehungsweise CHF 0,01

Physische Lieferung von 100 Indexfondsanteilen (ETFs)

Der im elektronischen
Handelssystem des Kassa-
marktes festgestellte
Schlussauktionspreis des
jeweiligen Basiswertes

Die drei nachsten aufein-
ander folgenden Kalender-
monate aus dem Zyklus
Mérz, Juni, September und
Dezember. Somit sind
Laufzeiten bis zu maximal
neun Monate verfiigbar.

08:50 bis 20:00 Uhr MEZ.
08:50 bis 17:20 Uhr MEZ
im Fall des XMTCH auf

den SMI®

Austibungen sind an
jedem Bérsentag wahrend
der gesamten Laufzeit
moglich.

Die drei n4chsten aufein-
ander folgenden Kalender-
monate und die drei
darauf folgenden Quar-
talsmonate aus dem
Zyklus Marz, Juni, Septem-
ber und Dezember sowie
den beiden darauf folgen-
den zwei Halbjahresmo-
nate aus dem Zyklus Juni
und Dezember. Somit sind
Laufzeiten bis zu maximal
24 Monate verfiigbar.

08:50 bis 17:30 Uhr MEZ.
08:50 bis 17:20 Uhr MEZ
im Fall des XMTCH auf
den SMI®

Detaillierte Kontraktspezifikationen finden Sie auf unserer Website
http://www.eurexchange.com > Products > Exchange Traded Funds

Derivatives.

Besondere Produkteigenschaften

e Futures und Optionen auf ETFs haben im
Vergleich zu Index-Produkten (DAX®-Futures/
-Optionen oder Dow Jones EURO STOXX™
Futures/Optionen) einen sehr kleinen Kontrakt-
gegenwert und sind daher insbesondere fiir
private Investoren ein optimales Hebelinstrument
zur Risikosteuerung.

e Die Margin-Anforderungen sind deutlich ge-
ringer als bei den schwereren Index-Derivaten
— das bedeutet niedrige Kapitalbindungskosten.
Beispiel: Bei einem DAX® EX-Futures-Kontrakt
sind bei einem Indexstand von 4.000 Punkten
und damit einem Kontraktgegenwert von
EUR 4.000 zurzeit nur EUR 360 als Sicherheit
zu hinterlegen.

e Market Maker sorgen durch ihre Quotierungs-
tatigkeit fur die notwendige Liquiditat in den
Produkten, damit das Kaufen und Verkaufen
jederzeit zu Marktpreisen méglich ist.

@ Bei Austibung der EXTF-Option sowie nach
Verfall des EXTF-Futures werden die borsenge-
handelten Indexfondsanteile physisch geliefert.

e EXTF-Optionen koénnen jederzeit wéhrend ihrer
Laufzeit ausgetibt werden.

e Es sind vielfdltige Handelsstrategien flir jede
Marktsituation (positive, negative und unver-
dnderte Kursentwicklung, Hedge- und Vola-
Strategien) moglich. Insbesondere bei Futures
kann sehr einfach von fallenden oder steigen-
den Mérkten profitiert werden.

e Durch die physische Lieferung konnen Rendite-
steigerungsstrategien wie Covered Call abge-
bildet werden (siehe Beispiel 3).

e Durch das enge Preisgeflige zwischen Kassa-
und Terminmarkt herrscht eine hohe Preis-
transparenz.



Einsatzbeispiele

Beispiel 1: Erwartung steigender Kurse

Sie mochten ein Investment, welches hundertpro-
zentig mit dem Blue Chip-Index DAX® korreliert.
DAX® steht bei 4.000 Indexpunkten. Es sollen
EUR 4.000 investiert werden. Beim Handel mit
Futures auf den DAX®-ETF hat jeder Punkt einen
Wert von EUR 1. Durch den Kauf eines Futures
bei einem DAX®-Stand von 4.000 gewinnt oder
verliert man pro steigendem oder fallendem
DAX®-Punkt also EUR 1. Vorteilhaft ist hierbei,
dass nicht EUR 4.000 investiert werden mussen,
sondern lediglich EUR 360 an Sicherheiten
hinterlegt werden. Steigt der Blue Chip-Index
DAX® auf 4.300 Punkte, so erzielen Sie eine
Rendite von 83,3 Prozent (EUR 300/EUR 360)
obwohl der Index selbst nur um 7,5 Prozent
gestiegen ist.

Beispiel 2: Erwartung fallender Kurse

Sie sind gesamteuropéisch investiert. Ihr Portfolio
korreliert mit dem Dow Jones EURO STOXX*™50
zu 100 Prozent. Der Wert lhres Portfolios betragt
EUR 20.000 und besteht aus zehn unterschied-
lichen Werten. Sie sind sich der Marktentwicklung
ungewiss, mochten lhre Positionen nicht ver-
kaufen, aber absichern. Durch den Verkauf eines
Futures auf den Dow Jones EURO STOXX®* 50
EXTFs gewinnt der Investor EUR 1 bei jedem Punkt,
den der Index verliert. Bei einem abzusichernden
Depot in Hohe von EUR 20.000 und einem Index-
stand von EUR 2.500 verkauft der Investor acht
Futures. Verliert der Index in der Folgezeit fuinf
Prozent, gewinnt der EXTF-Futures-Kontrakt fiinf
Prozent. Ihr Gesamt-Investment ist somit neutral.
Der Verkauf lhrer Einzelpositionen und die damit
verbundenen Transaktionskosten in jedem einzelnen
Wert entfallen. Es entstehen fiir Sie nur einmal
Transaktionskosten beim Verkauf des Futures.

Beispiel 3: Erwartung gleichbleibender Kurse —
Covered Call

Ihr Portfolio enthalt 100 ETFs auf den DAX® EX.
Der zuletzt gehandelte Preis des DAX® EX-Anteils
ist EUR 38 (Gesamtwert: EUR 3.800). Sie gehen
davon aus, dass der Blue Chip-Index DAX® im
ndchsten Monat unverdndert notiert oder nur
leicht steigt, mochten jedoch lhre Rendite in dieser
Situation verbessern.

Sie verkaufen eine Call-Option auf den DAX® EX
mit der Basis EUR 40 und einer Laufzeit von
einem Monat. Daflr erhalten Sie eine Pramie von
EUR 0,60 (X 100 = EUR 60). lhr Risiko ist bei
einem Anstieg des DAX® iber 4.000 Punkte inso-
weit begrenzt, dass Sie dem Inhaber bei Austibung
der Call-Option die zugrunde liegenden ETFs fur
EUR 40 verkaufen muissen und nicht mit lhrem
Gesamtportfolio an einem zukiinftigen poten-
ziellen DAX®-Anstieg partizipieren. Bleibt der Blue
Chip-Index DAX® wie von lhnen erwartet unver-
andert, fallt oder steigt er nur langsam und nicht
tiber EUR 40, erzielen Sie bei begrenztem Risiko in
einem Monat eine Zusatzrendite von 1,5 Prozent.

Fragen zu diesem Thema richten Sie bitte an

Investors@eurexchange.com oder besuchen Sie
unsere Website unter www.eurexchange.com >
Products > Exchange Traded Funds Derivatives.
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