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 U     Hohe Priorität 

1. Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Quotierungsanfragen  
in Euro Fixed Income-Optionen 

2. Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Permanent Market-Making  
in Euro Fixed Income-Optionen 

3. Einführung von Advanced Market-Making in Euro Fixed Income-Optionen 

Verweis auf Eurex-Rundschreiben: 180/04, 020/05 

Kontakt: Rex Jones: Tel. +49-69-211-1 78 06, E-Mail: rex.jones@eurexchange.com 

Zielgruppe: 

Ü Alle Abteilungen 

Anhänge: 

1. Antrag auf Erteilung von Market Maker-Lizenzen 

    (nur in englischer Sprache; nur auf der Eurex-Website) 

2. Market-Making-Verpflichtungen  

(nur auf der Eurex-Website) 
3. Geänderte Abschnitte der Eurex-Preisliste 

Zusammenfassung: 

In ihrer Sitzung am 30. November 2005 haben die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen nachstehende 

Maßnahmen zur weiteren Stärkung des Handels in Euro-denominierten Fixed Income-Optionen an Eurex 

beschlossen: 

1.  Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Quotierungsanfragen in Euro Fixed Income-Optionen 

(Quotation on Request) 

2.  Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Permanent Market-Making in Euro Fixed Income-

Optionen 

3.  Einführung von Advanced Market-Making in Euro Fixed Income-Optionen  

Die Einführung dieser Maßnahmen erfolgt zum 2. Januar 2006, die Änderungen der Preisliste treten zum 

1. Januar 2006 in Kraft. 
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1. Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Quotierungsanfragen  
in Euro Fixed Income-Optionen 

2. Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Permanent Market-Making  
in Euro Fixed Income-Optionen 

3. Einführung von Advanced Market-Making in Euro Fixed Income-Optionen 

 

 

1.  Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Quotierungsanfragen in Euro Fixed Income-

Optionen (RMM)  

Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen haben eine Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für 

Quotierungsanfragen (Quotation on Request) in Euro-denominierten Fixed Income-Optionen beschlossen. 

Mit Wirkung zum 2. Januar 2006 treten die in Anhang 2 aufgeführten Quotierungsverpflichtungen für 

Regular Market-Making in Kraft. 

2. Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für Permanent Market-Making (PMM) in Euro Fixed 

Income-Optionen 

Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen haben eine Änderung der Market-Making-Verpflichtungen für 

Permanent Market-Making (PMM) in Euro-denominierten Fixed Income-Optionen beschlossen. Mit Wirkung 

zum 2. Januar 2006 treten die in Anhang 2 aufgeführten Quotierungsverpflichtungen für Permanent Market-

Making in Kraft. 

3. Einführung von Advanced Market-Making in Euro Fixed Income-Optionen 

Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen haben eine Erweiterung des bestehenden Market-Making-

Programms beschlossen, um ein Advanced Market-Making in Euro-denominierten Fixed Income-Optionen 

zu etablieren. Der Status eines Advanced Market Maker kann nur zum Anfang eines Kalendermonats 

gewährt werden. Eurex-Mitglieder, die sich als Advanced Market Maker engagieren möchten, werden daher 

gebeten, das als Anhang 1 beigefügte Formular “Application for the Granting of Market Maker Licenses 

at Eurex ” bis zum fünfletzten Geschäftstag eines Kalendermonats an Eurex zu senden, so dass das 

Aufsetzen des Eurex-Mitglieds als Advanced Market Maker zum Anfang des Folgemonats gewährleistet 

werden kann.  

Bei Erfüllung der Quotierungsverpflichtungen wird ab 2. Januar 2006 ein Nachlass auf Entgelte für Transak-

tionen über die Market Maker-Konten nach den folgenden Regeln gewährt: 

• Bei Erfüllung der von den Geschäftsführungen der Eurex-Börsen für AMM festgelegten Market Maker-

Verpflichtungen wird auf die gezahlten Transaktionsentgelte für Geschäfte über M-Konten (Market 

Maker) eine Rückerstattung gewährt, so dass sich im Monatsdurchschnitt die tatsächlichen Entgelte für 

das Zusammenführen von Orders und die Ausübung von Optionen auf diesen Konten pro Kontrakt auf 

die in dem beigefügten Eurex-Preisverzeichnis (Anhang 3) aufgeführten Entgelte für AMM belaufen. 

• Werden die Anforderungen für AMM nicht erfüllt, wird Eurex in einem zweiten Schritt prüfen, ob die 

Anforderungen für PMM pro Produkt erfüllt wurden. Ist dies gegeben, wird auf die gezahlten Trans-

aktionsentgelte für Geschäfte über M-Konten (Market Maker) eine Rückerstattung gewährt, so dass 

sich im Monatsdurchschnitt die tatsächlichen Entgelte für das Zusammenführen von Orders und die 

Ausübung von Optionen auf diesen Konten pro Kontrakt auf die in dem beigefügten Eurex-Preisver-

zeichnis (Anhang 3) aufgeführten Entgelte für PMM belaufen. 
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• Werden die Anforderungen für PMM nicht erfüllt, wird Eurex in einem dritten Schritt prüfen, ob die 

Anforderungen für Regular Market-Making pro Produkt erfüllt wurden. Ist dies gegeben, wird auf die 

gezahlten Transaktionsentgelte für Geschäfte über M-Konten (Market Maker) in diesen Produkten eine 

Rückerstattung gewährt, so dass sich im Monatsdurchschnitt die tatsächlichen Entgelte für das 

Zusammenführen von Orders und die Ausübung von Optionen auf diesen Konten pro Kontrakt auf die 

in dem beigefügten Eurex-Preisverzeichnis (Anhang 3) aufgeführten Entgelte für RMM belaufen 

• Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen haben die Einführung von Advanced Market-Making in 

Euro-denominierten Fixed Income-Optionen mit einem Transaktionsentgelt von EUR 0,02 beschlos-

sen. Die entsprechend geänderten Abschnitte des Eurex-Preisverzeichnisses, das zum 1. Januar 2006 

in Kraft tritt, finden Sie in der aktualisierten Version des Dokuments in Anhang 3.  

Die Quotierungsverpflichtungen für AMM, PMM und RMM sowie den entsprechenden Registrierungsantrag 

sind in den Anhängen 1 und 2 enthalten.  

Der aktualisierte Registrierungsantrag „Application for the Granting of Market Maker Licenses at Eurex“ 

steht, nur in englischer Sprache, zum Herunterladen von der Eurex-Website unter folgendem Pfad bereit: 

www.eurexchange.com > Member Section > Eurex Derivatives Forms > Market Making 

Zu den Market Maker-Verpflichtungen gelangen Sie über: 

www.eurexchange.com > Member Section > Market Making 

Interessierte Teilnehmer werden gebeten, den ausgefüllten Antrag an Eurex Product Development, Rex 

Jones, zurückzusenden (Fax: +49-69-211-1 44 61). 

 

Frankfurt, 15. Dezember 2005  
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2 Transaktionsentgelte Eurex Deutschland und Eurex Zürich 

Für Transaktionen gemäß Kapitel I Ziffer 1.5.2 der Clearing-Bedingungen im Zusammenhang mit 
Geschäften an der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich sowie mit inhaltsgleichen 
außerbörslichen Termingeschäften (Kapitel I der Clearing-Bedingungen) erhebt die Eurex 
Clearing AG folgende Entgelte: 

 

2.1 Zusammenführung / Erfassung von Geschäften (Geschäftsabschluss)  

2.1.1  Reguläre Geschäfte 

Kontrakt Entgelt pro 
Kontrakt  
A- und P-
Konten 
 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
(Regular 
Market-
Making)* 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
(Permanent 
Market-
Making)* 

Entgelt pro 
Kontrakt  
M-Konten 
(Advanced 
Market-
Making)* 

Aktienderivate     
Aktien Futures     
Futures auf europäische, Euro-denominierte 
Aktien (außer skandinavische Aktien) EUR 0,30    
Futures auf skandinavischen Aktien EUR 0,60    
Futures auf Schweizer Aktien  CHF 0,45    
Aktienoptionen/LEPOs      
Optionen auf europäische, Euro-
denominierte Aktien (außer skandinavische 
Aktien) EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04 EUR 0,02 
Skandinavische Aktien  EUR 0,50 EUR 0,10 EUR 0,10 EUR 0,05 
Schweizer Aktien  CHF 0,40 CHF 0,12 CHF 0,08 CHF 0,06 
US-Amerikanische Aktien EUR 0,30 EUR 0,09 EUR 0,06  
Aktienindexderivate     
Futures     
Dow Jones Global Titans 50

SM
 Future  EUR 0,30    

Dow Jones Italy Titans 30
SM

 Future  EUR 0,30    
Dow Jones STOXX 50® Future  EUR 0,30    
Dow Jones EURO STOXX 50® Future EUR 0,30    
Dow Jones EURO STOXX® 600 Future EUR 0,30    
Dow Jones EURO STOXX® Mid 200 Future EUR 0,30    
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-
Futures EUR 0,30    
Dow Jones EURO STOXX®-Sector Index 
Futures EUR 0,30    
DAX® Future EUR 0,50    
MDAX® Future  EUR 0,30    
TecDAX® Future EUR 0,20    
SMI® Future CHF 0,40     
SMIM® Future CHF 0,20    
OMXH25 Future EUR 0,90    
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Optionen     
Dow Jones Global Titans 50

SM
 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  

Dow Jones Italy Titans 30
SM

 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,10 EUR 0,08 
Dow Jones STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  
Dow Jones EURO STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15 EUR 0,08 
Dow Jones EURO STOXX® 600 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  
Dow Jones EURO STOXX® Mid 200 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  
Dow Jones STOXX® 600 Sector Index 
Optionen EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  
Dow Jones EURO STOXX® Sector Index 
Optionen EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  
DAX® Option  EUR 0,75 EUR 0,20 EUR 0,20 EUR 0,10 
TecDAX® Option EUR 0,20 EUR 0,10 EUR 0,10  
SMI® Option CHF 1,50 CHF 0,45 CHF 0,30 CHF 0,22 
OMXH25 Option EUR 0,90 EUR 0,60 EUR 0,60 EUR 0,30 
Derivate auf börsengehandelte 
Indexfondanteile     
Futures     
DAX® EX Future EUR 0,30    
Dow Jones EURO STOXX 50® EX Future EUR 0,30    
iShares Dow Jones EURO STOXX 50® 
Future      EUR 0,30    
XMTCH auf SMI® Future CHF 0,50    
Optionen     
DAX® EX Option EUR 0,30 EUR 0,20 EUR 0,20  
Dow Jones EURO STOXX 50® EX Option EUR 0,30 EUR 0,20 EUR 0,20  
iShares Dow Jones EURO STOXX 50® 
Option EUR 0,30 EUR 0,20 EUR 0,20  
XMTCH auf SMI® Option CHF 0,50 CHF 0,30 CHF 0,30  
Volatilitätsindex-Derivate     
Futures     
VDAX-NEW® Future EUR 0,75    
VSMI® Future CHF 1,20    
VSTOXX® Future EUR 0,50    
Zinsderivate     
Futures     
Einmonats-EONIA Future EUR 0,25    
Dreimonats-EURIBOR Future EUR 0,25    
Euro Schatz Future, Euro Bobl Future, Euro 
Bund Future, Euro Buxl® Future EUR 0,20    
CONF Future CHF 0,40    
Optionen     
Option auf Dreimonats- EURIBOR Future EUR 0,25 EUR 0,05   
Option auf Euro-Schatz-Future, Option auf 
Euro-Bobl-Future, Option auf Euro-Bund-
Future  EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04 EUR 0,02 

* Bei Erfüllung der von den Geschäftsführungen der Eurex-Börsen festgelegten Market Maker-Verpflichtungen wird 
eine Rückerstattung der geleisteten Kontraktentgelte für Geschäftsabschlüsse (Market Maker) gewährt, so dass 
sich für die Zusammenführung von Kontrakten pro Monat auf M-Konten effektiv die in der Spalte „Entgelt pro 
Kontrakt M-Konten“ ausgewiesenen Entgelte ergeben.  



Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 250/05   
   

  Eurex08 

  Stand 02.01.2006 

Preisverzeichnis  Seite 3 

 

  

2.1.2  Ausserbörsliche Geschäfte 

2.1.2.1 OTC-Eingaben – Block Geschäfte 

Kontrakt Entgelt pro 
Kontrakt 
A- und P-
Konten 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
Regular 
Market-
Making)* 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
(Permanent 
Market-
Making)* 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
(Advanced 
Market-
Making)* 

Aktienderivate     

Aktien Futures     
Futures auf europäische, Euro-denominierte 
Aktien (außer skandinavische Aktien) EUR 0,30   

 

Futures auf skandinavischen Aktien EUR 0,60    

Futures auf Schweizer Aktien CHF 0,45    

Aktienoptionen/LEPOs     
Optionen auf europäische, Euro-
denominierte Aktien (außer skandinavische 
Aktien)  EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04 EUR 0,02 
Skandinavische Aktien (inkl. LEPOs)  EUR 0,50 EUR 0,10 EUR 0,10 EUR 0,05 
Schweizer Aktien CHF 0,40 CHF 0,12 CHF 0,08 CHF 0,06 
US-Amerikanische Aktien EUR 0,30 EUR 0,09 EUR 0,06  

Aktienindexderivate    
 

Futures      

Dow Jones Global Titans 50
SM

 Future EUR 0,45    

Dow Jones Italy Titans 30
SM

 Future  EUR 0,45    

Dow Jones STOXX 50® Future  EUR 0,45    

Dow Jones EURO STOXX 50® Future EUR 0,45    

Dow Jones STOXX® 600 Future EUR 0,45    

Dow Jones STOXX® 200 Mid Future EUR 0,45    
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-
Futures  EUR 0,45   

 

Dow Jones EURO STOXX® Sector Index 
Futures  EUR 0,45   

 

DAX® Future  EUR 0,75    

MDAX® Future EUR 0,45    

TecDAX® Future  EUR 0,30    

SMI® Future  CHF 0,60    

SMIM® Future  CHF 0,30    

OMXH25 Future  EUR 1,35    

Optionen      

Dow Jones Global Titans 50
SM

 Option  EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  

Dow Jones Italy Titans 30
SM

 Option  EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,10 EUR 0,08 
Dow Jones STOXX 50® Option  EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  
Dow Jones EURO STOXX 50® Option  EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15 EUR 0,08 
Dow Jones STOXX® 600 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  

Dow Jones STOXX® Mid 200 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15  
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index 
Optionen  EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15 

 

Dow Jones EURO STOXX® Sector Index 
Optionen EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15 

 

DAX® Option EUR 0,75 EUR 0,20 EUR 0,20 EUR 0,10 
TecDAX® Option EUR 0,20 EUR 0,10 EUR 0,10  
SMI® Option  CHF 1,50 CHF 0,45 CHF 0,30 CHF 0,22 
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Kontrakt Entgelt pro 
Kontrakt 
A- und P-
Konten 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
Regular 
Market-
Making)* 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
(Permanent 
Market-
Making)* 

Entgelt pro 
Kontrakt 
M-Konten 
(Advanced 
Market-
Making)* 

OMXH25 Option  EUR 0,90 EUR 0,60 EUR 0,60 EUR 0,30 

Derivate auf börsengehandelte 
Indexfondanteile   

  

Optionen      

DAX® EX Option EUR 0,40 EUR 0,30 EUR 0,30  

Dow Jones EURO STOXX 50® EX Option EUR 0,40 EUR 0,30 EUR 0,30  
iShares Dow Jones EURO STOXX® 50 
Option EUR 0,40 EUR 0,30 EUR 0,30 

 

XMTCH auf SMI® Option CHF 0,70 CHF 0,50 CHF 0,50  

Volatilitätsindex-Derivate     

Futures (Block-Geschäfte)      

VDAX-NEW® Future EUR 1,10    

VSMI® Future CHF 1,80    

VSTOXX®Future EUR 0,75    

Zinsderivate     

Futures     

Einmonats-EONIA Future EUR 0,25    

Dreimonats-EURIBOR Future  EUR 0,25    
Euro-Schatz-Future, Euro-Bobl-Future, 
Euro-Bund-Future EUR 0,30   

 

Euro-Buxl®-Future EUR 0,30    

CONF Future CHF 0.60    

Optionen      
Option auf Euro-Schatz-Future, Option auf 
Euro-Bobl-Future, Option auf Euro-Bund-
Future  EUR 0.20 EUR 0.04 EUR 0,04 

 
 
EUR 0,02 

* Bei Erfüllung der von den Geschäftsführungen der Eurex- Börsen festgelegten Market Maker-Verpflichtungen 
wird eine Rückerstattung der geleisteten Kontraktentgelte für Geschäftsabschlüsse (Market Maker) gewährt, so 
dass sich für die Zusammenführung von Kontrakten pro Monat auf M-Konten effektiv die in der Spalte „Entgelt 
pro Kontrakt M-Konten“ ausgewiesenen Entgelte ergeben.  
 

Die Entgelte für die Eingabe eines Block Geschäftes in bestimmten Aktien und 
Aktienindexprodukten werden wie folgt begrenzt: 

 
Kontrakt Maximales 

Entgelt pro  
Geschäfts-
abschluss 
A- und P-
Konten 

Maximales 
Entgelt pro  
Geschäfts-
abschluss 
M-Konten 
(Regular 
Market-
Making)* 

Maximales 
Entgelt pro  
Geschäfts-
abschlussM
-Konten 
(Permanent 
Market-
Making)* 

Maximales 
Entgelt pro  
Geschäfts-
abschluss 
M-Konten 
(Advanced 
Market-
Making)* 

Entspricht 
Anzahl der 
Kontrakte 

Aktienderivate      

Aktien Futures       
Futures auf europäische, Euro-denominierte 
Aktien (außer auf deutsche und 
skandinavische Aktien) EUR 300   

 

1.000 
Futures auf deutsche Aktien EUR 600    2.000 
Futures auf skandinavische Aktien EUR 1.200    2.000 
Futures auf Schweizer Aktien CHF 900    2.000 
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Aktienoptionen/LEPOs       
Optionen auf europäische, Euro-
denominierte Aktien (außer deutsche und 
skandinavische Aktien) EUR 200 EUR 40 EUR 40 EUR 20 1.000 
Deutsche Aktien EUR 400 EUR 80 EUR 80 EUR 40 2.000 
Skandinavische Aktien EUR 1.000 EUR 200 EUR 200 EUR 100 2.000 
Schweizer Aktien CHF 800 CHF 240 CHF 160 CHF 120 2.000 
US-Amerikanische Aktien EUR 300 EUR 90 EUR 60  1.000 

Aktienindexderivate      

Optionen       

Dow Jones Global Titans 50
SM

 Option  EUR 600 EUR 300 EUR 300  2.000 
Dow Jones Italy Titans 30

SM
 Option  EUR 600 EUR 300 EUR 200 EUR 160 2.000 

Dow Jones STOXX 50® Option  EUR 600 EUR 300 EUR 300  2.000 
Dow Jones EURO STOXX 50® Option  EUR 600 EUR 300 EUR 300 EUR 160 2.000 
Dow Jones STOXX® 600 Option EUR 600 EUR 300 EUR 300  2.000 
Dow Jones STOXX® Mid 200 Option EUR 600 EUR 300 EUR 300  2.000 
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-
Optionen  EUR 600 EUR 300 EUR 300  2.000 

Dow Jones EURO STOXX® Sector Index 
Optionen EUR 600 EUR 300 EUR 300  2.000 

DAX® Option EUR 1.500 EUR 400 EUR 400 EUR 200 2.000 
TecDAX® Option EUR 400 EUR 200 EUR 200  2.000 
SMI® Option  CHF 3.000 CHF 900 CHF 600 CHF 440 2.000 
OMXH25 Option  EUR 1.800 EUR 1.200 EUR 1.200 EUR 600 2.000 

* Bei Erfüllung der von den Geschäftsführungen der Eurex-Börsen festgelegten Market Maker-Verpflichtungen wird 
eine Rückerstattung der geleisteten Kontraktentgelte für Geschäftsabschlüsse (Market Maker) gewährt, so dass 
sich für Geschäftsabschlüsse auf M-Konten effektiv die in der Spalte „Maximales Entgelt pro Geschäftsabschluss 
M-Konten“ ausgewiesenen Entgelte ergeben. 

[….] 

 




