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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[..]

Teilabschnitt:
Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf
Aktien

Der folgende Unterabschnitt enthélt die Kontraktausgestaltung fir Optionskontrakte auf Aktien von
Aktiengesellschaften (Aktienoptionen) und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften
(LEPOs). Aktienvertretende Zertifikate (Depositary Receipts) werden wie Aktien behandelt. Eine Ubersicht
der jeweils handelbaren Aktienoptionen und LEPOs und ihrer KontraktgréRen (Ziffer 2.6.1), Laufzeiten
(ziffer 2.6.4) und Preisabstufungen (Ziffer 2.6.11) enthalt Annex B zu Ziffer 2.6.

Kontraktgegenstand

Die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Borsen legen die jeweiligen KontraktgréBen durch bekannt zu
machenden Beschluss flr die jeweiligen Produkte fest. Ziffer 2.6.10 bleibt unberthrt.

Kaufoption (Call)

(1) Der Kaufer einer Kaufoption (Call) hat das Recht, die Lieferung der dem Kontrakt zugrunde liegenden
Aktien zu dem vereinbarten Ausiibungspreis zu verlangen.

(2) Der Stillhalter eines Call ist verpflichtet,

§ grundsatzlich am dritten Bérsentag

§ bei Optionskontrakten beziehungsweise LEPOs auf Aktien mit in Annex B zugewiesener
Gruppenkennung DE11, DE12 am zweiten Borsentag

8 Dbei Optionskontrakten beziehungsweise LEPOs auf Aktien mit in Annex B zugewiesener
Gruppenkennung FI11, GB11 am vierten Borsentag

nach Austbung der Aktienoption beziehungsweise LEPO die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien
zu dem vereinbarten Ausiibungspreis zu liefern; dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die
Austibung erst an dem auf den Tag der Austibung folgenden Boérsentag zugeteilt wird.

Verkaufsoption (Put)

(1) Der Kaufer einer Verkaufsoption (Put) hat das Recht, die dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktien zu
dem vereinbarten Ausiibungspreis zu liefern.
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(2) Der Stillnalter eines Put ist verpflichtet,

§ grundsétzlich am dritten Borsentag

§ bei Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung DE11, DE12 am

zweiten Borsentag

§ bei Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung FI11

vierten Borsentag

GB11 am

nach Ausubung der Aktienoption den vereinbarten Austibungspreis fur die Lieferung der dem Kontrakt
zugrunde liegenden Aktien zu zahlen; dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Ausiibung erst an
dem auf den Tag der Austibung folgenden Bérsentag zugeteilt wird.

(3) ziffer 2.6.3 qilt nicht fur LEPOs.

2.6.7 Ausiibungspreise

(1) Optionsserien von Optionskontrakten kdnnen grundsatzlich folgende Austibungspreise haben:

Auslibungspreise (AP) in Auslibungspreisintervalle in EUR, CHF bzw. USD fiir Laufzeiten ...
EUR, CHF bzw. USD
bis einschliefllich drei von mehr als drei bis | von mehr als zwolf
Monaten einschlieBlich zwolf Monaten
Monaten
AP < 2,00 0,05 0,10 0,20
2,00 < AP < 4,00 0,10 0,20 0,40
4,00 < AP < 8,00 0,20 0,40 0,80
8,00 < AP < 20,00 0,50 1,00 2,00
20,00 < AP < 52,00 1,00 2,00 4,00
52,00 < AP < 100,00 2,00 4,00 8,00
100,00 < AP < 200,00 5,00 10,00 20,00
200,00 < AP < 400,00 10,00 20,00 40,00
400,00 < AP 20,00 40,00 80,00

(2) Optionsserien von Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung ES11,
ES12 kdnnen grundsatzlich folgende Austbungspreise haben:
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Auslibungspreise (AP) in Auslibungspreisintervalle in EUR
EUR

0,05 < AP < 0,95 0,05
1,00 < AP < 4,90 0,10
5,00 < AP < 9,75 0,25
10,00 < AP < 19,50 0,50
20,00 < AP < 49,00 1,00
50,00 < AP < 98,00 2,00
100,00 < AP < 195,00 5,00
200,00 < AP < 390,00 10,00
400,00 < AP 20,00

(3) Optionsserien von Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung NL11,
NL12 kénnen grundsétzlich folgende Ausiibungspreise haben:

Auslibungspreisintervalle in EUR fur Laufzeiten ...
bis einschliellich drei Monaten von mehr als drei bis einschlieBlich zwo6lf Monaten
Auslibungspreise (AP) in | Ausubungspreis- Auslibungspreise (AP) in | Ausubungspreis-
EUR intervalle in EUR EUR intervalle in EUR
AP < 5,00 0,10 AP < 4,80 0,20
5,00 < AP < 10,00 0,20 4,80 < AP < 10,00 0,40
10,00 < AP < 25,00 0,50 10,00 < AP < 26,00 1,00
25,00 < AP < 50,00 1,00 26,00 < AP < 52,00 2,00
50,00 < AP < 100,00 2,00 52,00 < AP < 100,00 4,00
100,00 < AP =< 200,00 5,00 100,00 < AP =< 200,00 10,00
200,00 < AP < 400,00 10,00 200,00 < AP < 400,00 20,00
400,00 < AP 20,00 400,00 < AP 40,00
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Ausilibungspreisintervalle in EUR fiir Laufzeiten
von mehr als zw6lf Monaten
Auslibungspreise (AP) in | Austibungspreis-
EUR intervalle in EUR
AP < 4,80 0,40
4,80 < AP < 9,60 0,80
9,60 < AP < 10,00 0,40
10,00 < AP =< 24,00 2,00
24,00 < AP < 52,00 4,00
52,00 < AP =< 96,00 8,00
96,00 < AP < 100,00 4,00
100,00 < AP =< 200,00 20,00
200,00 < AP < 400,00 40,00
400,00 < AP 80,00

(4) Optionsserien von Optionskontrakten auf Aktien mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung GB11

kdnnen grundsatzlich folgende Ausiibungspreise haben:

Austibungspreise (AP) in GBX

Auslibungspreisintervalle in GBX (Great British Pence) ...

(Great British Pence)

bis einschlieBlich drei

von mehr als drei bis

von mehr als zwolf

Monaten

einschlieBlich zwolf

Monaten

Monaten

AP < 52 1 2 4
52,00 < AP = 100,00 2 4 8
100,00 < AP < 200,00 5 10 20
200,00 < AP = 400,00 10 20 40
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400,00 < AP < 800,00 20 40 80
800,00 < AP < 2000,00 50 100 200
2000,00 < AP < 4000,00 100 200 400
4000,00 < AP 200 400 800

(45) Ausiibungspreis einer LEPO ist der kleinste im System der Eurex-Borsen darstellbare Ausiibungspreis

einer Optionsserie.

Anzahl Ausiibungspreise bei Einfuhrung der Kontrakte

(1)

(2)

3)

Bei Einfihrung der Optionskontrakte stehen fiir jeden Call und Put fur jede Falligkeit mit Laufzeiten von
bis zu 24 Monaten mindestens sieben Austibungspreise fur den Handel zur Verfugung. Davon sind drei
Auslibungspreise im Geld (In-the-money), ein Auslibungspreis am Geld (At-the-money) und drei
Auslibungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money).

Bei Einfuhrung der Optionskontrakte stehen fiir jeden Call und Put fur jede Falligkeit mit Laufzeiten von
mehr als 24 Monaten mindestens funf Austibungspreise fiir den Handel zur Verfigung. Davon sind
zwei Auslibungspreise im Geld (In-the-money), ein Auslibungspreis am Geld (At-the-money) und zwei
Ausiibungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money).

Bei Einfiihrung von Optionskontrakten mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung NL11, NL12
stehen abweichend von Absatz (1) fir jeden Call und Put fiir jede Falligkeit mit Laufzeiten von bis
einschlieBlich zwolf Monaten mindestens neun Austibungspreise fir den Handel zur Verfiigung. Davon
sind vier Austibungspreise im Geld (In-the-money), ein Austbungspreis am Geld (At-the-money) und
vier Ausiibungspreise aus dem Geld (Out-of-the-money).

Bei Einfihrung von Optionskontrakten mit in Annex B zugewiesener Gruppenkennung NL11, NL12
stehen abweichend von Absatz (1) fir jede Falligkeit mit Laufzeiten von mehr als zw6lf Monaten
mindestens sieben Auslibungspreise fur den Handel zur Verfligung. Davon sind drei Austibungspreise
im Geld (In-the-money), ein Ausubungspreis am Geld (At-the-money) und drei Ausiibungspreise aus
dem Geld (Out-of-the-money).

Ziffer 2.6.8 gilt nicht fur LEPOs.

Veranderungen der Austibungspreise und Verfalltage bei LEPOs

Fur die Veranderungen der Ausiibungspreise und Verfalltage gelten die jeweiligen Regelungen in Ziffer
2.6.10.1 mit folgender Abweichung:

Fur LEPOs bleibt der Auslibungspreis bei einer Kapitalmanahme in jedem Fall unverandert. Zur Erhaltung
des urspriinglichen Kontraktwerts wird die KapitalmalRnahme mittels Bestimmung einer neuen
KontraktgrofRe beriicksichtigt.
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2.6.11 Preisabstufungen

Der Preis einer Aktienoption oder LEPO wird grundsétzlich mit zwei oder vier Nachkommastellen ermittelt.
Die kleinste Preisveranderung (Tick) betragt EUR 0,0005, EUR 0,01, eder-CHF 0,01, GBX* 0,50, GBX
0,25 oder USD 0,01. Die Geschéftsfiihrungen der Eurex-Borsen legen die jeweiligen Nachkommastellen
und Kleinste Preisveranderungen (Tick) durch bekannt zu machenden Beschluss fur die jeweiligen Produkte
fest.

*GBX: Great British Pence

[..]

Annex B zu Ziffer 2.6 der Kontraktspezifikationen:

Optionen auf Aktien der Produkt- | Gruppen- | Kassa- Kontrakt- | Maximale | Minimale Wahrung
1D kennung* | markt- groike Laufzeit Preisveran-
1D* (Monate) | derung

ANGLO AMERICAN PLC A a1l | xon 1000 22 | 0.50 J—
ASTRAZENECA PLC Az 11 | xon 1000 22 | 0.50 cox
AVIVA PLC CUA GB11 | xLON 1000 24 | 025 GBX
BAE SYSTEMS PLC AR a1l | xon 1000 24 | 0.25 cox
BARCLAYS PLC BBL GB11 | xLon 1000 24 | 025 GBX
BG GROUP PLC BGG GB11 XLON 1000 24 | 0,50 GBX
BHP BILLITON PLC BT 11 | xon 1000 22 | 0.50 cox
BPPLC BPE GB11 | XLON 1000 24 | 025 GBX
BRITISH SKY BROADCASTING GRO | oy 11 | xon 1000 22 | 025 cox
BT GROUP PLC BTG GB11 | XLON 1000 24 | 0.25 GBX
CABLE & WIRELESS PLC caw  |osi1 | xon 1000 24 | 025 cax
CENTRICA PLC CTR GB11 | XLON 1000 24 | 0.25 GBX
COMPASS GROUP PLC G 11 | xon 1000 24 | 025 cax
DIAGEQ PLC GNS GB11 | XLON 1000 24 | 0.50 GBX
GLAXOSMITHKLINE PLC 50 11 | xon 1000 22 | 0.50 cox
HSBC HOLDINGS PLC B 11 | xon 1000 24 | 0.25 cax
LEGAL & GENERAL GROUP PLC Lot 11 | xon 1000 22 | 025 cox
LLOYDS BANKING GROUP PLC TsB 11 | xon 1000 24 | 025 cax
MARKS & SPENCER GROUP PLC kS 11 | xon 1000 24 | 0.25 cBx
NATIONAL GRID PLC Ga 11 | xon 1000 22 | 025 cox
PRUDENTIAL PLC PRU 11 | xon 1000 24 | 025 cax
RIO TINTO PLC RTZ GB11 | XLON 1000 24 | 0.50 GBX
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ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP RBS GB11 XLON 1000 24 | 0.25 GBX
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS SHL GB11 XLON 1000 24 | 0.50 GBX
RSA INSURANCE GROUP PLC RYL GB11 XLON 1000 24 | 0.25 GBX
SAINSBURY (J) PLC SAN GB11 XLON 1000 24 | 0.25 GBX
STANDARD CHARTERED PLC SCB GB11 XLON 1000 24 | 0.50 GBX
TESCOPLL Tco  |eBi1 | xon 1000 24025 GBX
VODAFONE GROUP PLC VoD GB11 XLON 1000 24 | 0.25 GBX
XSTRATA PLC XST GB11 | XLON 1000 24025 GBX

* Die Gruppenkennung sowie die Kassamarkt-ID werden von den Eurex-Bérsen entsprechend der nachfolgenden Tabelle vergeben

und dienen unter anderem der Festlegung eines Handelsplatzes fur den Preis der dem Kontrakt zugrunde liegenden Aktie.

** GBX: Great British Pence

Gruppenkennung

MaRgeblicher Kassamarkt

ID des Kassamarktes

AT11, AT12 Elektronisches Handelssystem der Wiener Borse XVIE

BE11, BE12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Brussels XBRU
CH11, CH12 Elektronisches Handelssystem der SWX Stock Exchange XSWX
DE11, DE12, US 11 | Elektronisches Handelssystem der Frankfurter Wertpapierbdrse XETR
ES11, ES12 Elektronisches Handelssystem der Bolsa de Madrid XMAD
Fl11 Elektronisches Handelssystem der OMX - Helsinki Stock Exchange XHEL
FR11, FR12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Paris XPAR
GB11 Elektronisches Handelssystem der London Stock Exchange XLON
IT11, IT12 Elektronisches Handelssystem der Borsa Italiana XMIL

NL11, NL12 Elektronisches Handelssystem der NYSE Euronext Amsterdam XAMS
RU11 Elektronisches Handelssystem der London Stock Exchange XLON
SE11, SE12 Elektronisches Handelssystem der OMX - Stockholm Stock Exchange | XSSE
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Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften

Produkt Pre-Trading- Fortlaufender Post-Trading Full- | OTC Block Letzter Handelstag
Periode Handel Periode Trading

Optionskontrakte bzw. Handel | Austibung

LEPOs auf Aktien mit bis bis

gemal Annex B

zugewiesener

Gruppenkennung

BE11, BE12, NL11, 07:30-08:53 08:53-17:33 17:33-20:00 09:00-19:00 | 17:33 20:00

NL12

FI11, SE11, SE12 07:30-08:52 08:52-17:32 17:32-20:00 09:00-19:00 | 17:32 20:00

ES11, ES12 07:30-08:50 | 08:50-17:35 17:35-20:00 09:00-19:00 | 17:35 | 20:00

FR11, FR12 07:30-08:54 08:54-17:34 17:34-20:00 09:00-19:00 | 17:34 20:00

GB11 07:30-09:00 09:00-17:30 17:30-20:00 09:00-18:30 | 17:30 20:00

AT11, AT12 07:30-09:05 09:05-17:36 17:36-20:00 09:15-19:00 | 17:36 20:00

DE11, DE12 07:30-08:51 08:51-17:31 17:31-20:00 09:00-19:00 | 17:31 20:00

IT11, 1T12 07:30-08:50 | 08:50-17:35 17:35-20:00 09:00-19:00 | 17:35 | 20:00

CH11, CH12 07:30-08:52 08:52-17:20 17:20-20:00 09:00-19:00 | 17:20 20:00

uUSs11 07:30-08:53 | 08:53-17:33 17:33-20:00 09:00-19:00 | 17:33 | 20:00

RU11 07:30-09:05 09:05-16:30 16:30- 20:00* 09:15- 16:30 17:40

19:00**

*

*%

am letzten Handelstag: 16:30-17:40

alle Zeiten MEZ

L..

]

am letzten Handelstag: 16:30-17:00
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN
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[...]

Kapitel I. Allgemeine Bestimmungen

[...]
2.2 Voraussetzungen der Clearing-Lizenz
[...]

(4) Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfiillen:

a) Nachweis eines Pfanddepots bei der Clearstream Banking AG oder bei der SIX

SISSegalntersettle AG.

b) Nachweis mindestens
- eines Wertpaplerdepots Heb%demﬂawgeheﬁgeweeldkeme%eiﬂﬂwmﬂw

Geﬂ%FaISeeHHﬂe&Depesﬁerytn%dessewdwwelches fur d|e AbW|ckIung von

girosammelverwahrfahigen Wertpapieren geeignet ; und
%ewr&Naehwels eines wertererrWertpaplerdepots Hebs%demﬂa%ugeheﬁgen

die AleckIung von in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten

Wertpapieren geeignetméglieh ist; und
- eines Wertpapierdepots nach naherer MaBgabe dieser Clearing Bedingungen zur

Abwicklung sonstiger Wertpapiere oder Rechte

Alle Wertpapierdepots missen bei einer von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder Central Securities Depository
eingerichtet und mit einem dazugehdrigen Geldkonto verbunden sein.

Ist ein Wertpapierdepot zur Abwicklung von mehr als einer Verwahrart geeignet, sind
die Nachweise fur weitere Wertpapierdepots, fiir die durch das nachgewiesene
Wertpapierdepot abgedeckten Verwahrarten erbracht.

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag eines Birekt-Clearing-Mitglieds
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<)

d)

e)

9)

auf den-Naehweis-eines oder mehrere der vorgenanntenweiteren Wertpapierdepots
nebst dem dazugehdrigen Geldkonto verzichten. Das Birekt-Clearing-Mitglied muss
sich im Antrag verpflichten sicherzustellen, dass keine Geschéaftstatigkeiten
hinsichtlich der Kontrakte aufgenommen werden, deren Abwicklung durch die
fehlenden Konten nicht gewdhrleistet ist.

Nachweis folgender Konten fir die Bereitstellung von taglichen Sicherheiten
(Kapitel 1, ziffer 3.1, Absatz 4) in Geld:

aa) zur Geldverrechnung in Euro: ein Konto innerhalb des Zahlungsmoduls bei
einer Zentralbank des Eurosystems, die mit inrem TARGET2-
Komponentensystem an TARGET2 teilnimmt oder ein Konto bei einer
sonstigen Zentralbank, die keine Zentralbank des Eurosystems ist und
aufgrund einer besonderen Vereinbarung an TARGET2 angeschlossen ist
(nachfolgend jeweils "RTGS-Konto" genannt) oder

bb) zur Geldverrechnung in Schweizer Franken: ein Konto bei der Schweizer
Nationalbank (,SNB-Konto“) undein Konto bei der SIX Interbank Clearing
AG (beide Konten im Folgenden zusammen ,,SIC-Konto*).

Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag gestatten, dass Konten einer
von der Eurex Clearing AG anerkannten Korrespondenzbank eingesetzt werden.

Technische Anbindung an die Systeme der Eurex Clearing AG unter Einbeziehung
der jeweils giltigen Fassung der Allgemeinen Nutzungsbedingungen fiir das
Netzwerk der Eurex Clearing AG.

Den Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um
eine ordnungsgemane Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller
Transaktionen sowie der Sicherheitsleistungen und die Berechnung der
erforderlichen Sicherheitsleistungen gegentiber den Kunden nach den
Mindestanforderungen der Eurex Clearing AG (Clearing-Pflichten) sicherzustellen.

Den Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur
ordnungsgemanen Durchfiihrung der Clearing-Pflichten im Backoffice, der wahrend
der fir den jeweiligen Markt geltenden Geschéftstage bis 19.00 Uhr MEZ anwesend
und telefonisch sowie mittels Telefax erreichbar zu sein hat. Ab 19.00 Uhr MEZ und
bis zum Ende des fir den jeweiligen Markt geltenden Geschéaftstages ist durch den
Antragsteller sicherzustellen, dass ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter
telefonisch erreichbar ist.

Die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemaR Ziffer 6.1.
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[...]

Abschnitt 3

h)

Erteilung einer Vollmacht an die Eurex Clearing AG zwecks Erteilung von
Lieferinstruktionen seitens der Eurex Clearing AG gegentber der von der Eurex
Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank bzw. einem Custodian oder
Central Securities Depository, soweit dies fur das Clearing von den in den
nachfolgenden Kapiteln erfassten Geschéften notwendig ist.

Nachweis einer Befreiung von der Pflicht zur Entrichtung der US-amerikanischen
Quellensteuer im Falle des Clearings von Geschéaften in Wertpapieren, die von der
US-amerikanischen Steuerbehdrde (Internal Revenue Service) als der US-
amerikanischen Quellensteuer unterliegend definiert werden. Die Eurex Clearing AG
kommt im Falle des Clearings von gemal Satz 1 der US-amerikanischen
Quellensteuer unterliegenden Wertpapieren ihrer gesetzlichen Meldepflicht unter
Berucksichtigung ihres steuerlichen Status sowie des steuerlichen Status des
betreffenden Antragstellers gegentber der US-amerikanischen Steuerbehdérde
(Internal Revenue Service) nach. Fur den Fall, dass ein Nachweis geméal Satz 1
seitens des Antragstellers nicht erbracht wird, wird die Eurex Clearing AG im Falle
des Clearings von Geschéften gemal Satz 1 ihrer diesbeziglichen Meldepflicht
gegenlber der US-amerikanischen Steuerbehorde (Internal Revenue Service) unter
Berucksichtigung ihres steuerlichen Status nachkommen und die gegebenenfalls
anfallende US-amerikanische Quellensteuer einbehalten und an die US-
amerikanischen Steuerbehdrde (Internal Revenue Service) abfihren. Fir den Fall,
dass sich der Antragsteller eines oder mehrerer Abwicklungsinstitute gemar Absatz
6 und 7 bedient, ist ein Nachweis gemé&R Satz 1 hinsichtlich der im
Zusammenhang mit der Abwicklung von an den Markten abgeschlossenen
Geschéften genutzten bzw. bevollméchtigten Abwicklungsinstitutes zur Verflilgung
gestellten Konten und Wertpapierdepots ebenfalls zu erbringen.

Sicherheitsleistung und Sicherungsrechte

3.1 Verpflichtung zur Sicherheitsleistung

(1) Jedes Clearing-Mitglied hat an jedem Geschéftstag (Ziffer 1.1 Absatz 6) zur Besicherung
seiner aus den an den in den nachfolgenden Kapiteln genannten Markten
abgeschlossenen Geschéften resultierenden Verpflichtungen in der von der Eurex Clearing

2)

AG festgelegten Hohe Sicherheit in Geld oder in von der Eurex Clearing AG akzeptierten
Wertpapieren oder Wertrechten zu leisten. Die Eurex Clearing AG berechnet die

Sicherheitsleistung aus der Gesamtsumme der Verpflichtungen des Clearing-Mitglieds.
Die Gesamtsumme der Verpflichtungen ergibt sich aus der Summe der im Eigen- und
Kundenkonto fir CM-Geschéfte sowie der im Eigen- und Kundenkonto fiir NCM-
Geschafte verbuchten Verpflichtungen des Clearing-Mitglieds.

Die jedem Geschéft zugrunde liegenden Geld- und Wertpapierpositionen werden separat
behandelt. Jede Geldposition wird dadurch ermittelt, dass diese mit dem aktuellen
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3)

4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Marktzinssatz abdiskontiert wird (Berechnung des Barwertes am Bewertungstag). Jede
Wertpapierposition wird nach Handelsschluss des betreffenden Marktes aufgrund des
marktiiblichen Preises (soweit einschlagig unter Berticksichtigung von Stlickzinsen)
bewertet.

Neben der Sicherheitsleistung gemal Absatz 2 wird eine weitere Sicherheitsleistung
(Additional Margin) durch die Eurex Clearing AG ermittelt, die die Anderung der
Glattstellungskosten von Lieferverpflichtungen des Clearing-Mitglieds in Wertpapieren,
Rechten oder Emissionsrechten berticksichtigt, die nicht nach Absatz 2 kompensierbar
sind. Die Additional Margin deckt die Anderung der Glattstellungskosten bei Eintritt der
von der Eurex Clearing AG ermittelten ungunstigsten Preisentwicklung in den dem
betreffenden Geschaft zugrundeliegenden Wertpapieren, Rechten oder Emissionsrechten
fur den Zeitraum zwischen der aus dem Geschéft resultierenden offenen
Lieferverpflichtung bis zur ndchsten Sicherheitenberechnung ab.

Decken die bereits bestehenden Sicherheiten nicht den Betrag der fur den folgenden
Geschéftstag anzufordernden Sicherheitsleistung, so muss der Fehlbetrag (tagliche
Sicherheiten) bis zu dem von der Eurex Clearing AG bestimmten Zeitpunkt an diesem
Geschéftstag auf das RTGS-Konto oder das SIC-Konto der Eurex Clearing AG Ubertragen
worden sein. Sicherheiten sind jedoch grundsatzlich vor Beginn des Handels an den in
den nachfolgenden Kapiteln genannten Mérkten zu leisten.

Die Summe aller nach den Absatzen 2 bis 4 berechneten Sicherheitsleistungen ergibt die
Gesamitsicherheitsleistung fir ein Konto. Die fur das Eigen- und Kundenkonto fir CM-
Geschafte ermittelten Sicherheitsleistungen werden addiert. Dies gilt entsprechend fur das
Eigen- und Kundenkonto fir NCM-Geschéfte. Guthaben werden jeweils nicht
angerechnet. Zur Ermittlung der Gesamtsicherheitsleistung eines Clearing-Mitgliedes
werden die fir CM-Geschéfte geman Satz 2 sowie die fir NCM-Geschéfte gemaR Satz 3
ermittelten Sicherheitsleistungen addiert. Guthaben werden nicht angerechnet.

Die Methode zur Berechnung der Sicherheitsleistung wird von der Eurex Clearing AG
festgesetzt und den Clearing-Mitgliedern bekannt gegeben.

Clearing-Mitglieder missen von ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern Sicherheiten mindestens
in der sich nach der Berechnungsmethode der Eurex Clearing AG ergebenden Hoéhe
verlangen. Sie mussen ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern auf Verlangen die
Berechnungsmethode offenlegen.

Die weiteren Grundlagen der Sicherheitenermittlung fur die an den in den nachfolgenden
Kapiteln genannten Markten abgeschlossenen Geschafte, deren Clearing durch die Eurex
Clearing AG durchgefuhrt wird, bestimmen sich nach den fir den betreffenden Markt
geltenden besonderen Vorschriften in den nachfolgenden Kapiteln.

Die Regelungen in den Absétzen 1 bis 8 finden fir Link-Clearing-
Hauser keine Anwendung. Die Sicherheitenermittlung zwischen der
Eurex Clearing AG und Link-Clearing-H&usern richtet sich nach der
jeweils gesondert abzuschlieenden Clearing-Link-Vereinbarung.
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3.2

3.3

Zusatzliche Sicherheitsleistung

Die Eurex Clearing AG behadlt sich vor, aufgrund ihrer wahrend des Geschéftstages
vorgenommenen Risikoeinschatzung jederzeit von einem ihrer Clearing-Mitglieder eine hohere
bzw. zusétzliche Sicherheitsleistung in Geld oder in von der Eurex Clearing AG akzeptierten
Wertpapieren oder in Wertrechten zu verlangen. Satz 1 gilt unabhéngig davon, ob bereits
wéahrend des Geschéftstages ein taglicher Abrechungspreis festgelegt wurde. Zusétzliche
Sicherheitsleistungen missen sofort in der entsprechenden Wahrung auf dem RTGS-Konto,
dem Konto bei der SECB Swiss Euro Clearing Bank GmbH (,,SECB-Konto*) sowie dem Konto
bei der SIX Interbank Clearing AG (die beiden letztgenannten Konten im Folgenden zusammen
~euroSIC-Konto®) oder dem SIC-Konto der Eurex Clearing AG oder auf dem Pfanddepot des
Clearing-Mitgliedes bei der Clearstream Banking AG oder bei der Segalntersettle AG
beigebracht werden. Das gleiche Recht steht einem Clearing-Mitglied gegeniiber einem ihm
angeschlossenen Nicht-Clearing-Mitglied zu.

Sicherheiten in Geld

(1) Sicherheiten in Geld kénnen in verschiedenen Wéahrungen geleistet werden. Der Vorstand
der Eurex Clearing AG legt fest, in welchen Wahrungen Sicherheiten in Geld zugelassen
werden.

(2) Zur Leistung von Sicherheiten in Euro ist das Clearing-Mitglied verpflichtet, die
kontoflihrende Zentralbank seines RTGS-Kontos oder die Swiss Interbank Clearing AG zu
beauftragen, die von der Eurex Clearing AG eingehenden Lastschriften zu Lasten seines
Kontos bei der jeweiligen Zentralbank einzuldsen. Die Eurex Clearing AG schreibt den
auf ihrem Konto eingegangenen Betrag dem internen Geldverrechnungskonto (Ziffer 4.3)
des Clearing-Mitgliedes unverzuglich gut.

Zur Leistung von Sicherheiten in Schweizer Frankenist das Clearing-Mitglied verpflichtet,
die Schweizer Nationalbank (SNB) zu beauftragen, Lastschriften der Eurex Clearing AG
zu Lasten seines SNB-Kontos einzuldsen. Die Eurex Clearing AG schreibt den auf ihrem
SNB-Konto eingegangenen Betrag dem internen Geldverrechnungskonto (Ziffer 4.3) des
Clearing-Mitgliedes unverziglich gut.

(3) Ist der Sicherheitenbetrag nicht fristgerecht (Ziffer 3.1 Absatz 2, Ziffer 3.2) auf dem
Konto der Eurex Clearing AG eingegangen, so kann die Eurex Clearing AG Malinahmen
nach den Ziffern 7.1 ff. ergreifen.

(4) Sicherheiten in anderen, gemaR Absatz 1 von der Eurex Clearing AG zugelassenen
Wahrungen werden geleistet, indem das Clearing-Mitglied den Betrag auf das hierzu
eingerichtete Konto der Eurex Clearing AG bei einer von dieser anerkannten Bank
einzahlt. Nachdem die betreffende Bank der Eurex Clearing AG die Einzahlung bestatigt
hat, wird der Betrag dem internen Sicherheitenverrechnungskonto (Ziffer 4.4) des
Clearing-Mitglieds unverziglich gutgeschrieben und die Hinterlegung bei der
Sicherheitenanforderung fuir den folgenden Geschéftstag des betreffenden Marktes
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3.4

(5)

(6)

berticksichtigt, sofern die Bestatigung gemaR Satz 2 spatestens zu dem von der Eurex
Clearing AG fur den betreffenden Markt festgelegten Zeitpunkt zugeht.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, die in Geld geleisteten Sicherheiten nach ihrem
eigenen Ermessen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit zur Sicherung ihrer
Funktionsfahigkeit als Clearing-Haus und zu Anlagezwecken zu nutzen.

Die Freigabe der gemaRl Absatz 2 und 4 geleisteten Sicherheiten erfolgt auf Veranlassung
der Eurex Clearing AG, sofern nicht die von der Eurex Clearing AG geschéaftstaglich
berechnete Mindestsicherung Uberschreitenden Geldbetrage weiterhin
Sicherungszwecken dienen sollen.

Sicherheiten in Wertpapieren und Wertrechten

1)

2)

3)

4)

(5)

Sicherheiten in Wertpapieren und in Wertrechten sind von jedem Clearing-Mitglied in
dem von ihm einzurichtenden Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder bei der
Segalntersettle AG zu hinterlegen. Fur den Fall, dass Wertpapiere seitens des Clearing-
Mitgliedes verpfandet werden, missen diese im Eigentum des betreffenden Clearing-
Mitgliedes stehen.

Die Eurex Clearing AG legt die von ihr als Sicherheit akzeptierten Wertpapiere und
Wertrechte sowie deren jeweilige Beleihungswerte fest.

Zur Erbringung der Sicherheit geman Absatz 1 bestellt das Clearing-Mitglied der Eurex
Clearing AG ein Pfandrecht an allen in dem Pfanddepot hinterlegten Wertpapieren durch
Abschluss einer entsprechenden Verpfandungsvereinbarung. Das Clearing-Mitglied zeigt
der Clearstream Banking AG oder der Segalntersettle AG den Abschluss dieser
Verpfandungsvereinbarung an. Soweit Clearing-Mitglieder Sicherheiten in Wertrechten
leisten, werden diese der Eurex Clearing AG sicherungszediert; die vorstehende Regelung
gilt entsprechend.

Die Hinterlegung der Wertpapiere bzw. der Wertrechte erfolgt, indem das Clearing-
Mitglied die Clearstream Banking AG oder die Segalntersettle AG zeitgerecht anweist,
Wertpapiere in dessen Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder der
Segalntersettle AG zu Ubertragen. Die Clearstream Banking AG bzw. die Segalntersettle
AG benachrichtigt die Eurex Clearing AG von der Ubertragung. Die Eurex Clearing AG
bucht daraufhin den entsprechenden Wert oder die Stiickzahl auf dem internen
Sicherheitenverrechnungskonto (Ziffer 4.4) des Clearing-Mitgliedes und beriicksichtigt die
Hinterlegung bei der Sicherheitenanforderung unmittelbar nach der Benachrichtigung
durch die Clearstream Banking AG bzw. durch die Segalntersettle AG, sofern die
Benachrichtigung bis zu dem von der Eurex Clearing AG fur den betreffenden Markt
festgelegten Zeitpunkt erfolgte. Werden nicht als Sicherheit akzeptierte Wertpapiere oder
Wertrechte in das Pfanddepot Ubertragen, so veranlasst die Eurex Clearing AG eine
Rickbuchung.

Clearing-Mitglieder kénnen bei der Eurex Clearing AG bis zu dem von der Eurex Clearing
AG fir den betreffenden Markt festgelegten Zeitpunkt eines jeden Geschéftstages die
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3.5

351

(6)

(7)

Freigabe von verpfandeten Wertpapieren oder von sicherungszedierten Wertrechten
beantragen. Der Freigabeantrag wird von der Eurex Clearing AG noch am selben
Geschéftstag bearbeitet. Eine Freigabe von verpfandeten Wertpapieren oder von
sicherungszedierten Wertrechten wird durch die Eurex Clearing AG durch Buchung auf
dem internen Sicherheitenverrechnungskonto des Clearing-Mitgliedes (Ziffer 4.4)
vollzogen. Steht einem Antrag die Sicherheitsanforderung fur den folgenden Geschéftstag
eines Marktes entgegen, gibt die Eurex Clearing AG ihre Zustimmung an die Clearstream
Banking AG oder die Segalntersettle AG erst weiter, wenn der Fehlbetrag bis zu dem von
der Eurex Clearing AG bestimmten Zeitpunkt, grundsétzlich aber vor Handelsbeginn des
nachsten Geschéftstages des betreffenden Marktes, ausgeglichen worden ist.

Schuldverschreibungen im Pfanddepot mit einer Restlaufzeit von 15 Kalendertagen oder
weniger gelten nicht als Deckung. Die Verwaltung der Wertpapiere obliegt dem Clearing-
Mitglied.

Ein von der Eurex Clearing AG nicht oder nicht mehr als Sicherheit akzeptiertes
Wertpapier oder Wertrecht bleibt bei der Berechnung der erforderlichen
Sicherheitsleistung unbertcksichtigt. Die Eurex Clearing AG informiert das Clearing-
Mitglied dariiber, welche Wertpapiere oder Wertrechte nicht mehr als Deckung akzeptiert
werden; fur die Freigabe gilt Absatz 5 entsprechend.

Sicherungsrechte der Eurex Clearing AG

Sicherungsrechte bei girosammelverwahrten Wertpapieren

1)

2)

Jedes Clearing-Mitglied sowie jedes Link-Clearing-Haus ermachtigt die Eurex Clearing AG,
sich die von ihm zur Erfullung von Geschéften Zug um Zug gegen Zahlung des
Kaufpreises auf die Depotkonten der Eurex Clearing AG bei der jeweiligen
Wertpapiersammelbank bzw. Custodian oder Central Securities Depository gelieferten
girosammelverwahrten Wertpapiere jederzeit ganz oder teilweise anzueignen bzw. dieses
Aneignungsrecht auf Dritte zu Sicherungszwecken zu Ubertragen. Das Aneignungsrecht
der Eurex Clearing AG bzw. des Dritten, auf den die Eurex Clearing AG das
Aneignungsrecht zu Sicherungszwecken Ubertragen hat, erlischt entweder durch
Ubertragung des Eigentums an das zu beliefernde Clearing-Mitglied bzw. das zu
beliefernde Link-Clearing-Haus oder mit dessen Auslibung durch Aneignung. Die
Lieferung der Wertpapiere gemaR Satz 1 erfolgt entweder im Rahmen des reguldren
Clearing-Prozesses fir die von der Eurex Clearing AG geclearten Markte oder aufgrund
spezieller Anweisung der Eurex Clearing AG Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises
im Fall des Verzuges des zu beliefernden Clearing-Mitgliedes bzw. des zu beliefernden
Link-Clearing-Hauses.

Macht die Eurex Clearing AG bzw. der Dritte, auf den die Eurex Clearing AG das
Aneignungsrecht ganz oder teilweise Ubertragen hat, von dem Aneignungsrecht
Gebrauch, verzichtet das liefernde Clearing-Mitglied bzw. Link-Clearing-Haus auf seinen
daraus resultierenden Erstattungsanspruch bezuglich Wertpapieren gleicher Gattung und
Nominale gegen die Eurex Clearing AG, wenn die Eurex Clearing AG Zug um Zug gegen
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Lieferung der Wertpapiere nach Absatz 1 auf ihr Depotkonto den geschuldeten Kaufpreis
an das liefernde Clearing-Mitglied bzw. Link-Clearing-Haus zahlt.

352 Sicherungsrechte bei im Ausland Uber einen Custodian in Wertpapierrechnung verwahrten
Wertpapieren (Treuhandgiroverkehr)

(1)

(2)

Abschnitt 4

Jedes Clearing-Mitglied und jedes Link-Clearing-Haus erméchtigt die Eurex Clearing AG,
die im Ausland in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten Wertpapiere,
die von ihm Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises durch die Eurex Clearing AG zur
Erflllung von Geschéften auf ein Depotkonto der Eurex Clearing AG bei der jeweiligen
Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian oder Central Securities Depository durch
Gutschrift geliefert werden, zu Sicherungszwecken ganz oder teilweise zu verpfanden. Die
Verpfandung gemaR Satz 1 durch die Eurex Clearing AG erfolgt ausschlieflich an
Wertpapiersammelbanken, Custodians oder Central Securities Depositories.

Das nach Absatz 1 durch die Eurex Clearing AG zugunsten der jeweiligen Abwicklungs-
institution bestellte Pfandrecht erlischt, wenn die Eurex Clearing AG die verpfandeten im
Ausland in Wertpapierrechnung (Treuhandgiroverkehr) verwahrten Wertpapiere mittels
Gutschrift an das zu beliefernde Clearing-Mitglied bzw. Link-Clearing-Haus weiterliefert
oder bei Ausubung des Pfandrechts an den Wertpapieren durch Aneignung durch die
jeweilige Abwicklungsinstitution bei Eintritt des Sicherungsfalles.

Konten der Clearing-Mitglieder

4.1 Arten von Konten

(1)

(2)

3)

Die Eurex Clearing AG verpflichtet sich, fir das Clearing-Mitglied Konten, auf denen die
Geschéfte des Clearing-Mitglieds verbucht werden, nach ndherer MalRgabe der folgenden
Regelungen zu fuhren. Geschéfte des Clearing-Mitglieds sind Geschéfte, die aufgrund der
Zusammenfuhrung von Auftrdgen und Quotes des Clearing-Mitglieds am jeweiligen Markt
zustandegekommen sind (,CM-Geschéfte*) und Geschéfte, die aufgrund der
Zusammenfuhrung von Auftrégen und Quotes eines Nicht-Clearing-Mitglieds dieses
Clearing-Mitglieds am jeweiligen Markt entstanden sind (,NCM-Geschéfte*). Die Eurex
Clearing AG fuihrt fir CM-Geschéafte und flir NCM-Geschéfte des Clearing-Mitglieds
jeweils gesonderte Konten gemaR Zziffer 4.1 (2).

Die Eurex Clearing AG verpflichtet sich, fur das Clearing-Mitglied jeweils ein Eigen- und
ein Kundenkonto fiir CM-Geschéfte und NCM-Geschéfte zu fuihren, in die die zu
clearenden Geschéfte des Clearing-Mitglieds nach MaRgabe der folgenden Regelungen
verbucht werden mussen.

Fur Link-Clearing-H&user wird, ungeachtet der Regelungen in Ziffer 4.2 bis Ziffer 4.4, ein
Kontenrahmen, wie in der jeweiligen Clearing-Link-Vereinbarung festgelegt, geftihrt.
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4.2

4.3

4.4

Eigen- und Kundenkonten

(1) Auf dem von der Eurex Clearing AG jeweils geflihrten Eigenkonto des Clearing-Mitglieds
werden nur die Geschaéfte erfasst, die das Clearing-Mitglied oder das Nicht-Clearing-
Mitglied fur eigene Rechnung abgeschlossen hat.

(2) Auf dem von der Eurex Clearing AG jeweils gefiihrten Kundenkonto des Clearing-Mitglieds
werden nur die Geschéfte erfasst, die das Clearing-Mitglied oder das Nicht-Clearing-
Mitglied fur fremde Rechnung und im Auftrag eines Dritten (Kunden) abgeschlossen hat.

(3) Das Clearing-Mitglied ist verpflichtet, die Verbuchung der zu clearenden Geschéafte gemaR
Absatz 1 und Absatz 2 sicherzustellen.

Geldverrechnungskonten

Die Eurex Clearing AG flhrt fur jedes Clearing-Mitglied in jeder Wéhrung, in der Produkte
existieren, ein internes Geldverrechnungskonto in einer fir das Clearing verwendeten
Waéhrung, auf welchem die taglichen Abrechnungszahlungen, Optionspradmien, Entgelte,
Vertragsstrafen sowie sonstige Barverpflichtungen aus dem Clearing-Verfahren verrechnet
werden.

Der tagliche Saldo des Geldverrechnungskontos wird dem jeweiligen, fur den
Geldverrechnungsverkehr in der betreffenden Wahrung genutzten Konto des Clearing-Mitglieds
belastet bzw. gutgeschrieben, soweit die Eurex Clearing AG ein Guthaben nicht als Sicherheit
beansprucht.

Das Clearing-Mitglied ist fUr die valutengerechte Deckung der Konten verantwortlich.

Sicherheitenverrechnungskonto

Die Eurex Clearing AG fuhrt fur jedes Clearing-Mitglied ein internes
Sicherheitenverrechnungskonto, auf dem die Zu- und Abgéange

§  der in dem Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG oder der Segalntersettle AG
hinterlegten Wertpapiere und sicherungszedierten Wertrechte

§  sowie die Zu- und Abgénge der taglichen Sicherheiten in Geld auf dem RTGS-Konto, dem
euroSIC-Konto, dem SIC-Konto oder einem Fremdwahrungskonto des Clearing Mitgliedes
gebucht werden.

Sofern zur Berechnung der zu hinterlegenden Sicherheiten eine Umrechnung der Wahrung
notwendig ist, wird ein geeigneter Wechselkurs verwendet.



Anhang 2 zu Eurex-Rundschreiben 243/09

Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 18.01.2010

Seite 10

Abschnitt 5
Entgelte
51 Clearing-Mitgliedschaft

(1) Die Eurex Clearing AG erhebt nach naherer Malgabe des jeweils glltigen
Preisverzeichnisses fur die Erteilung einer General-bzw. Direkt-Clearing-Lizenz ein
einmaliges Entgelt sowie ein jahrliches durch das General- oder Direkt-Clearing-Mitglied
am 31. Januar zahlbares Entgelt.

(2) Bei Rucknahme, Widerruf oder Ruhen einer General- oder Direkt-Clearing-Lizenz wird
das fur das laufende Jahr gezahlte Entgelt nicht erstattet. Wird eine Clearing-Lizenz durch
die Rickgabe des Clearing-Mitgliedes beendet, erstattet die Eurex Clearing AG das Entgelt
fur das laufende Jahr gemal Ziffer 11 Abs. 1 des Preisverzeichnisses anteilig zurtick.

(3) Die von einem Link-Clearing-Haus zu entrichtenden Entgelte werden in einer zwischen
der Eurex Clearing AG und dem Link-Clearing-Haus abzuschlieRenden Clearing-Link-
Vereinbarung geregelt.

52 Transaktionen, Einwendungen

(1) Die Eurex Clearing AG berechnet Clearing-Mitgliedern nach naherer MaRgabe des jeweils
gultigen Preisverzeichnisses ein Entgelt fur

a) die Zusammenfihrung von bérslichen Geschéften,
b) die Erfassung von auBerbérslichen Geschaften,

c) die Verwaltung von Geschéften,

d) die Verwaltung von Positionen,

e) die Regulierung von Geschaften und Positionen.

(2) Die Eurex Clearing AG fuhrt fir jedes Konto eines Clearing-Mitgliedes ein internes
Entgeltkonto in der Wahrung, in der das jeweilige Konto gefthrt wird und erfasst darauf
die Entgelte aus allen Transaktionen. Die Eurex Clearing AG teilt dem Clearing-Mitglied
zweeks-Uberpritfung-den Saldo und die einzelnen Bewegungen auf den Entgeltkonten
mit, die zu den Konten gehoren, fir deren Clearing das Clearing-Mitglied verantwortlich
ist.

(3) Einwendungen gegen eine Abrechnungsbenachrichtigung gemar Absatz 2, einschlieBlich
der Posten der fur das Clearing beauftragen Geldverrechnungs- und Verwabhrstellen,
mussen unverziglich nach Zugang, spéatestens bis zum Ende der Pre-Trading-Periode des
betreffenden Wertpapiers, Derivates oder Rechts des ndchsten Geschéftstages im
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Abschnitt 6

Clearing-Fonds

6.1

6.1.1

6.1.2

Handelssystem des betreffenden Marktes (Kapitel | Ziffer 1.1 Absatz 6) schriftlich oder
mittels Telefax gegeniiber der Eurex Clearing AG bzw. dem Clearing-Mitglied oder Link-
Clearing-Haus, mit welchem das Geschéft zustande gekommen ist, erhoben werden.
Andernfalls gelten diese als genehmigt. Die Ubermittlung einer solchen schriftlichen
Einwendung gegenliber der Geschéaftsfiihrung des betreffenden Marktes gilt als gegentiber
der Eurex Clearing AG abgegeben.

Beitrag zum Clearing-Fonds

Berechnung des Beitrages zum Clearing-Fonds

(1)

(2)

Unbeschadet der anderweitigen Sicherheitsleistungen ist jedes Clearing-Mitglied zur
Leistung eines Beitrags zum Clearing-Fonds verpflichtet. Die Hohe des zu leistenden
Beitrags wird fur jedes Clearing-Mitglied von der Eurex Clearing AG nach der bekannt
gegebenen Berechnungsmethode festgesetzt. Als Berechnungsgrundlage flr den Beitrag
zum Clearing-Fonds dienen alle an den in den nachfolgenden Kapiteln genannten
Markten abgeschlossene Geschéfte des betreffenden Clearing-Mitgliedes und dessen
jeweiliger Nicht-Clearing-Mitglieder, fur die die Eurex Clearing AG das Clearing
durchfuhrt.

Der nach Absatz 1 berechnete Beitrag zum Clearing-Fonds ist von jedem Clearing-
Mitglied mit der Erteilung der Clearing-Lizenz zu leisten und wird vierteljahrlich Gberpruft
und gegebenenfalls angepasst.

Erbringung des Beitrages zum Clearing-Fonds

(1)

(2)

Der Beitrag zum Clearing-Fonds ist durch Bankgarantien und / oder Sicherheiten in Geld
oder Wertpapieren zu leisten. Ziffer 2.2 Absatz 3 Satz 2 bis 4 und Satz 6 bis 8 gelten
entsprechend. Die Bankgarantie muss ferner die unbedingte Verpflichtung der Bank
enthalten, den garantierten Betrag auf erstes Anfordern der Eurex Clearing AG auf ein von
dieser benanntes Konto anzuschaffen.

Sollte eine Bankgarantie gemaf Absatz 1 nicht funf fir den betreffenden Markt geltende
Geschaftstage vor Ablauf ihrer Wirksamkeit seitens des betreffenden Clearing-Mitgliedes
durch eine andere Bankgarantie und / oder Sicherheiten in Geld oder Wertpapieren
ersetzt worden sein, wird die Eurex Clearing AG den gemaR Ziffer 6.1.1 festgesetzten
Beitrag zum Clearing-Fonds im Rahmen der geschaftstaglichen Geldverrechnung von
dem betreffenden Clearing-Mitglied einziehen. Ist der Eurex Clearing AG der Einzug des
gemal Ziffer 6.1.1 festgesetzten Beitrags von dem betreffenden Clearing-Mitglied nicht
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mdglich oder schlagt dieser fehl, kommt das betreffende Clearing-Mitglied automatisch in
Verzug geman Ziffer 7.1 Clearing-Bedingungen.

6.1.3 Beitrag der Eurex Clearing AG und von Link-Clearing-Hausern zum Clearing-Fonds

1)

2)

Die Eurex Clearing AG bildet aus ihrem Jahrestiberschuss Riicklagen fir den Clearing-
Fonds, um zur Erfullung der Pflichten eines in Verzug geratenen Clearing-Mitgliedes
beizutragen. Im Fall der Verwertung dieser Ricklagen wird die Eurex Clearing AG die
Ricklagen nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen zuweisen:

(a) Ermittlung der Summe der Sicherheitsleistungen, die von allen Clearing-Mitgliedern,
die Inhaber einer Clearing-Lizenz nach Kapitel VIII sind und nicht nach Kapitel | Ziffer
7.1 in Verzug sind, zu leisten sind, sowie Ermittlung der Summe der
Sicherheitsleistungen, die von allen Clearing-Mitgliedern, die Inhaber einer Clearing-
Lizenz nach Kapitel 1l bis Kapitel VII sind und nicht nach Kapitel | Ziffer 7.1 in Verzug
sind, zu leisten sind,

(b) Addition der nach lit. a zu erbringenden Sicherheitsleistungen ("Gesamt-
Sicherheitsleistung"”) und im Anschluss Ermittlung des Verhéltnisses der beiden in lit.
a genannten Sicherheitsleistungen zur Gesamt-Sicherheitsleistung,

(c) Verwendung der Ricklagen durch Aufteilung auf den Clearing-Fonds und den Kredit-
Clearing-Fonds jeweils in Hohe des Betrags, der sich aus dem nach dem gemalR lit. b
ermittelten Verhaltnis der in lit. a genannten Sicherheitsleistungen zur Gesamt-
Sicherheitsleistung ergibt.

Link-Clearinghduser als Spezial-Clearing-Mitglieder sind nicht verpflichtet, Beitrdge zum
Clearing-Fonds zu leisten, sofern in der jeweils mit der Eurex Clearing AG
abzuschlieBenden Clearing-Link-Vereinbarung keine anderweitige Vereinbarung getroffen
wurde.

6.2 Verwertung des Clearing-Fonds

1)

Der von einem Clearing-Mitglied geleistete Beitrag zum Clearing-Fonds kann zur
Behebung finanzieller Folgen eines Verzuges (Ziffer 7.1) bei der Erfiillung der
Verpflichtungen aus dem Clearing der Geschéfte dieses sowie anderer Clearing-Mitglieder,
d.h. auch des Link-Clearinghauses als Spezial-Clearing-Mitglied, sowie zur Behebung der
aus dem Vorliegen eines Umstandes, der gemaR Ziffer 2.4 Absatz 2 zur Beendigung der
Clearing-Lizenz dieses oder eines anderen Clearing-Mitgliedes flihrt, resultierenden
finanziellen Folgen in Anspruch genommen werden. Satz 1 findet ebenso hinsichtlich des
Ausgleichs von Anspriichen der Eurex Clearing AG gegen Clearing-Mitglieder Anwendung,
die im Zusammenhang mit der Beendigung einer Clearing-Lizenz gemaR Ziffer 2.4 Absatz
2 lit. c und lit. d in Verbindung mit Ziffern 8.2.5 und 8.2.6 Absatz 2 entstanden sind.
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6.3

2)

3)

4)

(5)

(6)

Im Falle eines Schadensausgleiches im Sinne von Absatz 1 wird die Eurex Clearing AG
zwecks Ausgleich ihrer Anspriiche gegen Clearing-Mitglieder Sicherheiten in
nachstehender Reihenfolge verwerten:

1. Andere Sicherheiten des verpflichteten General- oder Direkt-Clearing-Mitglieds als
solche gemanR Ziffer 6.1.1 und Ziffer 6.1.2,

2. Beitrag des verpflichteten Clearing-Mitglieds zum Clearing-Fonds gemaR Ziffer 6.1.1
und Ziffer 6.1.2 und einen etwaigen Uberschuss gemaR Kapitel VIII Ziffer 2.1.6.4
Absatz 2 Nr. 1 und Nr. 2,

3. Riucklagen der Eurex Clearing AG gemal Ziffer 6.1.3,

4. Die Beitrage aller anderen General-Clearing-Mitglieder oder Direkt-Clearing-Mitglieder
zum Clearing-Fonds, die zu einem prozentual gleichen Anteil verwendet werden.

Erbringt ein im Verzug (Ziffer 7.1) befindliches Clearing-Mitglied die von ihm
geschuldeten Leistungen nach Verwertung der Beitrage der anderen General-Clearing-
Mitglieder oder Direkt-Clearing-Mitglieder zum Clearing-Fonds (Absatz 2 Nr. 4), stockt die
Eurex Clearing AG aus dieser Leistung die Beitrage der anderen General-Clearing-
Mitglieder oder Direkt-Clearing-Mitglieder mit einem prozentual gleichen Anteil, hochstens
bis zum Betrag der erfolgten Verwertung auf.

Dartiber hinaus kann der von einem Clearing-Mitglied geleistete Beitrag zum Clearing-
Fonds auch zur Behebung finanzieller Folgen eines sich nach den Regeln der in den
nachfolgenden Kapiteln, mit Ausnahme von Kapitel VIII Abschnitt 2 "Clearing von OTC-
Kreditderivategeschaften”, genannten Markte richtenden Verzuges dieses sowie anderer
Clearing-Mitglieder beztglich ihrer Verpflichtungen aus dem Clearing der Geschéfte, auch
im Zusammenwirken mit einem Link-Clearinghaus, verwendet werden.

Ebenfalls kann der von einem Clearing-Mitglied geleistete Beitrag zum Clearing-Fonds
auch zur Behebung finanzieller Folgen im Falle des Vorliegens eines Umstandes, der
geman Ziffer 2.4 zur Beendigung der Clearing-Lizenz dieses sowie eines anderen
Clearing-Mitgliedes fuhrt, in Anspruch genommen werden.

In den Fallen gemaR Absatz 4 und 5 finden die Abséatze 1 bis 3 sowie die Ziffern 6.3 und
6.4 entsprechende Anwendung.

Soweit in den nachfolgenden Kapiteln der Clearing Conditions nicht anders bestimmt,
finden die Absétze 1 bis 5 auf separate Clearing-Fonds, die fur das Clearing bestimmter
Geschafte eingerichtet sind, entsprechende Anwendung.

Wiederaufstockung der Beitrage zum Clearing-Fonds

Verwertete Beitrage zum Clearing-Fonds sind von den Clearing-Mitgliedern innerhalb von zehn
Geschaftstagen nach ihrer Inanspruchnahme auf den urspriinglichen Betrag aufzustocken.
Diese Verpflichtung gilt nicht fiir ein Clearing-Mitglied, das seine Clearing-Lizenz durch
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schriftliche Erklarung gegentiber der Eurex Clearing AG spatestens am fiinften der Verwertung
folgenden Geschaftstages beendet hat.

6.4 Freigabe der Beitrdge zum Clearing-Fonds

1)

2)

Abschnitt 7
Verzug

Beendet die Eurex Clearing AG oder ein Clearing-Mitglied die Clearing-Mitgliedschaft, gibt
die Eurex Clearing AG den Beitrag des betreffenden Clearing-Mitglieds zum Clearing-
Fonds einen Monat nach Erkléarung der Beendigung, friilhestens jedoch einen Monat nach
dem Tag, an dem alle Geschéafte auf den Konten, flr deren Clearing das betreffende
Clearing-Mitglied zusténdig ist, abgewickelt worden sind, frei. Entsprechendes gilt fiir
Sicherheiten gemal Ziffer 2.2 Absatz 3.

Ist ein anderes Clearing-Mitglied zum Zeitpunkt der Beendigung der Clearing-
Mitgliedschaft in Verzug oder geréat ein anderes Clearing-Mitglied vor dem Datum in
Verzug, an welchem ein Beitrag zum Clearing-Fonds freizugeben ist, erfolgt die Freigabe
entgegen Absatz 1 erst, nachdem alle Verpflichtungen des in Verzug geratenen anderen
Clearing-Mitgliedes gegentiber der Eurex Clearing AG vollstandig erfullt sind.

7.1 Verzug

(1)

(2)

3)

Ein Clearing-Mitglied kommt ohne Mahnung in Verzug, wenn

a) das Clearing-Mitglied die von der Eurex Clearing AG geschéftstaglich verlangte
Sicherheitsleistung oder tagliche Abrechnungszahlung sowie geschuldete
Nettopramien und sonstige Entgelte nicht fristgerecht (gemaR Ziffer 3.1 Absatz 4 und
Ziffer 3.2 ) leistet oder die von ihm geschuldeten Wertpapiere nicht am Liefertag
liefert bzw. die hierfir geschuldeten Zahlungen nicht leistet oder

b) das Clearing-Mitglied es versdumt hat, eine sonstige nach diesen Bedingungen
bestehende Verpflichtung gegentiber der Eurex Clearing AG zu erfillen.

Clearing-Mitglieder haben die Eurex Clearing AG unaufgefordert sofort zu unterrichten,
wenn sie eine aus einem an den in den nachfolgenden Kapiteln genannten Méarkten
abgeschlossenem Geschaft resultierende Verpflichtung, insbesondere die Leistung von
Sicherheiten sowie die taglichen Abrechnungszahlungen, nicht erfullen kdnnen.

Die Geschéftsfuhrungen der in den nachfolgenden genannten Kapiteln aufgefiihrten
Markte kdnnen ein Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG geméR den fur diese Markte
jeweils geltenden Bestimmungen ausschlief3en, falls das Clearing-Mitglied die von ihm
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4)

(5)

(6)

verlangte Sicherheit oder tagliche Abrechnungszahlung oder eine sonstige in Absatz 1
aufgefiihrte Zahlung nicht fristgerecht leistet oder leisten kann. Ziffer 9.2 Absatz 5 bleibt
unberihrt.

Die Eurex Clearing AG kann bei einem Clearing-Mitglied fir Schaden Ruckgriff nehmen,
die ihr oder anderen Clearing-Mitgliedern durch einen von ihm verursachten Verzug
entstanden sind.

Ungeachtet eines Schadenseintritts bei der Eurex Clearing AG ist das aufgrund von nicht
fristgerechter Zahlung fur Wertpapiere oder Rechte, fur nicht fristgerecht geleisteten und
an jedem Geschaftstag verlangten Sicherheitsleistungen oder taglichen
Abrechnungszahlungen sowie geschuldeten Nettopramien und sonstigen Entgelten in
Verzug geratene Clearing-Mitglied zur Zahlung einer Vertragsstrafe in Héhe von 0,025
Prozent des ausstehenden Betrages, mindestens jedoch EUR 2.500 — oder den
entsprechenden Gegenwert in CHF — pro Kalendertag, héchstens jedoch EUR 25.000
oder den entsprechenden Gegenwert in CHF, verpflichtet. Abweichend von Satz 1
bemisst sich die Hohe der Vertragsstrafe nach einem von der Eurex Clearing AG im
Voraus bestimmten Prozentsatz des ausstehenden Betrages, sofern der sich aus dem
Prozentsatz ergebende Betrag EUR 25.000 (bersteigt. Der Prozentsatz orientiert sich am
marktiiblichen Geldmarktzins. Die Eurex Clearing AG behalt sich die Erhebung der
Vertragsstrafe auch dann vor, wenn sie bei Annahme der verspateten Zahlung diesen
Vorbehalt nicht ausdriicklich erklart.

Befindet sich ein Clearing-Mitglied nach Absatz 1 im Verzug, darf das betroffene Clearing-
Mitglied selbst keine neuen Geschafte mehr abschliefen bzw. keine neuen Positionen
mehr eréffnen. Zugleich dirfen Nicht-Clearing-Mitglieder bei dem betroffenen Clearing-
Mitglied keine neuen Geschafte abschlielen bzw. Positionen eréffnen. Alle bestehenden
Geschéfte bzw. Positionen sind durch das betreffende General- bzw. Direkt-Clearing-
Mitglied in Abstimmung mit der Eurex Clearing AG durch den Abschluss eines inversen
Geschaéftes glattzustellen (die ,,Glattstellung®) oder auf ein anderes Clearing-Mitglied zu
Ubertragen. Das General- bzw. Direkt-Clearing-Mitglied ist im Rahmen der Durchflihrung
der Glattstellung aller bestehenden Geschéfte bzw. Positionen berechtigt, sich eines oder
mehrerer Handelsteilnehmer des betreffenden Marktes zu bedienen. Ein General- oder
Direkt-Clearing-Mitglied hat seine Nicht-Clearing-Mitglieder unverztglich zu
benachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur Ubertragung ihrer Geschéfte bzw.
Positionen auf ein anderes General-Clearing-Mitglied oder ein anderes
konzernverbundenes Direkt-Clearing-Mitglied treffen kénnen. Die Eurex Clearing AG
tiberwacht die Glattstellung bzw. Ubertragung der offenen Geschafte bzw. Positionen.

Ist durch das betreffende Clearing-Mitglied die Glattstellung bzw. Ubertragung der
Geschéfte bzw. Positionen nicht innerhalb einer von der Eurex Clearing AG hierfir im
Einzelfall gesetzten angemessenen Frist und entsprechend den Weisungen der Eurex
Clearing AG abgeschlossen worden, kann die Eurex Clearing AG die Glattstellung dieser
Geschéfte bzw. Positionen geman Ziffer 8.1 im Namen des betreffenden Clearing-
Mitgliedes vornehmen.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch
das durch den Verzug geschadigte Clearing-Mitglied bleibt unberthrt. Die Eurex Clearing
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7.2

L..

]

(7)

AG ist auf schriftlichen Antrag eines aufgrund des Verzugs geschadigten Clearing-
Mitgliedes berechtigt, diesem ihre gegen das bzw. die im Verzug befindlichen Clearing-
Mitglieder bestehenden Schadensersatzanspriche mit schuldbefreiender Wirkung
abzutreten.

Absétze 1 bis 6 gelten nicht fir den Verzug eines Clearing Mitgliedes des Link-Clearing-
Hauses bzw. des Link-Clearing-Hauses als Spezial-Clearing-Mitglied. Insoweit finden die
Regelungen der abzuschliefenden Clearing-Link-Vereinbarung Anwendung.

Technischer Verzug

1)

2)

3)

(4)

(5)

Weist ein Clearing-Mitglied der Eurex Clearing AG nach, dass eines der in Ziffer 7.1
Absatz 1 lit. a bzw. lit. b aufgeflihrten Versdumnisse nicht auf Zahlungsunféahigkeit beruht
und das Clearing-Mitglied seinen Pflichten unverziglich nachkommen wird, kann die
Eurex Clearing AG davon absehen, dass beztiglich dieses Clearing-Mitglieds die in

Ziffer 7.1 Absatz 3 sowie Absatz 5 bis 6 fir den Fall des Verzugs vorgesehenen
Regelungen Anwendung finden. In diesem Fall setzt die Eurex Clearing AG das Clearing-
Mitglied nur in technischen Verzug.

Das betroffene Clearing-Mitglied hat der Eurex Clearing AG unverziiglich nach Eintritt des
technischen Verzuges eine schriftliche Stellungnahme Uber die Griinde seiner Saumigkeit
vorzulegen.

Das von dem technischen Verzug betroffene Clearing-Mitglied muss dessen Ursachen
unverziglich beseitigen.

Liegt ein technischer Verzug gemaR Absatz 1 fir eine Zahlung in-Edre;—Sehweizer
Franken-ederFremdwahrung-vor, kann die Eurex Clearing AG von dem in technischen
Verzug gesetzten Clearing-Mitglied die unverzlgliche Bereitstellung des Gegenwertes-des
nicht fristgerecht eingegangenen Betrages in-Eure-bzw—SehweizerFranken-auf dem
RTGS-Kento-dem-eureSIC-Kente-oder-dem-SIC-Konto der Eurex Clearing AG verlangen.

Der Eure-Betrag-bzw-—der-SchweizerFranken-Betrag wird nach Eingang der geschuldeten
Euro-Zahlung-bzw--SchweizerFranken-Zahlung eder-Fremdwdihrungszahiung-zinslos

rickerstattet. Absatz 5 bleibt hiervon unberthrt.

Die Eurex Clearing AG kann bei einem Clearing-Mitglied fur Schéaden Ruckgriff nehmen,
die ihr oder anderen Clearing-Mitgliedern durch einen von ihm verursachten technischen
Verzug entstanden sind. Ungeachtet eines Schadenseintritts bei der Eurex Clearing AG ist
das in technischen Verzug geratene Clearing-Mitglied zur Zahlung einer Vertragsstrafe
geman Ziffer 7.1 Absatz 4 verpflichtet.
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Kapitel Il

Geschafte an der Eurex Deutschland und der Eurex Zurich (Eurex-Borsen)

Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

1.1

111

1.1.2

1)

2)

3)

Die Eurex Clearing AG fihrt die Abwicklung bzw. das Clearing von an den Eurex-Bérsen
abgeschlossenen Geschéften (,,Derivate-Geschafte”) durch, sofern die dem jeweiligen
Derivate-Geschéaft zugrunde liegenden Future-Kontrakte und Optionskontrakte bzw. die
aus der Ausiibung dieser Derivate-Geschéfte zu liefernden Wertpapiere von der Eurex
Clearing AG und den von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbanken
bzw. Custodians oder Central Securities Depositories abgewickelt werden kdnnen und die
Voraussetzungen geman Absatz 2 erfillt sind.

Die Eurex Clearing AG legt in Abstimmung mit den Eurex-Borsen fest, welche Derivate-
Geschéfte in das Clearing einbezogen werden. Diejenigen Derivate-Geschéfte, die in das
Clearing einbezogen werden, werden den Clearing-Mitgliedern durch elektronische
Verdffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Eurex Clearing AG
(www.eurexclearing.com), durch die Eurex Clearing AG bekannt gegeben.

Sofern und soweit zwischen der Eurex Clearing AG und den Eurex-Bérsen das Clearing
von Derivate-Geschéften vereinbart worden ist oder andere entsprechende Regelungen
getroffen wurden, gelten die Bestimmungen des Kapitels | auch fiir das Clearing der an
den Eurex-Borsen abgeschlossenen Derivate-Geschéfte, soweit nachfolgend nichts
anderes bestimmt ist.

Clearing-Lizenz

Erteilung der Clearing-Lizenz

(1)

(2)

Zur Teilnahme am Clearing der an den Eurex-Borsen abgeschlossenen Derivate-Geschéfte
ist eine Clearing-Lizenz erforderlich, welche die Eurex Clearing AG auf schriftlichen Antrag
erteilt.

Von der Eurex Clearing AG benannte Zentralbanken oder Forderbanken des Bundes, die
der Aufsicht durch ein Bundesministerium unterstehen, kénnen auf Antrag von der
Erflllung der Voraussetzungen geméaR Absatz 1 und Ziffer 1.1.2 ganz oder teilweise
befreit werden.

Voraussetzungen der Clearing-Lizenz

1)

(2)

Bezuglich der im Rahmen der Erteilung der Clearing-Lizenz zu erfillenden
Voraussetzungen gilt Kapitel | Ziffer 2.1 und Ziffer 2.2.

Der Antragsteller hat folgende weitere Voraussetzungen zu erfillen:
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(@) Nachweis der folgenden Konten
aa) zur Geldverrechnung in Euro:
- RTGS-Konto oder
- SECB-Konto und euroSIC-Konto,
bb) zur Geldverrechnung in Schweizer Franken:
SNB-Konto und SIC-Konto.

(b) Nachweis der fir die Abwicklung der an den Eurex-Bérsen handelbaren
Fremdwéhrungsprodukte erforderlichen Fremdwéahrungskonten bei einer von der
Eurex Clearing AG anerkannten Bank.

(c) Nachweis eines Wertpapierdepots bei der Euroclear UK & Ireland Ltd.nebst eines
Geldverrechnungskontos bei einem von der Eurex Clearing AG anerkannten Bank.

(d) Nachweis einer technischen und funktionalen Anbindung an das Brutto-
Liefermanagement (Kapitel | Ziffer 1.6).

{é)(e) Den Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur
ordnungsgemaRen Durchflihrung der Clearing-Pflichten im Backoffice; eine
ausreichende Qualifikation ist anzunehmen, wenn der von der Eurex Clearing AG
angebotene Eignungstest fir Backoffice-Mitarbeiter (Clearer-Test) erfolgreich
abgelegt wurde und der Mitarbeiter wahrend der fiir die Eurex-Borsen geltenden
Geschéftstage der Eurex Clearing AG bis 19.00 Uhr MEZ anwesend und telefonisch
sowie mittels Telefax erreichbar ist. Ab 19.00 Uhr MEZ und bis zum Ende des fiir
die Eurex-Borsen geltenden Geschéftstages ist durch den Antragsteller
sicherzustellen, dass ein ausreichend qualifizierter Mitarbeiter telefonisch erreichbar
ist.

(3) Die Eurex Clearing AG kann auf schriftlichen Antrag und nach Vorlage entsprechender
Nachweise dem Antragsteller bzw. einem Clearing-Mitglied gestatten, dass die
Voraussetzungen flr die Erteilung einer Clearing-Lizenz gemaR Absatz 2 lit. b und lit. ¢
insgesamt durch ein oder insgesamt durch mehrere Abwicklungsinstitute im Namen und
fur den Antragsteller bzw. das Clearing-Mitglied erfiillt und nachgewiesen werden. Kapitel
| Ziffer 2.2 Absatz 6 und 7 finden entsprechende Anwendung.

1.2 Grundlagen der Sicherheitenermittlung

[..]
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Abschnitt 3
Clearing von Optionskontrakten

[...]

3.6

3.6.1

Teilabschnitt
Clearing von Optionskontrakten und Low Exercise Price Options auf Aktien

Die nachfolgenden Ziffern regeln das Clearing von Geschéften in den in Ziffer 2.6 der
Kontraktspezifikationen fir Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland
und der Eurex Zurich (Eurex-Kontraktspezifikationen) benannten Optionskontrakten auf Aktien
(Aktienoptionen) und Low Exercise Price Options (LEPOs) auf Aktien. Aktienvertretende
Zertifikate (Depositary Receipts) werden wie Aktien behandelt.

Verfahren bei Lieferung und Zahlung

Alle stiickeméRigen Lieferungen sowie Zahlungen erfolgen Zug um Zug direkt zwischen den
Clearing-Mitgliedern und der Eurex Clearing AG

§ grundséatzlich am dritten Bérsentag nach dem Ausiibungstag der Option

8  bei Optionskontrakten bzw. LEPOs auf Aktien mit zugewiesener Gruppenkennung DE11,
DE12 (Annex B der Eurex-Kontraktspezifikationen) am zweiten Borsentag nach dem
Ausiibungstag der Option

§  bei Optionskontrakten bzw. LEPOs auf Aktien mit zugewiesener Gruppenkennung FI11
und GB11 (Annex B der Eurex-Kontraktspezifikationen) am vierten Borsentag nach dem
Auslibungstag der Option.

Dies gilt auch dann, wenn dem Stillhalter die Ausliibung erst an dem auf den Tag der
Auslibung folgenden Bérsentag zugeteilt wird. Die stlickemaBigen Lieferungen erfolgen tber
eine von der Eurex Clearing AG anerkannte Wertpapiersammelbank bzw. einen Custodian oder
Central Securities Depository und die Zahlung tber das entsprechende von der
Wertpapiersammelbank bzw. dem Custodian oder Central Securities Depository festgelegte
Konto.

Jedes Clearing-Mitglied und die Eurex Clearing AG haben sicherzustellen, dass die fr die
Erfullung der GeschéfteFransaktion_notwendigen Dispositionen auf Einzelgeschéaftsbasis an
dem Geschéftstag, an dem die Lieferanzeige erfolgt, im Brutto-Liefermanagement gemal
Kapitel | Ziffer 1.6 oder einem entsprechenden von der Eurex Clearing AG zur Abwicklung der
Geschafte genutzten Wertpapieriibertragungssystem erteilt werdenbearbeitet-werdenkann—an
dem-die-Lieferanzeigeerfelgte. Alle Clearing-Mitglieder haben ihre Liefer- und
Zahlungsfahigkeit durch entsprechende Bestdnde im Depot der jeweiligen
Wertpapiersammelbank bzw. des Custodian oder Central Securities Depository und Guthaben
auf den entsprechenden Geldkonten sicherzustellen.
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3.6.2

3.6.3

3.6.4

Optionspramie

Der Saldo aus von den Clearing-Mitgliedern - gemaR Ziffer 2.1.1 der Eurex-
Kontraktspezifikationen - zu zahlenden und von der Eurex Clearing AG zu vergltenden
Optionspramien (Nettopramie) ist bis zu dem von der Eurex Clearing AG bestimmten Zeitpunkt
des auf den Abschluss der Transaktionen folgenden Boérsentags, jedoch grundsatzlich vor
Beginn des Handels an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich an diesem Bdérsentag
zahlbar.

Referenzpreis

(1) Den Aktienoptionen bzw. LEPOs werden die nachfolgend festgelegten Kassamarkte als
Grundlage fur die Festlegung des Referenzpreises entsprechend zugeordnet.

Gruppenkennung des MaRgeblicher Kassamarkt ID des Kassamarktes
Optionskontraktes gemaf

Annex B der Eurex-

Kontraktspezifikationen

SE11, SE12 Elektronisches Handelssystem XSSE
der OMX - Stockholm Stock
Exchange?
GB11 Elektronisches Handelssystem XLON

der London Stock Exchange

(2) Fdur die Festlegung des Referenzpreises ist der in der Schlussauktion im elektronischen
Handelssystem des jeweiligen Referenzmarktes (Ziffer 3.6.3 Absatz 1) zustande
gekommenen Preis in dem jeweiligen Basiswert mageblich. Soweit in dem Basiswert in
der Schlussauktion kein Preis zustande kommt, ist der umsatzgewichtete Durchschnitt
der letzten drei im elektronischen Handelssystem des jeweiligen Referenzmarktes
zustande gekommenen Bezahlt-Preise maf3geblich.

(3) Kommen in dem Basiswert auch keine drei Preise Uber das elektronische Handelssystem
des jeweiligen Referenzmarktes zustande oder entspricht dieser Preis nicht den aktuellen
Marktverhéltnissen, so wird der Preis von der Eurex Clearing AG festgelegt.

Sicherheitsleistung

! Die in Schwedischen Kronen festgelegten Preise werden nach dem von der Europaischen
Zentralbank taglich festgelegten Referenzkurs in Euro umgerechnet.
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3.6.5

3.6.6

(1)

(2)

3)

4)

(5)

(6)

Die Grundlagen fiir die Sicherheitsleistung ergeben sich sich aus Kapitel | Abschnitt 3.
Dartiber hinaus gilt Folgendes:

Zunéchst ist die Sicherheit fur die Kosten einer potentiellen Glattstellung zum
Tagesendwert aller Positionen zu leisten (Premium Margin).

Bei ausgelibten und zugeteilten Positionen in Aktienoptionen bzw. LEPOs ist die Differenz
zwischen dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts und dem Ausubungspreis
mafgebend.

Die Eurex Clearing AG kann von dem gemaR Ziffer 3.6.3 ermittelten Referenzpreis
abweichen, wenn die sich ergebende Sicherheitsleistung nicht der Risikoeinschétzung
der Eurex Clearing AG entspricht.

Bei der Berechnung der Sicherheitsleistung flr alle Optionsserien bilden Netto-Long-
Positionen ein Berechnungsguthaben.

Neben der oben geregelten Sicherheitsleistung (Premium Margin) wird eine weitere
Sicherheitsleistung (Additional Margin) ermittelt, die die Anderung der
Glattstellungskosten aller Optionspositionen bei Eintritt der von der Eurex Clearing AG
ermittelten ungunstigsten Preisentwicklung bis zur nachsten Sicherheitenberechnung
abdeckt.

Dividenden und Ausschuttung von Gewinnen

1)

2)

Wird eine Aktienoption oder LEPO vor dem Tag des Dividendenabgangs ausgetibt, steht
die Gutschrift der Dividende dem neuen Eigentimer der Aktien zu.

Werden Optionskontrakte bzw. LEPOs auf Aktien deutscher Aktiengesellschaften vor dem
Tag des Dividendenbeschlusses ausgelibt, steht die Gutschrift der Dividende
einschlieBlich des zugehorigen anrechenbaren Steuerbetrags dem neuen Eigentimer der
Aktien zu.

Verzug

1)

2)

3)

Fur Verzug bzw. technischen Verzug gelten die Regelungen gemaR Kapitel | Ziffer 7.1
bzw. Ziffer 7.2.

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied bei Lieferung in Verzug und liefert es
den zugrundeliegenden Basiswert nicht am Liefertag und geméaR den Weisungen der
Eurex Clearing AG, so wird die Eurex Clearing AG MaRRnahmen in entsprechender
Anwendung der Bestimmungen geméR Kapitel V Ziffer 2.2 treffen._Fur den Verzug bei der
Lieferung von Aktien aus Geschéften mit Optionskontrakten der Gruppenkennung GB11
gilt die ziffer 3.6.8.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die Manahmen gemal’ Absatz 2
gegen sich gelten lassen.
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3.6.7

(4)

(5)

Die Kosten, die durch MaBBnahmen nach Absatz 2 entstanden sind, hat das in Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zu tragen.

Die Geltendmachung eines weiteren Schadens sowohl der Eurex Clearing AG als auch
des nicht fristgerecht belieferten Clearing-Mitglieds bleibt unberihrt.

Verzug bei der Belieferung von Optionskontrakten der Gruppenkennung GB11

(1)

Die Eurex Clearing AG ist bei Verzug des Clearing-Mitglieds mit der Ubertragung von

2)

britischen oder irischen Aktien oder Bezugsrechten (nachfolgend in Ziffer 3.6.7 und
3.6.9 ,Aktien* genannt) berechtigt, sich nach Ablauf des 5. Geschéaftstages nach dem fiir
deren Ubertragung vereinbarten Geschéftstag mittels einer Auktion mit Aktien gleicher Art
und Menge einzudecken. Hat die Eurex Clearing AG eine Auktion gemaR Satz 1 durch
Mitteilung an das saumige Clearing-Mitglied eingeleitet, ist das sdumige Clearing-Mitglied
nicht berechtigt, die geschuldeten Aktien am Tag der Auktion sowie bis zu einer
schriftlichen Mitteilung der Eurex Clearing AG an diese zu Ubertragen. Die Eurex Clearing
AG st verpflichtet, fiir die Auktion einen Maximalpreis fiir die einzudeckende Aktie zu
veroéffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote anzunehmen. Der Maximalpreis fiir
die Auktion ergibt sich aus dem von der Eurex Clearing AG fiir die Aktie festgelegten
Abrechnungspreis zuziglich eines Aufschlags von 100 %. Die mit dem Zuschlag der
Eurex Clearing AG begriindete Verpflichtung des Verkéufers zur Ubertragung der Aktien
nimmt die Eurex Clearing AG an Erflllungs statt fir die Verpflichtung des sdumigen
Clearing-Mitglieds an. Nach Ablauf des 10. Geschéftstages und des 20. Geschéftstages
gilt Satz 1 und Satz 2 entsprechend, soweit ein Zuschlag nicht erfolgt ist und das
saumige Clearing-Mitglied nicht bis zur Einleitung einer erneuten Auktion die
geschuldeten Aktien Ubertragen hat. Die Eurex Clearing behalt sich vor, bei einer die
Aktien betreffenden Kapitalmalnahme (,KapitalmaBnahme") die Auktion um einen
Geschéftstag zu verschieben oder aus einem wichtigem Grund einen anderen
Geschéftstag fiir die Durchflihrung der Auktion zu bestimmen.

Mit Beginn des 21. Geschéftstages nach dem fiir die Ubertragung vereinbarten

(3)

Geschéftstag erlischt die Verpflichtung des sdumigen Clearing-Mitglieds zur Ubertragung
der geschuldeteten Aktien. An Stelle dieser Verpflichtung tritt ein Anspruch der Eurex
Clearing AG gegen das saumige Clearing-Mitglied auf Zahlung eines Ausgleichbetrages
(Barausgleich). Die Héhe des Ausgleichbetrages berechnet sich aus dem hdheren Preis
von (i) dem von der Eurex Clearing AG fir die Aktie festgelegten Abrechnungspreis
zuziglich eines Aufschlags in H6he von 100 %, (ii) dem von der Eurex Clearing AG an
das sdumige Clearing-Mitglied fiir geschuldete Aktien zu zahlenden héchsten Kaufpreis
oder (iii) dem von dem nicht sdumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG aus
dem Geschaft, welches dem Geschaft unter (ii) zugeteilt worden ist, zu zahlenden
héchsten Kaufpreis, jeweils multipliziert mit der jeweiligen Stiickzahl der geschuldeten
Aktien. Die Eurex Clearing AG verrechnet den zu zahlenden Ausgleichsbetrag mit dem fiir
die nicht Gbertragenen Aktien zu zahlenden Kaufpreis.

Erteilt ein Clearing-Mitglied, dem die Eurex Clearing AG die Ubertragung von Aktien

schuldet, nicht die fiir deren Ubertragung notwendige Instruktion an Euroclear UK &
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Ireland Ltd., kommt das Clearing-Mitglied mit der Zahlung des geschuldeten Gegenwertes
in Verzug. Mit Beginn des 21. Geschéftstages nach dem fiir die Ubertragung vereinbarten
Geschaéftstag erlischt die Verpflichtung der Eurex Clearing AG zur Ubertragung der
geschuldeteten Aktien. An Stelle dieser Verpflichtung tritt eine Verpflichtung der Eurex
Clearing AG zur Zahlung eines Ausgleichbetrages an das sdumige Clearing-Mitglied.
Absatz 2 Satz 3 und 4 qilt entsprechend mit der MaRgabe, dass zur Berechnung des
Ausgleichbetrages an Stelle des Abrechnungspreises im Sinne von Absatz 1 Satz 2 (i) der
bei einem Verkauf der Aktien durch die Eurex Clearing AG an der London Stock Exchange
oder Irish Stock Exchange erzielte Verkaufspreis tritt.

(4) Ubertréagt das zur Ubertragung von Bezugsrechten oder sonstigen Rechten (nachfolgend
in Ziffer 3.6.8 ,Rechte” genannt“) verpflichtete Clearing-Mitglied diese nicht vor Ablauf
der Bezugsfrist, erlischt die Verpflichtung, die Rechte zu Ubertragen. An Stelle dieser
Verpflichtung tritt ein Anspruch der Eurex Clearing AG auf Zahlung eines
Ausgleichbetrages gegen das saumige Clearing-Mitglied. Absatz 2 Satz 3 und 4 qilt

entsprechend.

(5) Der Anspruch auf Ubertragung von Aktien oder Rechten eines nicht sdumigen Clearing-
Mitglieds gegen die Eurex Clearing AG aus einem Gechéft, das dem eines sdumigen
Clearing-Mitglieds zugeteilt worden ist, erlischt mit Entstehung der Verpflichtung des
saumigen Clearing-Mitglieds zur Zahlung des Ausgleichsbetrages. An Stelle dieses
Anspruchs tritt ein Anspruch des nicht sdumigen Clearing-Mitglieds gegen die Eurex
Clearing AG zur Zahlung des Ausgleichsbetrages.

(6) Das saumige Clearing-Mitglied ist zur Zahlung einer Aufwandsentschadigung an die
Eurex Clearing AG flr jede gemal Absatz 1 durchgefiihrte Auktion in Héhe von 10% des
Kaufpreises der zum Zeitpunkt der Auktion geschuldeten Aktien, mindestens von GBP
200225,00 bzw. EUR 250,00, maximal von GBP 4.000500,00 bzw. EUR 5.000,00
verpflichtet. Ubertrégt ein Clearing-Mitglied nach Ausschluss der Leistungspflicht Aktien
an die Eurex Clearing AG, ist das Clearing-Mitglied verpflichtet, eine
Aufwandsentschadigung zur Durchfiihrung der Riickibertragung in H6he von GBP
400,00 bzw. EUR 500,00 an die Eurex Clearing AG zu zahlen. Satz 2 gilt entsprechend
fur das nicht-sdumige Clearing-Mitglied gemaR Absatz 5, sollte das Clearing-Mitglied
nach Entstehen des Anspruchs auf Zahlung eines Ausgleichsbetrages eine Ubertragung
von Aktien seitens der Eurex Clearing AG durch das Unterlassen der Léschung der an
Euroclear UK & Ireland Ltd. erteilten Instruktion zur Ubertragung von Aktien veranlasst
haben.

3.6.8 KapitalmaRnahmen

Im Falle von KapitalmaRnahmen auf zugrundeliegende Basiswerte, deren Belieferung noch
nicht erfolgt ist, gelten die Regelungen gemaR Kapitel V Ziffer 2.3 entsprechend.
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3.6.9

KapitalmaRnahmen bei Optionskontrakten der Gruppenkennung GB11

(1) Beziehen sich noch nicht erflillte Geschafte auf Aktien, hinsichtlich derer eine

(2)

KapitalmalRnahme durchgefiihrt wird, wird die Eurex Clearing AG im Rahmen des

Clearings solcher Geschéfte im Verhaltnis zu ihren Clearing-Mitgliedern diese

MaBnahmen grundsatzlich nach den Regeln abwickeln, die hierfiir bei der Euroclear UK

& Ireland als maRgeblichem Heimatmarkt gelten oder angewendet werden.

Mangels Regeln im Sinne der Ziffer (1) sind Aktien mit den Rechten und Pflichten zu

(3)

Ubertragen, die bei Geschéftsabschluss bestanden.

Fir den Fall, dass eine KapitalmaRnahme zu einer Anderung der Verwahrart in eine

Streifbandverwahrung flihrt, gelten zwischen der Eurex Clearing AG und den Clearing

Mitgliedern, als Vertragsparteien des Optionskontrakts, folgende Regelungen.

a.

Die Eurex Clearing AG legt ihren Anspruch auf Ubertragung der zu liefernden Aktien

seitens des zur Lieferung verpflichteten Clearing-Mitgliedes dem von der Eurex
Clearing AG ihrerseits nicht belieferten Clearing-Mitgliedes zum Zwecke des
Abschlusses einer befreienden Schuldiibernahme (befreiende Schuldiibernahme
gemal § 414 Birgerliches Gesetzbuch) mit dem zu liefernden Clearing-Mitglied
zugunsten der Eurex Clearing AG gemalR lit. b in dem Umfang offen, als die Anzahl
der seitens des saumigen Clearing-Mitglieds an die Eurex Clearing AG zu liefernden
Aktien der Anzahl der seitens der Eurex Clearing AG an das nicht fristgerecht belieferte
Clearing-Mitglied zu Ubertragenden Aktien entspricht.

. _Eine wirksame befreiende Schuldiibernahme zugunsten der Eurex Clearing AG gemafl

lit. a liegt nur dann vor, wenn die beiden betreffenden Clearing-Mitglieder sich iber
eine bestimmte Anzahl von Aktien, welche seitens des saumigen Clearing-Mitglieds
anstatt der Eurex Clearing AG an das zu beliefernde Clearing-Mitglied geliefert werden
sollen, geeinigt haben und die von der Eurex Clearing AG zu diesem Zweck zur
Verfiigung gestellte standardisierte Vereinbarung im Fall der Anderung der Verwahrart
in Streifbandverwahrung (nachfolgend die ,Standardvereinbarung“ genannt) von
beiden Clearing-Mitgliedern rechtsverbindlich unterzeichnet und der Eurex Clearing
AG vorgelegt worden ist (,Schuldiibernahme*).

Sobald der Eurex Clearing AG die unterzeichnete Standardvereinbarung vorliegt,

erlischt die Verpflichtung der Eurex Clearing AG gegeniiber dem von ihr zu
beliefernden Clearing-Mitglied auf Belieferung der geschuldeten Aktien und alle mit
dieser Verpflichtung zu diesem Zeitpunkt verbundenen oder zukiinftigen
Sekundarpflichten mit sofortiger schuldbefreiender Wirkung in H6he der von den
beiden Clearing-Mitgliedern vereinbarten Anzahl der zu tbertragenden Aktien.

. Die Eurex Clearing AG ermachtigt fir den Abschluss einer solchen

Standardvereinbarung hiermit das zu beliefernde Clearing-Mitglied gegeniber dem
saumigen Clearing-Mitglied in ihrem Namen, auf den Anspruch der Eurex Clearing AG
auf Belieferung der Aktien in Hohe der von den beiden Clearing-Mitgliedern
vereinbarten Anzahl der zu liefernden Aktien sowie alle mit diesem Anspruch zu
diesem Zeitpunkt verbundenen oder zukiinftigen Sekundaranspriiche mit
schuldbefreiender Wirkung zu verzichten. Kapitael V, Ziffer 2.2 Absatz 7 findet keine

Anwendung.
Die Eurex Clearing AG setzt beiden Clearing-Mitgliedern eine Frist von maximal 10

Geschaéftstagen, innerhalb derer die Standardvereinbarung rechtsverbindlich durch
diese unterzeichnet werden kann. In diesem Fall haben die beiden Clearing-Mitglieder
die Eurex Clearing AG bis spatestens 10.00 Uhr MEZ des auf den letzten Tag der
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(4)

seitens der Eurex Clearing AG gesetzten Frist folgenden Geschaftstages Uber den
Abschluss einer Schuldiibernahme zu informieren (Ausschlussfrist), indem sie die
rechtsverbindlich unterzeichnete Standardvereinbarung bei der Eurex Clearing AG

vorlegen.
f. Fir den Fall, dass eine rechtsverbindlich unterzeichnete Standardvereinbarung der

betreffenden Clearing-Mitglieder nicht innerhalb der Ausschlussfrist gemag lit. e Satz
2 der Eurex Clearing AG vorgelegt worden ist, legt die Eurex Clearing AG einen
Barausgleich bezliglich der seitens des sdaumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht
gelieferten Aktien mit der Rechtsfolge fest, dass die Erfullungspflicht des sdumigen
Clearing-Mitgliedes gegeniber der Eurex Clearing AG aus diesem nichterftillten Eurex
Geschaft mit schuldbefreiender Wirkung erlischt. Stattdessen ist das sdumige
Clearing-Mitglied zur Zahlung des durch die Eurex Clearing AG festgesetzten
Barausgleichs an die Eurex Clearing AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG
gegeniber einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern geschuldeten
gleichartigen Aktien in dem Umfang, der der Stiickzahl der seitens des saumigen
Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG aus dem nichterflillten Eurex Geschaft
geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten Aktien entspricht. Kapitel V Ziffer 2.2
Absatz 7 findet keine Anwendung.

g. Die Hohe des von dem sdumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG gemaR
lit. f zu zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex
Clearing AG flir die entsprechende Aktien festgelegten Abrechnungspreis des
Barausgleichs zuziiglich eines Aufschlags in H6he von 100 % sowie dem hdchsten
Verkaufspreis und dem hdchsten Kaufpreis in den betroffenen Eurex Geschéften bzw.
Lieferungen ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl der nicht
fristgerecht an die Eurex Clearing AG gelieferten Aktien multipliziert und ergibt den
seitens des saumigen Clearing-Mitglieds im Zuge des Barausgleichs an die Eurex
Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen
Clearing-Mitglieder, welche Eurex Geschafte geman lit. f Satz 3 mit der Eurex Clearing
AG geschlossen haben, auskehren.

Bei Dividenendenzahlungen mit Wahlrecht ,.(Scrip Dividends") ist das Clearing-Mitglied

(5)

verpflichtet, Dividendenzahlungen zu wahlen. Die Eurex Clering AG haftet nicht fiir
Schéaden, welche im Falle einer Ausiibung des Wahlrechts durch die Eurex Clearing AG
dem betreffenden Clearing-Mitglied oder einem Dritten entstanden sind.

Die Eurex Clearing AG fiihrt KapitalmaBnahmen fiir ihre Clearing-Mitglieder durch, wenn

(6)

die betreffende, aus der KapitalmaRnahme resultierende Ubertragungsverpflichtung nicht
im System der Euroclear UK & Ireland Ltd. erfiillt werden kann. In diesem Fall wird die
Eurex Clearing AG die betreffenden Clearing-Mitglieder informieren, dass die
Durchfiihrung und Abwicklung der entsprechenden Kapitalmalnahme durch die Eurex
Clearing AG gemall den Weisungen der Eurex Clearing AG vorgenommen wird. Die
betreffenden Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, den Weisungen der Eurex Clearing AG,
welche diese im Rahmen der Durchfiihrung und Abwicklung der Kapitalmanahme
erteilt, nachzukommen.

Wird eine KapitalmaBnahme durch Euroclear UK & Ireland Ltd. oder durch die Eurex

Clearing AG durchgefiihrt, die durch die vorstehenden Bestimmungen nicht geregelt wird,
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sind Clearing-Mitglieder verpflichtet, die hiervon betroffenen Aktien nach den Weisungen
der Eurex Clearing AG an diese zu ubertragen. Die Eurex Clearing AG wird diese Aktien
an die Clearing-Mitglieder entsprechend dbertragen. Satz 1 und 2 gelten entsprechend
hinsichtlich Geldzahlungen, die aufgrund von in den vorstehenden Bestimmungen nicht
geregelten KapitalmaBnahmen durch Clearing-Mitglieder zu leisten sind.

(7) _Erfallt ein Clearing-Mitglied eine im Rahmen einer KapitalmafRnahme ihm obliegende
Verpflichtung nicht und resultiert daraus die Nicht-Ausflihrung der KapitalmaBnahme, ist
die Eurex Clearing AG berechtigt, ihre Anspriiche gegeniiber dem Clearing-Mitglied an
durch die Nicht-Ausfihrung betroffene Clearing-Mitglieder mit schuldbefreiender Wirkung
abzutreten.

3.7 Teilabschnitt
Clearing von Edelmetall-Optionskontrakten

[..]

Kapitel V
Geschafte an der Frankfurter Wertpapierborse?

[..]

2.2 Verzug

(1) Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem
FWB-Geschéft gemaR Kapitel V Ziffer 1 geschuldeten Wertpapiere® nicht am Liefertag
gemaR den Weisungen der Eurex Clearing AG, hat die Eurex Clearing AG das Recht, es
sei denn, dass dieser Verbindlichkeit des Clearing-Mitgliedes eine inhaltsgleiche
Forderung dieses Clearing-Mitgliedes gegenliber der Eurex Clearing AG aufrechenbar
gegenubersteht, die folgenden MalRnahmen durchzufiihren:

a) Werden die von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied zu liefernden Wertpapiere
nicht spatestens am 5. Geschaftstag nach dem Liefertag im Rahmen des 2. Same-
Day-Settlement (2. SDS) der von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von
der Eurex Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central
Securities Depository an die Eurex Clearing AG geliefert (das ,,nichterfullte FWB-
Geschéft*), wird die Eurex Clearing AG die nicht gelieferten Wertpapiere eindecken.

2 Fur das Clearing von an der Rheinisch-Westfélische Borse zu Dusseldorf abgeschlossenen Geschaften, welchen die
im Kapitel V genannten Wertpapiere und Rechte zugrunde liegen, gilt das Kapitel V sowie die tbrigen

Bestimmungen der Clearing-Bedingungen entsprechend.

3 fur verbriefte und girosammelverwahrte Bezugsrechte gilt das Verfahren gemaR Absatz 2
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b)

<)

d)

Die Eindeckung kann gemall Absatz 3 oder mittels einer Auktion geman lit. ¢
vorgenommen werden. Sollten die erforderlichen Wertpapiere in dieser Auktion nicht
oder nur teilweise ersteigert werden kénnen, erhalt das saumige Clearing-Mitglied
weitere 5 Geschéftstage Zeit zur Belieferung. Werden dann die zu liefernden
Wertpapiere nicht spatestens am 10. Geschéftstag nach dem Liefertag im Rahmen
des 2. Same-Day-Settlement (2. SDS) der von der Eurex Clearing AG anerkannten
Wertpapiersammelbank oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von
der Eurex Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central
Securities Depository an die Eurex Clearing AG geliefert, wird die Eurex Clearing AG
erneut versuchen, die nicht gelieferten Wertpapiere einzudecken. Diese Eindeckung
erfolgt geman Absatz 3 oder mittels einer Auktion gemaR lit. c.

Werden die zu liefernden Wertpapiere nicht spatestens am 27. Geschéftstag nach
dem Liefertag im Rahmen des 2. Same-Day-Settlement (2.SDS) der von der Eurex
Clearing AG anerkannten Wertpapiersammelbank oder des korrespondierenden
Abwicklungslaufs einer von der Eurex Clearing AG anerkannten Abwicklungs-
institution, Custodian oder Central Securities Depository an die Eurex Clearing AG
geliefert, wird die Eurex Clearing AG erneut versuchen, die nicht gelieferten
Wertpapiere gemall Absatz 3 oder mittels einer Auktion gemaRl lit. ¢ einzudecken.
Sollten die erforderlichen Wertpapiere in dieser weiteren Auktion nicht oder nur
teilweise ersteigert werden kénnen, wird dem saumigen Clearing-Mitglied bis zum
30. Geschaftstage nach dem Liefertag Zeit gegeben, die Wertpapiere an die Eurex
Clearing AG zu liefern.

Fur die Durchfiihrung der Eindeckung mittels Auktion gilt Folgendes:

Die Eurex Clearing AG wird fir die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je
Wertpapiergattung verdffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote
anzunehmen. Der Maximalpreis fur diese Auktion ergibt sich aus dem von der Eurex
Clearing AG fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis
zuzuglich eines Aufschlags von 100 %.

An den Auktionen kann jedes Unternehmen (“Verkaufer”) teilnehmen, das zuvor mit
der Eurex Clearing AG einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

Die Eurex Clearing AG kann vom 30. bis zum 36. Geschéftstage nach dem Liefertag
bezlglich der aus dem nichterfullten FWB-Geschéft geschuldeten Wertpapieren
einen Barausgleich festlegen, so dass die Erfuillungspflichten des sdumigen Clearing-
Mitgliedes gegentber der Eurex Clearing AG aus diesem nichterfiillten FWB-Geschaft
mit schuldbefreiender Wirkung erléschen. Stattdessen ist das sich im Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung eines Barausgleichs an die Eurex Clearing
AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG
gegenlber einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern geschuldetenen
Wertpapieren der gleichen Gattung, die mindestens 30 Geschéaftstage nach dem
Liefertag nicht geliefert wurden, in dem Umfang, der der Stiickzahl der seitens des
saumigen Clearing-Mitglieds gegenlber der Eurex Clearing AG geschuldeten und
nicht fristgerecht gelieferten Wertpapiere entspricht.
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Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu
zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex Clearing
AG fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreises
zuzuglich eines Aufschlags in Héhe von 100 % sowie dem héchsten Verkaufspreis
und dem hdochsten Kaufpreis der betroffenen FWB-Geschéfte ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte héchste Preis wird mit der jeweiligen Stlickzahl der
aus dem nichterfllten FWB-Geschéft geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten
Wertpapiere multipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den
jeweiligen Endbetrégen der betroffenen FWB-Geschéfte verrechnet und ergibt den
seitens des saumigen Clearing-Mitgliedes im Zuge des Barausgleichs an die Eurex
Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen
Clearing-Mitglieder, welche Geschéfte gemanl Satz 3 mit der Eurex Clearing AG
geschlossen haben, auskehren.

Sollte der Vollzug eines Barausgleichs ganz oder teilweise nicht méglich sein, wird
die Eurex Clearing AG die nicht gelieferten Wertpapiere am 37. Geschéftstag nach
dem Liefertag eindecken. Die Eindeckung kann gemaR lit. a oder mittels einer
Auktion gemag lit. ¢ vorgenommen werden.

Sollten die erforderlichen Wertpapiere in dieser Auktion nicht oder nur teilweise
ersteigert werden kénnen, so wird die Eurex Clearing AG vom 40. bis zum 46.
Geschéftstag nach dem Liefertag bezliglich des nichterfiillten FWB-Geschéafts einen
Barausgleich festlegen, so dass die Erfullungspflicht des sdumigen Clearing-
Mitgliedes gegentber der Eurex Clearing AG aus diesem nichterfiillten FWB-Geschaft
mit schuldbefreiender Wirkung erléschen. Stattdessen ist das sich im Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung eines Barausgleichs an die Eurex Clearing
AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG
gegenlber einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern geschuldeten
Wertpapieren der gleichen Gattung, die mindestens 30 Geschéaftstage nach dem
Liefertag nicht geliefert wurden, in dem Umfang, der der Stiickzahl der seitens des
saumigen Clearing-Mitglieds gegenliber der Eurex Clearing AG geschuldeten und
nicht fristgerecht gelieferten Wertpapiere entspricht.

Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu
zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex Clearing
AG fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreises
zuzuglich eines Aufschlags in Héhe von 100 %, dem hdchsten Verkaufspreis der
betroffenen Geschéfte sowie dem hdchsten Kaufpreis der betroffenen FWB-
Geschafte ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte héchste Preis wird mit der jeweiligen Stlickzahl der
aus dem nichterfillten FWB-Geschéft geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten
Wertpapiere multipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den
jeweiligen Endbetréagen der betroffenen Geschafte verrechnet und ergibt den seitens
des saumigen Clearing-Mitgliedes im Zuge des Barausgleichs an die Eurex Clearing
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AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen
Clearing-Mitglieder, welche Geschéfte gemaRl Satz 3 mit der Eurex Clearing AG
geschlossen haben, auskehren.

Soweit die Belieferung der Wertpapiere weiterhin ganz oder teilweise offen ist, wird
der Eindeckungsversuch gemal Absatz 1 lit. e durch die Eurex Clearing AG im 10-
tagigen Rhythmus wiederholt; der Barausgleich gemafl Absatz lit. f wird durch die
Eurex Clearing AG wahrend der ersten 6 Geschéaftstage eines Eindeckungsversuches
so oft wiederholt, bis das nichterfiillte FWB-Geschaft vollstandig erfillt wurde oder
durch einen Barausgleich ausgekehrt werden konnte.

Voraussetzung flr die Durchfiihrung eines Barausgleiches gemag lit. d, f und g ist,
dass zuvor drei Eindeckungsversuche tber jeweils eine Auktion gemal lit. ¢ in der
betreffenden Wertpapiergattung durch die Eurex Clearing AG vorgenommen worden
sind. Fur den Fall, dass der Verbindlichkeit des lieferpflichtigen Clearing-Mitglieds
eine inhaltsgleiche Forderung dieses Clearing-Mitgliedes gegeniber der Eurex
Clearing AG gemal Absatz 1 Satz 1 aufrechenbar gegeniiberstand und die Eurex
Clearing AG aus diesem Grund von einer Eindeckung gemald Absatz 3 oder mittels
einer Auktion gemaR lit. ¢ absah, gilt dieser Umstand als einer von drei
Eindeckungsversuchen gemal Satz 1.

Die Eurex Clearing AG behalt sich das Recht vor, bei einer die Wertpapiere
betreffenden Kapitalmafinahme die Auktion um einen oder mehrere Geschaftstage
zu verschieben oder bei einem wichtigen Grund einen anderen Geschéftstag fuir die
Durchflhrung der Auktion zu bestimmen.

Fur den Fall, dass fur Wertpapiere, die gemaR Kapitel V Ziffer 1 Absatz 1 in das
Clearing einbezogen sind oder aus von in das Clearing einbezogenen Wertpapieren
im Zuge einer durchgefiihrten Kapitalmalnahme resultieren, nur ein befristeter
Zeitraum existiert, in welchem mit diesen Wertpapieren verbundene oder aus ihnen
resultierende Anspriiche geltend gemacht werden kdnnen und diese Wertpapiere
nicht bis zum Ende dieses Zeitraums an die Eurex Clearing AG geliefert worden
sind, legt die Eurex Clearing AG dem von der Eurex Clearing AG ihrerseits nicht
fristgerecht belieferten Clearing-Mitgliedes ihren Anspruch auf Belieferung dieser
Wertpapiere in entsprechender Anwendung der Vorschriften gemaR Absatz 2 offen.

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem
FWB-Geschaft gemaR Kapitel V Ziffer 1 geschuldeten Rechte (z.B. Bezugsrechte) oder
die aus zu liefernden Wertpapieren resultierenden Rechte (z.B. Teilrechte und
Bezugsrechte) nicht fristgerecht am Liefertag gemall den Weisungen der Eurex Clearing
AG, wird die Eurex Clearing AG die folgenden MaRnahmen nach dem 2. Same-Day-
Settlement (2. SDS) der von der Eurex Clearing AG anerkannten Wertpapier-
sammelbank oder des korrespondierenden Abwicklungslaufs einer von der Eurex
Clearing AG anerkannten Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central Securities
Depository des letzten Tages der Umtauschfrist im Falle von Teilrechten und nach dem
2. SDS bzw. dem korrespondieren Abwicklungslaufes einer anerkannten
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Abwicklungsinstitution, Custodian oder Central Securities Depository des letzten Tages
der Bezugsfrist im Falle von Bezugsrechten durchfiihren:

(a) Die Eurex Clearing AG legt ihren Anspruch auf Ubertragung der nicht fristgerecht
gelieferten Rechte seitens des saumigen Clearing-Mitglieds dem von der Eurex
Clearing AG ihrerseits aufgrund dieses Verzugs nicht fristgerecht belieferten Clearing-
Mitgliedes zum Zwecke des Abschlusses einer befreienden Schuldiibernahme
(befreiende Schuldiibernahme geméfi § 414 Biirgerliches Gesetzbuch) mit dem
saumigen Clearing-Mitglied zugunsten der Eurex Clearing AG gemag lit. b in dem
Umfang offen, als die Anzahl der seitens des saumigen Clearing-Mitglieds an die
Eurex Clearing AG zu liefernden Rechte der Anzahl der seitens der Eurex Clearing
AG an das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied zu Ubertragenden Rechte
entspricht.

(b) Eine wirksame befreiende Schuldiibernahme zugunsten der Eurex Clearing AG
gemaR lit. a liegt nur dann vor, wenn die beiden betreffenden Clearing-Mitglieder
sich Uber eine bestimmte Anzahl von Rechten, welche seitens des sdumigen
Clearing-Mitglieds anstatt der Eurex Clearing AG an das zu beliefernde Clearing-
Mitglied geliefert werden sollen, geeinigt haben und die von der Eurex Clearing AG
zur Verflgung gestellte standardisierte Vereinbarung (nachfolgend die ,,Standard-
vereinbarung“ genannt) von beiden Clearing-Mitgliedern rechtsverbindlich
unterzeichnet und der Eurex Clearing AG vorgelegt worden ist (,Schuldiibernahme®).

Sobald der Eurex Clearing AG die unterzeichnete Standardvereinbarung vorliegt,
erlischt die Verpflichtung der Eurex Clearing AG gegenuiber dem von ihr zu
beliefernden Clearing-Mitglied auf Belieferung der geschuldeten Rechte und alle mit
dieser Verpflichtung zu diesem Zeitpunkt verbundenen oder zukiinftigen
Sekundarpflichten mit sofortiger schuldbefreiender Wirkung in Héhe der von den
beiden Clearing-Mitgliedern vereinbarten Anzahl der zu Gbertagenden Rechte.

Die Eurex Clearing AG erméchtigt fir den Abschluss einer solchen
Standardvereinbarung hiermit das zu beliefernde Clearing-Mitglied gegenliber dem
saumigen Clearing-Mitglied in ihrem Namen, auf den Anspruch der Eurex Clearing
AG auf Belieferung der Rechte in Hohe der von den beiden Clearing-Mitgliedern
vereinbarten Anzahl der zu liefernden Rechte sowie alle mit diesem Anspruch zu
diesem Zeitpunkt verbundenen oder zukinftigen Sekundaranspriiche mit
schuldbefreiender Wirkung zu verzichten. Ziffer 2.2 Absatz 78 findet keine
Anwendung.

(c) Die Eurex Clearing AG setzt beiden Clearing-Mitgliedern eine Frist von maximal 10
Geschéftstagen, innerhalb derer die Standardvereinbarung rechtsverbindlich durch
diese unterzeichnet werden kann. In diesem Fall haben die beiden Clearing-
Mitglieder die Eurex Clearing AG bis spétestens 10.00 Uhr MEZ des auf den letzten
Tag der seitens der Eurex Clearing AG gesetzten Frist folgenden Geschéftstages tber
den Abschluss einer Schuldiibernahme zu informieren (Ausschlussfrist), indem sie
die rechtsverbindlich unterzeichnete Standardvereinbarung bei der Eurex Clearing
AG vorlegen.

(d) FUr den Fall, dass eine rechtsverbindlich unterzeichnete Standardvereinbarung der
betreffenden Clearing-Mitglieder nicht innerhalb der Ausschlussfrist gemalR lit. ¢ Satz
2 der Eurex Clearing AG vorgelegt worden ist, legt die Eurex Clearing AG einen
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Barausgleich gemag lit. e bezlglich der seitens des sdumigen Clearing-Mitgliedes
nicht fristgerecht gelieferten Rechte mit der Rechtsfolge fest, dass die
Erfullungspflicht des sdaumigen Clearing-Mitgliedes gegentiber der Eurex Clearing AG
aus diesem nichterfillten FWB-Geschaft mit schuldbefreiender Wirkung erlischt.
Stattdessen ist das saumige Clearing-Mitglied zur Zahlung des durch die Eurex
Clearing AG festgesetzten Barausgleichs an die Eurex Clearing AG verpflichtet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG
gegenlber einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern geschuldeten
gleichartigen Rechten in dem Umfang, der der Stiickzahl der seitens des sdumigen
Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG aus dem nichterfillten FWB-Geschéft
geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten Rechte entspricht. Kapitel V Ziffer 2.2
Absatz 78 findet keine Anwendung.

(e) Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG geman
lit. d zu zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem rechnerischen
Wert des Rechts zum Zeitpunkt des Barausgleichs zuzuglich eines Aufschlags in
Hohe von 100 % sowie dem héchsten Verkaufspreis und dem hdchsten Kaufpreis
in den betroffenen FWB-Geschéften bzw. Lieferungen ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl der nicht
fristgerecht an die Eurex Clearing AG gelieferten Rechte multipliziert und ergibt den
seitens des saumigen Clearing-Mitglieds im Zuge des Barausgleichs an die Eurex
Clearing AG zu leistenden Betrag._Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den
jeweiligen Endbetrdgen der betroffenen FWB-Geschéfte verrechnet und ergibt den
seitens des sdumigen Clearing-Mitgliedes im Zuge des Barausgleichs an die Eurex
Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen
Clearing-Mitglieder, welche FWB-Geschéfte gemal lit. d Satz 3 mit der Eurex
Clearing AG geschlossen haben, auskehren.

Die Eurex Clearing AG kann friihestens ab dem 1. Geschéftstag nach dem Liefertag eine
Eindeckung, einen Barausgleich oder eine Offenlegung flr nicht gelieferte Wertpapiere
und Rechte und fir die aus ihnen resultierenden Wertpapiere und Rechte nach
pflichtgemé&Rem Ermessen oder geméal Absatz 1 und Absatz 2 vornehmen, wenn sie
aufgrund auBergewohnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die von dem
lieferpflichtigen Clearing-Mitglied fur seine Geschéfte bei der Eurex Clearing AG
hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur Besicherung dieser Geschafte ausreichen oder
sie aufgrund sonstiger schwerwiegender Griinde eine Durchfiihnrung der genannten
MaRnahmen fir erforderlich halt.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaRnahmen gemal’ Absatz 1
bis Absatz 3 gegen sich gelten lassen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemal Absatz 1 eine Eindeckung mittels einer Auktion
eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt, die geschuldeten
Wertpapiere am Tag der jeweiligen Auktion an die Eurex Clearing AG zu liefern. Wurde
mittels einer Auktion die Eindeckung der zu liefernden Wertpapiere erreicht, erléschen die
aus dem urspringlichen FWB-Geschéft resultierenden Lieferpflichten des sich im Verzug
befindlichen Clearing-Mitgliedes mit schuldbefreiender Wirkung.
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(5) Die Eurex Clearing AG kann von den in Absatz 1 und 2 genannten Fristen abweichen,
wenn bei Einhaltung dieser Fristen die gemal Absatz 1 oder 2 durchzuflhrenden
Malnahmen nicht oder nur mit unverhéaltnismaiigem Aufwand oder Kosten durchgefiihrt
werden kdnnen oder sonstige aus den Wertpapieren oder Rechten resultierenden und zu
beachtenden Fristen oder Verpflichtungen dies erfordern.

(6) Die Kosten, die durch Manahmen nach Absatz 1, 2 und 3 entstanden sind, hat das sich
in Verzug befindliche Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex
Clearing AG von dem saumigen Clearing-Mitglied fuir jede in einer Wertpapiergattung
geman Absatz 1 durchgefiihrte Auktion ein Entgelt in Hohe von 10% des Wertes der
gemal Absatz 1 Satz 1 geschuldeten Wertpapiere, mindestens jedoch EUR 250,00 bzw.
US-$ 350,00 bzw. CHF 375,00 bzw. AUD 500,00 bzw. CAD 400,00 bzw. GBP
225,00 bzw. JPY 30.000 bzw. SEK 2.750,00 und maximal EUR 5.000,00 bzw. US-$
7.000,00 bzw. CHF 7.500,00 bzw. AUD 10.000,00 bzw. CAD 8.000,00 bzw. GBP
4.500,00 bzw. JPY 600.000 bzw. SEK 55.000,00. Fir die Umrechnung der Entgelte in
die Rechnungswaéhrung gilt Ziffer 12 Absatz 4 des Preisverzeichnisses entsprechend. Die
Geltendmachung von Schaden nach Kapitel | Ziffer 7.1 Abs. 4 Satz 1 wird durch die
Regelungen dieses Absatzes nicht ausgeschlossen.

(7) Hat ein Clearing Mitglied kein Brutto-Liefermanagement Service mit der Eurex Clearing
AG vereinbart und kommt dieses Clearing Mitglied mit der Lieferung von Wertpapieren in
Verzug, berechnet die Eurex Clearing AG neben den in dieser Vorschrift genannten
Verpflichtungen ein zusétzliches Verzugsentgelt. Dieses betragt 0,01 % des
urspriinglichen Gegenwertes der zu liefernden Wertpapiere fiir jeden Tag des Verzugs
(Verzugstag). Ein Verzugstag ist jeder auf den Falligkeitstag der Lieferung folgende
Geschaftstag, soweit an diesem die Wertpapiere nicht spatestens innerhalb des zweiten
Same Day Settlement-Buchungslaufs der Clearstream Banking Frankfurt AG geliefert
werden.

Diese Regelung gilt ausschlieBlich fur Forderungen aus Geschéften, die Uber das

elektronische Handelssystem an der FWB oder aulRerbérslich tber dieses elektronische
Handelsystem abgeschléssen wurden.

[..]

Kapitel VI Geschéfte an der Irish Stock Exchange (ISE Dublin)

2.15

[..]

Verzug

(1) Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied mit der Ubertragung der geschuldeten
Wertpapiere oder eines Teils in Verzug, hat die Eurex Clearing AG die Rechte nach den
Absatzen 1 bis 7.

(a) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, sich fur irische Wertpapiere auf Kosten des
Clearing-Mitglieds am 15., 18., 20. und 38. Geschéftstag nach Eintritt des Verzuges
sowie im weiteren, zeitlichen Abstand von jeweils zehn Geschéftstagen mit
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(b)

Wertpapieren gleicher Gattung einzudecken.

Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, sich fir britische Wertpapiere auf Kosten des
Clearing-Mitglieds am 15., 18. und 20. Geschéftstag nach Eintritt des Verzuges mit
Wertpapieren gleicher Gattung einzudecken.

Die Eindeckung wird mittels einer Auktion vorgenommen, deren Ort und
Durchfiihrung die Eurex Clearing AG unter Berticksichtigung der Interessen des
Clearing-Mitglieds zu bestimmen berechtigt ist.

Die Eurex Clearing AG wird fir die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je
Wertpapiergattung verdffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote
anzunehmen. Der Maximalpreis fur diese Auktion ergibt sich aus dem von der Eurex
Clearing AG fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis
zuzuglich eines Aufschlags von 100 %.

An den Auktionen kann jedes Unternehmen (“Verkaufer”) teilnehmen, das zuvor mit
der Eurex Clearing AG einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

Ist eine Eindeckung mit den geschuldeten Wertpapieren in einer Auktion nur
teilweise oder gar nicht méglich, ist die Eurex Clearing AG berechtigt

- fir Aktien mit einer GB ISIN am 21. Geschéftstag nach Eintritt des Verzugs

- fir Aktien mit einer IE ISIN zwischen dem 30. und 37., dem 40. und 47. und
dem 50. und 57. Geschaftstag nach Eintritt des Verzuges sowie in weiteren
entsprechenden Zeitabstanden

zu bestimmen, dass die Verpflichtung nach Absatz 1 Satz 1 durch eine
Verpflichtung zur Zahlung eines Ersatzanspruches an die Eurex Clearing AG
schuldumschaffend ersetzt wird (Barausgleich).

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG
gegeniber einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern geschuldetenen
Wertpapiere der gleichen Gattung, die nicht fristgerecht geliefert wurden, in dem
Umfang, der der Stiickzahl der seitens des im Verzug befindlichen Clearing-Mitglieds
gegenlber der Eurex Clearing AG geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten
Wertpapiere entspricht. Falls die Eurex Clearing AG mit mehr als einer
Lieferverpflichtung im Verzug ist, wahlt die Eurex Clearing AG zuerst die am langsten
im Verzug befindliche Verpflichtung. Besteht mehr als eine am langsten im Verzug
befindliche Verpflichtung mit gleichem vertraglichem Abrechnungstag, wird die
Eurex Clearing AG den Wertpapiertibertrag nach eigenem Ermessen durchfiihren.

Die Hohe des Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem von der Eurex
Clearing AG fur die entsprechende Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis
zuziglich eines Aufschlags in Héhe von 100 % sowie dem héchsten Verkaufspreis
und dem hochsten Kaufpreis der betroffenen ISE-Geschéfte ermittelt. Der auf diese
Weise ermittelte hdchste Preis wird mit der jeweiligen Stiickzahl der geschuldeten
Wertpapiere mulitipliziert. Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den



Anhang 2 zu Eurex-Rundschreiben 243/09

Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 18.01.2010

Seite 34

2)

(ed)

(d)

(e)

jeweiligen Endbetrégen der betroffenen ISE-Geschéfte verrechnet. Die Bestimmung
eines Barausgleichs erfolgt durch Erklarung gegenliber dem Clearing-Mitglied.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen
Clearing-Mitglieder, welche ISE-Geschéfte gemall Satz 3 mit der Eurex Clearing AG
geschlossen haben, auskehren.

Voraussetzung flr die Durchfiihrung eines Barausgleiches gemag lit. db ist, dass
zuvor drei Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion geman lit. €a in der
betreffenden Wertpapiergattung durch die Eurex Clearing AG vorgenommen worden
sind.

Lit. b) Satz3-gilt entsprechend, wenn die Eurex Clearing AG auf eine Eindeckung
aus wichtigem Grund, insbesondere bei Bestehen eines Anspruches des Clearing-
Mitglieds auf Ubertragung von Wertpapieren der gleichen Gattung, verzichtet.

Sémtliche von einem Barausgleich betroffene Clearing-Mitglieder sind verpflichtet,
die den jeweiligen Ubertragungs- und Annahmeverpflichtungen entsprechenden
Instruktionen im elektronischen System der CREST zu léschen. Kapitel VI Ziffer
2.1.5 Absatz 8 findet keine Anwendung.

Die Eurex Clearing AG ist jederzeit berechtigt, eine Auktion um einen oder mehrere
Geschéftstage zu verschieben, insbesondere bei Vorliegen einer die geschuldeten
Wertpapiere betreffenden Kapitalmalinahme.

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem
ISE-Geschéft gemal Kapitel VI Ziffer 1 geschuldeten Rechte (z.B. Bezugsrechte) oder die
aus zu liefernden Wertpapieren resultierenden Rechte (z.B. Bezugsrechte) nicht
fristgerecht (das ,nichterfiillte ISE-Geschaft) am Liefertag gemal den Weisungen der
Eurex Clearing AG, wird die Eurex Clearing AG die folgenden Malinahmen am letzten Tag
der Bezugsfrist des betreffenden Rechts im System der CREST durchfuhren:

(@)

Festlegung eines Barausgleiches (Cash Settlement)

bezuglich der seitens des saumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht gelieferten
Rechte mit der Rechtsfolge, dass die Erfullungspflicht des sGumigen Clearing-
Mitgliedes gegentber der Eurex Clearing AG aus diesem nichterfiillten ISE-Geschéft
mit schuldbefreiender Wirkung erlischt. Stattdessen ist das sich im Verzug
befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung des durch die Eurex Clearing AG
festgesetzten Barausgleiches an die Eurex Clearing AG verpflichet.
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3)

4)

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG
gegenlber dem sdumigen Clearing-Mitglied oder einem oder mehreren anderen
Clearing-Mitgliedern geschuldeten gleichartigen Rechte in dem Umfang, der der
Stlickzahl der seitens des saumigen Clearing-Mitglieds an die Eurex Clearing AG aus
dem nichterfillten ISE-Geschéft geschuldeten und nicht fristgerecht gelieferten
Rechte entspricht. In diesem Fall sind sowohl das sdumige Clearing-Mitglied als
auch das oder die in Satz 3 genannten Clearing-Mitglieder zudem dazu verpflichtet,
die den jeweiligen Liefer- und Bezugsverpflichtungen zugrundeliegenden
Instruktionen im elektronischen System der CREST zu léschen. Kapitel VI Ziffer
2.1.5 Absatz 8 findet keine Anwendung.

(b) Die Hoéhe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu
zahlenden Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem rechnerischen Wert
des zu liefernden Rechtes zum Zeitpunkt des Barausgleichs zuziiglich eines
Aufschlags in Hohe von 100 % sowie dem hdchsten Verkaufspreis und dem
hochsten Kaufpreis in den betroffenen ISE-Geschéften bzw. Lieferungen ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl der nicht
fristgerecht an die Eurex Clearing AG gelieferten Rechte multipliziert und ergibt den
seitens des saumigen Clearing-Mitglieds im Zuge des Barausgleichs an die Eurex
Clearing AG zu leistenden Betrag.

Die Eurex Clearing AG wird den Betrag nach Erhalt an das oder die anderen
Clearing-Mitglieder, welche ISE-Geschéfte gemal lit. a Satz 3 mit der Eurex Clearing
AG geschlossen haben, auskehren.

Die Eurex Clearing AG kann friihestens ab dem 1. Geschéftstag nach dem Liefertag eine
Eindeckung fur die nicht gelieferten Wertpapiere nach pflichtgeméfem Ermessen oder
gemal Absatz 1 sowie fur die nicht fristgerecht gelieferten Rechte nach pflichtgeméaRem
Ermessen oder gemaR Absatz 2 vornehmen, wenn sie aufgrund auRergewohnlicher
Risiken der Auffassung ist, dass die von dem lieferpflichtigen Clearing-Mitglied fiir seine
Geschaéfte bei der Eurex Clearing AG hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur
Besicherung dieser Geschafte ausreichen oder sie aufgrund sonstiger schwerwiegender
Gruinde eine Eindeckung mit den nicht gelieferten Wertpapieren bzw. mit diesen oder
anderen Wertpapieren verbundenen oder aus ihnen resultierenden nicht gelieferten
Rechten fur erforderlich hélt.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die Mahahmen gemal Absatz 1,
2 und 3 gegen sich gelten lassen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemal Absatz 1 oder Absatz 3 eine Eindeckung der
geschuldeten Wertpapiere mittels einer Auktion eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige
Clearing-Mitglied nicht berechtigt, die geschuldeten Wertpapiere am Tag der jeweiligen
Auktion an die Eurex Clearing AG zu liefern. Wurde mittels einer Auktion die Eindeckung
der zu liefernden Wertpapiere erreicht, erléschen somit die aus dem urspriinglichen ISE-
Geschaft resultierenden Lieferpflichten des sich im Verzug befindlichen Clearing-
Mitgliedes mit schuldbefreiender Wirkung. In diesem Fall ist das sdumige Clearing-
Mitglied zudem verpflichtet, die dem ursprunglichen ISE-Geschéft zugrundeliegende
Lieferinstruktion im elektronischen System der CREST zu léschen.
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(5)

(6)

(7)

[..

Soweit die Eurex Clearing AG gemal Absatz 2 oder Absatz 3 einen Barausgleich (Cash
Settlement) bezuglich der seitens des saumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht
gelieferten Rechte eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt,
die geschuldeten Rechte an dem Tag, an dem der Barausgleich eingeleitet wurde, an die
Eurex Clearing AG zu liefern. In diesem Fall ist das saumige Clearing-Mitglied zudem
verpflichtet, die dem nichterfullten ISE-Geschaft zugrundeliegenden Lieferinstruktionen im
elektronischen System der CREST zu léschen.

Die Eurex Clearing AG kann von den in Absatz 1 und 2 genannten Fristen abweichen,
wenn bei Einhaltung dieser Fristen die gemal Absatz 1 oder 2 durchzufihrenden
Malnahmen nicht oder nur mit unverhéltnisméatigem Aufwand oder Kosten zur
Eindeckung der jeweiligen Wertpapiere oder Rechte fiihren wirden oder sonstige aus den
Wertpapieren oder Rechten resultierenden Fristen oder Verpflichtungen dies erfordern.

Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 und 3 entstanden sind, hat das in
Verzug befindliche Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex Clearing
AG von dem saumigen Clearing-Mitglied flr jede gemal Absatz 1 durchgefiihrte Auktion
in einer Wertpapiergattung ein Entgelt in Héhe von EUR 250,00.

Im Ubrigen gilt fiir Verzug bzw. technischen Verzug Kapitel | Ziffer 7.1 bzw. Ziffer 7.2.

]
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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3.1 Zusammenfuhrung / Erfassung von Derivate-Geschéften (Geschéaftsabschluss)
3.1.1 Borsliche Geschafte

3.1.1.1  Regulére Geschafte

Aktienderivate

Aktien-Futures mit in Annex A der
Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung
ATO1, BEO1, DEO1, ESO1, FRO1, GRO1, | EUR 0,20
IEO1, ITO1, NLO1, PTO1

FI01, NOO1, SEO1 EUR 0,20
CHO1, CHO2 CHF 0,30
RUO1 USD 0,30
USO01, Uso2 USD 0,30
GBO01 GBP 0,15

Aktienoptionen/LEPOs mit in Annex B
der Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung
AT11, BE11, DE11, ES11, FI11, FR11,

EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04 EUR 0,02
IT11, NL11, SE11, US11
AT12, BE12, DE12, ES12, FI12, FR12,
EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04
1T12, NL12
CH11, CH12 CHF 0,30 CHF 0,06 CHF 0,06 CHF 0,03
CH13 CHF 0,30 CHF 0,06 CHF 0,06
RU11 USD 0,30 USD 0,06 USD 0,06 USD 0,03
GB11 GBP 0,30 GBP 0,10 GBP 0,10 GBP 0,05
Aktienindexderivate
Futures
Dow Jones Global Titans SOSM (EUR)
EUR 0,30
Future
Dow Jones Global Titans SOSM (USD)
USD 0,50
Future
Dow Jones Sector Titans Futures USD 0,50

Dow Jones STOXX 50® Future EUR 0,30
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Dow Jones EURO STOXX 50® Future EUR 0,30
Dow Jones EURO STOXX® Select
- EUR 0,30
Dividend 30 Future
Dow Jones EURO STOXX® 600 Future EUR 0,30
Dow Jones EURO STOXX® Large 200
EUR 0,30
Future
Dow Jones EURO STOXX® Mid 200
EUR 0,30
Future
Dow Jones EURO STOXX® Small 200
EUR 0,30
Future
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-
EUR 0,30
Futures
Dow Jones EURO STOXX®-Sector
EUR 0,30
Index Futures
DAX® Future EUR 0,50
MDAX® Future EUR 0,30
TecDAX® Future EUR 0,20
DivDAX® Future EUR 0,30
SMI® Future CHF 0,40
SMIM® Future CHF 0,20
SLI - Swiss Leader Index® Futures CHF 0,20
OMXH25 Future EUR 0,90
RDXxt® USD — RDX Extended Future USD 0,60
MSCI Russia Future USD 0,40
MSCI Japan Future USD 1,00
Optionen
Dow Jones Global Titans SOSM (EUR)
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Option
Dow Jones STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dow Jones EURO STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15 EUR 0,08
Dow Jones EURO STOXX® Select
- . EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dividend 30 Option
Dow Jones EURO STOXX® 600 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dow Jones EURO STOXX® Large 200
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Option
Dow Jones EURO STOXX® Mid 200
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Option
Dow Jones EURO STOXX® Small 200
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Option
Dow Jones STOXX® 600 Sector Index
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Optionen
Dow Jones EURO STOXX® Sector
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Index Optionen
DAX® Option EUR 0,75 EUR 0,20 EUR 0,20 EUR 0,10
MDAX® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
TecDAX® Option EUR 0,20 EUR 0,10 EUR 0,10
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DivDAX® Option EUR 0,75 EUR 0,20 EUR 0,20
SMI® Option CHF 1,50 CHF 0,45 CHF 0,30 CHF 0,22
SMIM® Option CHF 0,40 CHF 0,20 CHF 0,20
SLI - Swiss Leader Index® Option CHF 0,40 CHF 0,20 CHF 0,20 CHF 0,10
OMXH25 Option EUR 0,90 EUR 0,60 EUR 0,60
MSCI Russia Option USD 0,40 USD 0,20 USD 0,20 UsSD 0,10
Derivate auf Aktien Index Dividenden
Futures
DAX® Kursindex Index Dividenden
EUR 2,00
Futures
DivDAX® Index Dividenden Futures EUR 2,00
Dow Jones EURO STOXX® 50 Index
- EUR 1,20
Dividenden Futures
Dow Jones EURO STOXX® Select
- - EUR 1,20
Dividend 30 Index Dividenden Futures
SMI® Index Dividenden Futures CHF 1,60
Derivate auf bérsengehandelte
Indexfondanteile
Futures
iShares DAX® (DE) Future EUR 0,40
iShares Dow Jones EURO STOXX 50®
EUR 0,40
Future
XMTCH auf SMI® Future CHF 0,70
Optionen
iShares DAX® (DE) Option EUR 0,30 EUR 0,20 EUR 0,20
iShares Dow Jones EURO STOXX 50®
] EUR 0,30 EUR 0,20 EUR 0,20
Option
XMTCH auf SMI® Option CHF 0,50 CHF 0,30 CHF 0,30
Volatilitatsindex-Derivate
Futures
VSTOXX®-Mini-Futures (FVS) EUR 0,20
Zinsderivate
Futures
Einmonats-EONIA Future EUR 0,20
Dreimonats-EURIBOR Future EUR 0,20
Euro Schatz Future, Euro Bobl Future,
EUR 0,20
Euro Bund Future, Euro BuxI® Future
Euro-BTP-Future EUR 0,20
CONF Future CHF 0,30
Optionen
Option auf Dreimonats- EURIBOR
EUR 0,20 EUR 0,04
Future
Option auf Euro-Schatz-Future, Option
auf Euro-Bobl-Future, Option auf Euro- EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04 EUR 0,02
Bund-Future
Kreditderivate
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Futures

iTraxx® Europe 5-Year Index Future**,
iTraxx® Europe Hi Vol 5-year Index EUR 0,40
Future**,

iTraxx® Europe Crossover 5-Year Index
Future**

Einzel-Kredit-Recovery-Future EUR 0,10
Immobilien Index Derivate
Futures

IPD® UK Annual All Property Index
Future

Rohstoffindex-Derivate

Futures

Futures auf DJ-UBS Indizes USD 1,00
Inflationsderivate
Euro-Inflation-Future EUR 0,50
Edelmetallderivate
Futures
Gold-Futures-Kontrakt USD 0,70 USD 0,20
Silber-Futures-Kontrakt USD 0,70 USD 0,20
Optionen
Gold-Optionskontrakt USD 0,70 USD 0,20
Silber-Optionskontrakt USD 0,70 USD 0,20
Wetter-Derivate
Futures
Sturmschaden—Futures-Kontrakt USD 5,00
Agrarindex-Derivate
Futures

Eurex European Processing Potato
Index-Futures

Eurex London Potato Index-Futures EUR 4,00
Eurex Hog Index-Futures EUR 10,00
Eurex Piglet Index-Futures EUR 10,00

GBP 8,00

EUR 3,00

*  Bei Erfullung der von den Geschéftsfiihrungen der Eurex-Bérsen festgelegten Market Maker-Verpflichtungen wird
eine Riickerstattung der geleisteten Kontraktentgelte fir Geschaftsabschliisse (Market Maker) gewéhrt, so dass sich
fur die Zusammenfiihrung von Kontrakten pro Monat auf M-Konten effektiv die in der Spalte ,,Entgelt pro Kontrakt
M-Konten“ ausgewiesenen Entgelte ergeben.

** Kredit-Futures-Kontrakt auf die jeweils bei Einflihrung der Futures Kontrakte aktuelle iTraxx® Europe, Hi Vol und
Crossover 5-Year-Series sowie Kredit-Futures-Kontrakt auf die neue Version der jeweils bei Einfiihrung der Futures
Kontrakte aktuellen iTraxx® Europe, Hi Vol und Crossover 5-Year-Series im Falle eines antizipierten und eines
tatsachlichen Kreditereignisses.

*** Die im Zusammenhang mit einem Geschéftsabschluss gemaR Ziffer 3.1.1.1 des Preisverzeichnisses der Eurex Clearing AG
bereits angefallenen Entgelte werden storniert, wenn dieses Geschaft gemaf den Regelungen in Ziffer 2.7 der Bedingungen
fur den Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich aufgehoben wurde.




[...]
3.1.1.3

3.1.2

3.1.2.1

Anhang 3 zu Eurex-Rundschreiben 243/09

Preisverzeichnis der Eurex Clearing AG

Eurex08

Stand 18.01.2010

Seite 5

Geschéfte in der Block Auction (Wholesale)

Fur in der Block Auction gehandelte LEPOs werden keine Transaktionsentgelte erhoben.

Aktienderivate

Aktienoptionen mit in Annex B der
Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung

AT11, AT12, BE11, BE12, ES11, ES12,

EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 200,00 EUR 40,00
FR11, FR12, IT11, 1T12, NL11, NL12
DE11, DE12, FI11, FI12, SE11 EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 200,00 EUR 80,00
GB11 GBP 0,30 GBP 0,10 GBP 300,00 GBP 100,00

Ausserborsliche Geschéafte

Entgelte fir OTC-Eingaben — Block Geschafte

Aktienderivate

Aktien-Futures mit in Annex A der
Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung

ATO1, BEO1, DEO1, ESO1, FRO1, GRO1,

EUR 0,20
IEO01, ITO1, NLO1, PTO1
FI01, NOO1, SEO1 EUR 0,20
CHO1, CHO2 CHF 0,30
RUO1 USD 0,30
uUso01, Uso2 USD 0,30
GBO01 GBP 0,15
Aktienoptionen/LEPOs mit in Annex B
der Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung
AT11, BE11, DE11, ES11, FI11, FR11,
EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04 EUR 0,02
IT11, NL11, SE11, US11
AT12, BE12, DE12, ES12, FI12, FR12,
EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04
1T12, NL12
CH11, CH12 CHF 0,30 CHF 0,06 CHF 0,06 CHF 0,03
CH13 CHF 0,30 CHF 0,06 CHF 0,06
RU11 USD 0,30 USD 0,06 USD 0,06 USD 0,03
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GB11 GBP 0,30 GBP 0,10 GBP 0,10 GBP 0,05
Aktienindexderivate
Futures
Dow Jones Global Titans SObM (EUR)
EUR 0,45
Future
Dow Jones Global Titans SOSM (USD)
USD 0,75
Future
Dow Jones Sector Titans Futures USD 0,75
Dow Jones STOXX 50® Future EUR 0,45
Dow Jones EURO STOXX 50® Future EUR 0,45
Dow Jones EURO STOXX® Select
- EUR 0,45
Dividend Future
Dow Jones STOXX® 600 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® Large 200 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® Mid 200 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® Small 200 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-
EUR 0,45
Futures
Dow Jones EURO STOXX® Sector
EUR 0,45
Index Futures
DAX® Future EUR 0,75
MDAX® Future EUR 0,45
TecDAX® Future EUR 0,30
DivDAX® Future EUR 0,45
SMI® Future CHF 0,60
SMIM® Future CHF 0,30
SLI - Swiss Leader Index® Futures CHF 0,30
OMXH25 Future EUR 1,35
RDXxt® USD — RDX Extended Future USD 0,90
MSCI Russia Future USD 0,40
Optionen
Dow Jones Global Titans SObM (EUR)
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Option
Dow Jones STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dow Jones EURO STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15 EUR 0,08
Dow Jones EURO STOXX® Select
- . EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dividend 30 Option
Dow Jones STOXX® 600 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dow Jones STOXX® Large 200 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dow Jones STOXX® Mid 200 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dow Jones STOXX® Small 200 Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Optionen
Dow Jones EURO STOXX® Sector
) EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
Index Optionen
DAX® Option EUR 0,75 EUR 0,20 EUR 0,20 EUR 0,10
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MDAX® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15

TecDAX® Option EUR 0,20 EUR 0,10 EUR 0,10

DivDAX® Option EUR 0,75 EUR 0,20 EUR 0,20

SMI® Option CHF 1,50 CHF 0,45 CHF 0,30 CHF 0,22
SMIM® Option CHF 0,40 CHF 0,20 CHF 0,20

SLI- Swiss Leader Index® Option CHF 0,40 CHF 0,20 CHF 0,20 CHF 0,10
OMXH25 Option EUR 0,90 EUR 0,60 EUR 0,60 EUR 0,30
MSCI Russia Option USD 0,40 USD 0,20 USD 0,20 USD 0,10
Derivate auf Aktien Index Dividenden

Futures

DAX® Kursindex Index Dividenden

Futures EUR 3,00

DivDAX® Index Dividenden Futures EUR 3,00

Dow Jones EURO STOXX® 50 Index

Dividenden Futures EUR 180

Dow Jones EURO STOXX ® Select

Dividend 30 Index Dividenden Futures EUR 180

SMI® Index Dividenden Futures CHF 2,40

Derivate auf bérsengehandelte

Indexfondanteile

Futures

iShares DAX® (DE) Future EUR 0,40

iShares Dow Jones EURO STOXX® 50

Future EUR 0,40

XMTCH auf SMI® Future CHF 0,70

Optionen

iShares DAX® (DE) Option EUR 0,40 EUR 0,30 EUR 0,30

iShares Dow Jones EURO STOXX® 50

Option EUR 0,40 EUR 0,30 EUR 0,30

XMTCH auf SMI® Option CHF 0,70 CHF 0,50 CHF 0,50
Volatilitatsindex-Derivate

Futures (Block-Geschafte)

VSTOXX®-Mini-Futures (FVS) EUR 0,30

Zinsderivate

Futures

Einmonats-EONIA Future EUR 0,30

Dreimonats-EURIBOR Future EUR 0,30

Euro-Schatz-Future, Euro-Bobl-Future,

Euro-Bund-Future EUR0.30

Euro-BuxI®-Future EUR 0,30

CONF Future CHF 0.45

Optionen

Option auf Euro-Schatz-Future, Option

auf Euro-Bobl-Future, Option auf Euro- EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04

Bund-Future EUR 0,02

Kreditderivate
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Futures

iTraxx® Europe 5-Year Index Future**,
iTraxx® Europe Hi Vol 5-year Index EUR 0,60
Future**,

iTraxx® Europe Crossover 5-Year Index
Future**

Einzel-Kredit-Recovery-Future EUR 0,15
Immobilien Index Derivate
Futures

IPD® UK Annual All Property Index
Future

Inflationsderivate
Euro-Inflation-Future EUR 0,75
Edelmetallderivate
Futures
Gold-Futures-Kontrakt USD 0,70
Silber-Futures-Kontrakt USD 0,70
Optionen
Gold-Optionskontrakt USD 0,70
Silber-Optionskontrakt USD 0,70
Rohstoffindex-Derivate
Futures

Futures auf DJ-UBS Indizes USD 1,50
Wetter-Derivate
Futures
Sturmschaden—Futures-Kontrakt USD 5,00

GBP 12,00

* Bei Erfiillung der von den Geschaftsfiihrungen der Eurex- Borsen festgelegten Market Maker-
Verpflichtungen wird eine Rickerstattung der geleisteten Kontraktentgelte fir Geschéftsabschliisse
(Market Maker) gewahrt, so dass sich fiir die Zusammenfiihrung von Kontrakten pro Monat auf M-
Konten effektiv die in der Spalte ,Entgelt pro Kontrakt M-Konten* ausgewiesenen Entgelte ergeben.

** Kredit-Futures-Kontrakt auf die jeweils bei Einflihrung der Futures Kontrakte aktuelle iTraxx® Europe,
Hi Vol und Crossover 5-Year-Series sowie Kredit-Futures-Kontrakt auf die neue Version der jeweils bei
Einfihrung der Futures Kontrakte aktuellen iTraxx® Europe, Hi Vol und Crossover 5-Year-Series im
Falle eines antizipierten und eines tatsachlichen Kreditereignisses.
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Entgeltbegrenzung fir Block Geschafte

Die Entgelte fur die Eingabe eines Block Geschéftes in bestimmten Produkten werden wie folgt
begrenzt:

Aktienderivate
Aktien-Futures mit in Annex A der
Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung
ATO01, BEO1, ES01, FRO1, GRO01, IE01,
EUR 200 EUR 200
ITO1, NLO1, PTO1
DEO1 EUR 200 EUR 200
F101, NOO1, SE01 EUR 200 EUR 200
CHO01, CHO02 CHF 300 CHF 300
RUO1 USD 300 USD 300
Uso01, Us02 USD 300 USD 300
GBO01 GBP 150 GBP 150
Aktienoptionen/LEPOs mit in Annex B
der Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung
AT11, BE11, ES11, FR11, IT11, NL11,
EUR 200 EUR 100 EUR 40 EUR 40 EUR 20
Us11
AT12, BE12, ES12, FR12, IT12, NL12 EUR 200 EUR 100 EUR 40 EUR 40
DE11, FI11, SE11 EUR 200 EUR 100 EUR 80 EUR 80 EUR 40
DE12, FI12 EUR 200 EUR 100 EUR 80 EUR 80
CH11, CH12 CHF 300 CHF 150 CHF 120 CHF 120 CHF 60
CH13 CHF 300 CHF 150 CHF 120 CHF 120
RU11 USD 300 USD 150 USD 60 USD 60 USD 30
GB11 GBP 300 GBP 150 GBP 100 GBP 100 GBP 50
Aktienindexderivate
Optionen
Dow Jones Global Titans SObM (EUR)
. EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Option
Dow Jones STOXX 50® Option EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Dow Jones EURO STOXX 50® Option EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300 EUR 160
Dow Jones EURO STOXX® Select
- . EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Dividend 30 Option
Dow Jones STOXX® 600 Option EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Dow Jones STOXX® Large 200 Option EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Dow Jones STOXX® Mid 200 Option EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Dow Jones STOXX® Small 200 Option EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-
. EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Optionen
Dow Jones EURO STOXX® Sector
. EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300
Index Optionen
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DAX® Option EUR 1.500 EUR 1.500 EUR 400 EUR 400 EUR 200
MDAX® Option EUR 600 EUR 600 EUR 300 EUR 300

TecDAX® Option EUR 400 EUR 400 EUR 200 EUR 200

DivDAX® Option EUR 1.500 EUR 1.500 EUR 400 EUR 400

SMI® Option CHF 3.000 CHF 3.000 CHF 900 CHF 600 CHF 440
SMIM® Option CHF 800 CHF 800 CHF 400 CHF 400

SLI - Swiss Leader Index® Option CHF 800 CHF 800 CHF 400 CHF 400 CHF 200
OMXH25 Option EUR 1.800 EUR 1.800 EUR 1.200 EUR 1.200 EUR 600
MSCI Russia Option USD 800 USD 800 USD 400 USD 400 USD 200
Zinsderivate

Optionen

Option auf Euro-Schatz-Future, Option

auf Euro-Bobl-Future, Option auf Euro- EUR 800 EUR 800 EUR 160 EUR 160 EUR 80
Bund-Future

* Bei Erfiillung der von den Geschaftsfiihrungen der Eurex-Borsen festgelegten Market Maker-
Verpflichtungen wird ein Teil der geleisteten Entgelte erstattet. Dies fiihrt zu einem effektiven
maximalen Entgelt, welches den in den Spalten ,,Maximales Entgelt pro Geschéftsabschluss M-Konten*
ausgewiesenen Entgelten der jeweiligen Market Making-Modelle entspricht.

Eingaben von Block Geschéften tUber die Eingabefunktionalitat fir Mehrparteien-

Geschéfte (Multilateral Trade Registration)

Bei Block Geschéften, die Uber die Eingabefunktionalitét flir Mehrparteien-Geschéfte (Multilateral Trade
Registration) eingegeben wurden, ist die in vorstehender Tabelle enthaltene- Entgeltbegrenzung nicht
anwendbar. Hiervon ausgenommen sind Block Geschéfte in allen Aktienoptionen/LEPOs. Bei diesen
Produkten ist die Entgeltbegrenzung auch fir jedes Teilgeschéft eines Mehrparteien Block Geschéfts

anwendbar.

OTC Eingaben - Flexible Kontrakte

Aktienderivate

Aktien-Futures mit in Annex A der Eurex-
Kontraktspezifikationen zugewiesener

Gruppenkennung
ATO1, BEO1, DEO1, ESO1, FI01, FRO1, GRO1,

EUR 0,20 EUR 200 EUR 2001.600
IEO1, NOO1, ITO1, NLO1, PTO1, SEO1
CHO1, CHO2 CHF 0,30 CHF 300 CHF 3001-600
RUO1, USO01, US02 USD 0,30 USD 300 USD 3001000
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30 Option

GB0O1 GBP 0,15 GBP 150 GBP 15010600
Aktienoptionen/LEPOs mit in Annex B der
Eurex-Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung
AT11, AT12, BE11, BE12, DE11, DE12
ES11, ES12, FI11, FI12, FR11, FR12, IT11, EUR 0,20 EUR 200 EUR 1001.6006
IT12, NL11, NL12, SE11
CH11, CH12, CH13 CHF 0,30 CHF 6300 CHF1502.000
RU11 UsD 0,30 USD 300 USD 15010600
GB11 GBP 0,30 GBP 300 GBP 3001000
Aktienindexderivate
Futures
Dow Jones Global Titans SObM (EUR) Future EUR 0,45
Dow Jones Global Titans 50~ (USD) Future USD 0,75
Dow Jones Sector Titans Futures UsD 0,75
Dow Jones STOXX 50® Future EUR 0,45
Dow Jones EURO STOXX 50® Future EUR 0,45
Dow Jones EURO STOXX® Select Dividend
Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® 600 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® Large 200 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® Mid 200 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® Small 200 Future EUR 0,45
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-
Futures EUR 045
Dow Jones EURO STOXX® Sector Index
Futures EUR 045
DAX® Future EUR 0,75
MDAX® Future EUR 0,45
TecDAX® Future EUR 0,30
DivDAX® Future EUR 0,45
SMI® Future CHF 0,60
SMIM® Future CHF 0,30
SLI Swiss Leader Indexe Futures CHF 0.20
OMXH25 Future EUR 1,35
RDXxt® USD — RDX Extended Future USD 0,90
MSCI Russia Future UsD 0,60
Optionen
Dow Jones Global Titans 50" (EUR) Option | EUR0,30 | EUR 600 EUR 6002.000
Dow Jones STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002-000
Dow Jones EURO STOXX 50® Option EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002-000
Dow Jones EURO STOXX® Select Dividend
EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002:600
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Dow Jones STOXX® 600 Option EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002-000
Dow Jones STOXX® Large 200 Option EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002-600
Dow Jones STOXX® Mid 200 Option EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002:000
Dow Jones STOXX® Small 200 Option EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002:000
Dow Jones STOXX® 600-Sector Index-

Optionen EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002:600
Dow Jones EURO STOXX® Sector Index

Optionen EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002:600
DAX® Option EUR 0,75 EUR 1.500 EUR 1.5002:000
MDAX® Option EUR 0,30 EUR 600 EUR 6002:000
TecDAX® Option EUR 0,20 EUR 400 EUR 4002-600
DivDAX® Option EUR 0,75 EUR 1.500 EUR 1.5002:000
SMI® Option CHF 1,50 CHF 3.000 CHF 3.0002:0006
SMIM® Option CHF 0,40 CHF 800 CHF 8002:000
SLI - Swiss Leader Index® Option CHF 0,40 CHF 800 CHF 8002:000
OMXH25 Option EUR 0,90 EUR 1.800 EUR 1.8002:000
MSCI Russia Option UsD 0,40 USD 800 USD 8002000
Derivate auf bérsengehandelte

Indexfondanteile

Futures

iShares DAX® (DE) Future EUR 0,40

iShares Dow Jones EURO STOXX 50® Future | EUR 0,40

XMTCH auf SMI® Future CHF 0,70

Optionen

iShares DAX® (DE) Option EUR 0,40

iShares Dow Jones EURO STOXX 50®

Option EUR 0,40

XMTCH auf SMI® Option CHF 0,70

Edelmetallderivate

Futures

Gold-Futures-Kontrakt USD 0,70

Silber-Futures-Kontrakt USD 0,70

Optionen

Gold-Optionskontrakt USD 0,70

Silber-Optionskontrakt USD 0,70

Rohstoffindex-Derivate

Futures

Futures auf DJ-UBS Indizes USD 1,50
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Zinsderivate

Optionen

Option auf Euro-Schatz-Future,
Option auf Euro-Bobl-Future,
Option auf Euro-Bund-Future

EUR 0,20

EUR 0,04

EUR 0,04

EUR 0,02

Auslbung von Optionen

Aktienoptionen mit in Annex B der
Kontraktspezifikationen
zugewiesener Gruppenkennung®

AT11, BE11, DE11, ES11, FI11, FR11,
IT11, NL11, SE11, US11

EUR 0,20

EUR 0,04

EUR 0,04

EUR 0,02

AT12, BE12, DE12, ES12, FI12, FR12,
IT12, NL12

EUR 0,20

EUR 0,04

EUR 0,04

CH11, CH12

CHF 0,30

CHF 0,06

CHF 0,06

CHF 0,03

CH13

CHF 0,30

CHF 0,06

CHF 0,06

RU11

USD 0,30

USD 0,06

USD 0,06

USD 0,03

GB11

GBP 0,30

GBP 0,10

GBP 0,10

GBP 0,05

Aktienindexderivate

Dow Jones EURO STOXX® Select
Dividend 30 Option

Dow Jones Global Titans 505 (EUR)
Option

Dow Jones STOXX 50® Option

Dow Jones STOXX® 600 Optionen
Dow Jones STOXX® Large 200
Optionen

Dow Jones STOXX® Mid 200 Optionen
Dow Jones STOXX® Small 200
Optionen

Dow Jones STOXX® Sector Index
Optionen

Dow Jones EURO STOXX® Sector
Index Optionen

EUR 0,30

EUR 0,15

EUR 0,15

Dow Jones EURO STOXX 50® Option

EUR 0,30

EUR 0,15

EUR 0,15

EUR 0,08

DAX® Option

EUR 0,75

EUR 0,20

EUR 0,20

EUR 0,10
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MDAX® Option EUR 0,30 EUR 0,15 EUR 0,15
TecDAX® Option EUR 0,20 EUR 0,10 EUR 0,10
DivDAX® Option EUR 0,75 EUR 0,20 EUR 0,20
SMI® Option CHF 1,50 CHF 0,45 CHF 0,30 CHF 0,22
SMIM® Option CHF 0,40 CHF 0,20 CHF 0,20
SLI- Swiss Leader Index® Option CHF 0,40 CHF 0,20 CHF 0,20 CHF 0,10
OMXH25 Option EUR 0,90 EUR 0,60 EUR 0,60 EUR 0,30
MSCI Russia Option USD 0,40 USD 0,20 USD 0,20 USD 0,10

Derivate auf bérsengehandelte
Indexfondsanteile
Optionen auf bérsengehandelte

L . EUR 0,30 EUR 0,20 EUR 0,20
Indexfondsanteile (in Euro denominiert)
Optionen auf bérsengehandelte

L . CHF 0,50 CHF 0,30 CHF 0,30
Indexfondsanteile (in CHF denominiert)
Zinsderivate?
Optionen auf Dreimonats-EURIBOR

EUR 0,20 EUR 0,04

Future
Option auf Euro-Schatz-Future
Option auf Euro-Bobl-Future, Option auf | EUR 0,20 EUR 0,04 EUR 0,04 EUR 0,02
Euro-Bund-Future
Edelmetallderivate
Gold-Optionskontrakt USD 0,70 UsD 0,20
Silber-Optionskontrakt USD 0,70 UsD 0,20

* Bei Erfiillung der von den Geschaéftsflihrungen der Eurex Borsen festgelegten Market Maker-
Verpflichtungen wird eine Rickerstattung der geleisteten Kontraktentgelte fir Ausiibungen (Market
Maker) gewéhrt, so dass sich pro Monat auf M-Konten effektiv die in der Spalte ,Entgelt pro Kontrakt
M-Konten“ ausgewiesenen Entgelte ergeben.

D Fir die Ausiibung von LEPOs werden keine Entgelte erhoben.

2 Fir Transaktionen, die nach Ausiibung der Option im resultierenden Futurekontrakt durchgefiihrt
werden, sind die jeweiligen Entgelte fiir die zugrunde liegenden Futures mafgebend.
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Physische Belieferung aus Derivate-Positionen

Clearing-Entgelte

Physische Belieferung aus Derivate-Positionen

Fur Derivate-Positionen, die durch Lieferung von Wertpapieren gegen Geldzahlung erfiillt werden, sind

fur das Clearing der entsprechenden Geld- und Wertpapierforderungen Entgelte entsprechend der
folgenden Tabelle zu entrichten.

Clearing Entgelt pro Transaktion :
in Euro denominierte Derivate EUR 0,40
in Schweizer Franken denominierte Derivate CHF 0,65
in US-Dollar denominierte Derivate usD 0,55
in GB Pfund denominierte Derivate GBP 0,30

Physische Belieferung aus Kombinationsgeschaften Option-Aktie

Fur Wertpapiergeschafte, resultierend aus Kombinationsgeschéaften Option-Aktie, die durch Lieferung
von Wertpapieren gegen Geldzahlung erfullt werden, sind fiir das Clearing der entsprechenden Geld-
und Wertpapierforderungen Entgelte entsprechend der folgenden Tabelle zu entrichten.

Fir Wertpapiergeschafte, resultierend aus Kombinationsgeschéften Option-Aktie
Geschéfte Fixes Entgelt Wertbasiertes Entgelt
pro Wertpapiergeschaft pro Wertpapiergeschaft
In EUR denominiert EUR 0,06 0,0010% (Obergrenze: EUR 3,80)
In CHF denominiert CHF 0,09 0,0010% (Obergrenze: CHF 5,70)
In USD denominiert USD 0,08 0,0010% (Obergrenze: USD 5,32)
In GBP denominiert GBP 0,05 0,0010% (Obergrenze: GBP 3,40)

Entgelt fur Liefermanagement fir Aktien und aktienéhnliche Instrumente

Fur die miteinander zur Aufrechnung nach Kapitel | Ziffer 1.6. (1) b. und c. Clearing-Bedingungen der
Eurex Clearing AG bestimmten Forderungen aus Termingeschéften, welche die Lieferung von Aktien
oder aktiendhnlichen Instrumenten gegen Geldzahlung begriinden, fallt das untenstehende Entgelt am
Falligkeitstag fir alle Forderungen zusammen einmal an, wenn nicht der Saldo dieser Forderungen auf
Lieferung von Wertpapieren gleich Null ist.

Es wird kein Entgelt erhoben, wenn sich aus der vorstehend genannten Saldierung keine auf die
Lieferung von Wertpapieren gerichtete Forderung ergibt.
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Fur am Falligkeitstag nicht zur Aufrechnung bestimmte Forderungen aus Termingeschéften, welche die
Lieferung von Akien oder aktiendhnlichen Instrumenten gegen Geldzahlung begriinden, fallt an diesem
Tag das untenstehende Entgelt jeweils einzeln an.

Liefermanagement fir Aktien und Entgelt pro Wertpapierforderung des
aktienahnliche Instrumente: Clearing-Mitglieds oder gegeniiber dem
Clearing-Mitglied am Falligkeitstag

Ermittlung der notwendigen Wertpapieriibertrage und EUR 0,40
Zahlungsauftrage

Abwicklungsentgelte

Fur die Abwicklung eines Termingeschéfts durch eine Belieferung/Zahlung bei der Clearstream Banking
Frankfurt AG berechnet die Eurex Clearing AG ein Entgelt. Das in der Tabelle genannte Entgelt fallt fur
folgende Belieferungen/Zahlungen an:

Eine Belieferung der zur Aufrechnung gemaR Kapitel | Ziffer 1.6. (1) b. und c. Clearing-Bedingungen
bestimmten, aber mangels Gegenforderung nicht aufrechenbaren, Forderungen. Diese Forderungen
werden zu je einer Belieferung und einer Zahlung zusammengefasst.

Die nicht zur Aufrechnung bestimmten Forderungen aus Termingeschéften, werden jeweils einzeln
beliefert/bezahlt.

Wird die maximale GroRe einer Belieferung tberschritten und werden deshalb mehrere Belieferungen
veranlasst, so fallt das Abwicklungsentgelt fir jede dieser Belieferungen/Zahlungen an.

Werden Bezugsrechte auf offene Forderungen gewahrt, so fallen fiir die daraus resultierenden
Wertpapieriibertragungen und Zahlungsauftrage keine Abwicklungsentgelte an.

Fur nicht in EUR oder CHF denominierte Wertpapiere wird das Abwicklungsentgelt fur
Wertpapieriibertrag und Zahlungsauftrag in einer Position erhoben.

Abwicklung Entgelt pro Belieferung/Zahlung
Wertpapierlbertrag EUR 0,125
Zahlungsauftrag EUR 0,15

Far die Abwicklung eines Termingeschafts durch eine Belieferung/Zahlung bei der Euroclear UK &
Ireland berechnet die Eurex Clearing AG_folgendes Entgelt:

Abwicklung Entgelt pro Belieferung/Zahlung
Abwicklungs-Service-Gebihr GBP 0,22
CCP Abwicklungsgebiihr GBP 0,425
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Serviceentgelte Eurex Deutschland und Eurex Zurich, Eurex Bonds GmbH,
Eurex Repo GmbH und Frankfurter Wertpapierborse (FWB)

Fur die Inanspruchnahme der von der Eurex Clearing AG im Zusammenhang mit dem Clearing, der
Regulierung und der Abwicklung von Derivate-Geschaften mit physischer Belieferung, Eurex Bonds-
Geschaften, Eurex Repo-Geschéften, FWB-Geschéften und Xetra®-OTC Geschéften angebotenen
Services werden folgende Entgelte erhoben:

Besondere Serviceentgelte Frankfurter Wertpapierborse

Serviceentgelte fir die Bereitstellung des_Brutto-Liefermanagements (ohne
Verrechnungsvereinbarung) fir Kombinationsgeschafte Option-Aktie

Fur die Bereitstellung der elektronisch unterstiitzten Dienstleistung zur Optimierung der Lieferprozesse
(,Brutto-Liefermanagement”) gemal Kapitel | Ziffer 1.6 Clearing-Bedingungen berechnet die ECAG in
Abhangigkeit von einer taggleichen Verrechnung von Forderungen aus Wertpapiergeschaften im
Zusammenhang mit Kombinationsgeschaften Option-Aktie folgende Entgelte.

Bereitstellungsentgelt fiir Brutto-Liefermanagement ohne taggleiche Verrechnung von
Forderungen
Fixes Entgelt Wertbasiertes Entgelt
pro Wertpapiergeschéaft pro Wertpapiergeschéft
In EUR denominiert EUR 0,09 0,0003% (Obergrenze: EUR 1,14)
In CHF denominiert CHF 0,14 0,0003% (Obergrenze: CHF 1,71)
In USD denominiert UsD 0,13 0,0003% (Obergrenze: USD 1,60)
In GBP denominiert GBP 0,08 0,0003% (Obergrenze: GBP 1,03)
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:
ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN

[...]

9.3 Die Eurex Clearing AG hat folgende Produkte, auch wenn sie im Rahmen einer
Options-Strategie oder Options-Volatilititsstrategie eingegeben wurden, fiir die Block-
Trade-Funktionalitat zugelassen:

Produkt Mindestanzahl der zu
handelnden Kontrakte

Optionskontrakte auf Aktien mit gemafl Annex B der Eurex- 250
Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung AT11
(OSTK)

Optionskontrakte auf Aktien mit gemanr Annex B der Eurex- 100
Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung

GB11 (OSTK)

Gold-Optionskontrakte (OGFX) 1

9.4 Die Eurex Clearing AG hat folgende Kombinationen fiir die Vola-Trade-Funktionalitat
zugelassen:

[..]

9.5 Die Eurex Clearing AG hat folgende Produkte fiir die Flexible Options- und die Flexible
Futures-Trade-Funktionalitat zugelassen:

I. Flexible Eurex Options-Kontrakte Mindestanzahl der zu
handelnden Kontrakte

Optionskontrakte auf Aktien mit gemafl Annex B der Eurex- 250
Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung
US11 (OSTK)
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13.4

I. Flexible Eurex Options-Kontrakte

Optionskontrakte auf Aktien mit gemaR Annex B der Eurex-
Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung

GB11 (OSTK)

Optionskontrakte auf Aktien mit geman Annex B der Eurex-
Kontraktspezifikationen zugewiesener Gruppenkennung
RU11

Aufhebung von OTC-Geschaften

[...]

Kosten

Mindestanzahl der zu
handelnden Kontrakte

100

250

Den den Antrag auf Aufhebung stellenden Teilnehmern wird von der Eurex Clearing
AG jeweils ein Aufhebungsentgelt in Hohe von EUR 500 fir in EUR denominierte
Produkte bzw. in H6he von GBP 600 fiir in GBP denominierte Produkte bzw. CHF 800

fur in CHF denominierte Produkte pro Fehleingabe in Rechnung gestellt. Im Falle der
Aufhebung eines In-Sich-Geschéaftes (In-House Geschéft) wird das Aufhebungsentgelt
nur einmal durch die Eurex Clearing AG in Rechnung gestellt. Das fur das
aufgehobene OTC-Geschéft angefallene Handelsentgelt wird von der Eurex Clearing

AG storniert.

[..]
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Annex A zu den Allgemeinen Teilnahmebedingungen:

OTC-Nutzungszeiten (alle Zeitangaben entsprechen mitteleuropéischer Zeit — MEZ)

[..

]

Optionskontrakte und Low Exercise Price Options auf Aktien von Aktiengesellschaften

Produkt Beginn-Ende
Optionskontrakte bzw. LEPOs auf Aktien

mit gemald Annex B der Eurex-

Kontraktspezifikationen zugewiesener

Gruppenkennung

AT11, AT12, RU11 09:15-19:00
GB11 09:00-18:30
All other group IDs 09:00-19:00

[..

]





