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An die FWB Teilnehmer, Xetra® Teilnehmer und Vendoren
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Wertpapierborse
Geschéaftsfiihrung

Neue Bdorsenstralle 1
60487 Frankfurt am Main

Postanschrift
60485 Frankfurt am Main

Central Counterparty — CCP 18. Oktober 2002
Simulations-Leitfaden Telefon

. . . . . s +49(0)69-21 01-16 60
Faxback fur Registrierung ,, Gefuhrte Simulation +49(0)69-97 70-16 60

Telefax
+49(0)69-21 01-16 61
+49(0)69-97 70-16 61

Sehr geehrte Damen und Herren,

Internet
deutsche-boerse.com

mit diesem CCP-Rundschreiben mdchten wir Ihnen heute weitere simulat-
onsrelevante Informationen zur Verfiigung stellen. Als Anlage zu diesem
Rundschreiben erhalten Sie den bereits im Kommunikationskalender fir
das vierte Quartal 2002 angekiindigten Simulationsleitfaden.

Des weiteren finden Sie ein Faxback zur Mitteilung des praferierten Simula-
tionszyklus im Rahmen der ,Geflihrten Simulation®. Dies ist von den Clea-
ring-Teilnehmern auszufillen und bis zum 25. Oktober 2002 zurtckzu-
senden. Auch wenn in diesem Zusammenhang durch den Clearing-
Teilnehmer nur ein Handelsteilnehmer und ein Abwicklungsinstitut benannt
werden, moéchten wir dennoch alle CCP-Teilnehmer in Abstimmung mit
ihren Clearing-Mitgliedern zur Teilnahme an der Simulation aufrufen.

Fir Ruckfragen und weitere Auskunfte steht Ihnen das CCP Change
Management Team gerne zur Verfigung unter Tel. +49(0)69-21 01-16 60
und Fax +49(0)69-21 01-16 61.

Mit freundlichen GrilRRen

[ !
f

.A” Jens Hachmeister i.A. Christian Ochsner

Anlagen
Geschéftsfihrer:
Edward Backes
F 1N Start der CCP-Simulation Dr. Heiko Beck
A N O C h 3 8 Tag e Rudolf Ferscha
I am 25 November 2002 Frank Gerstenschlager
Volker Potthoff
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1 Ubersicht iiber das Dokument

Der Simulationsleitfaden ist Bestandteil der Dokumentation, welche die Einfiihrung des Release 1.0
des Zentralen Kontrahenten (CCP) unterstitzt.

Kapitel 2 beschreibt die Bedeutung der Simulation fir die Einfihrung des Zentralen Kontrahenten
(CCP). In diesem Zusammenhang dient der Simulationsleitfaden den Teilnehmern als primare
Informationsquelle zur funktionalen Vorbereitung und Durchfiihrung der Simulation.

Kapitel 3 gibt einen Uberblick iber den Aufbau der Simulation des CCP Release 1.0. In diesem
Zusammenhang werden die in der Simulationsumgebung beteiligten Anwendungen, Reports und
deren Versandzeitpunkte beschrieben.

Im darauf folgenden Abschnitt mit dem Schwerpunkt auf Simulationsdaten werden Informationen
Uber die verwendeten Instrumente zur Verfigung gestellt, es wird das Verhéltnis von Simulations-
Geschaftstagen zu realen Kalendertagen dargestellt sowie das Aufsetzen der Teilnehmerdaten und
spezielle Funktionen der beteiligten Anwendungen erlautert.

In der zweiten Halfte des Kapitels wird der Simulationskalender in verschiedene Detailgraden
vorgestellt sowie der Support wahrend der unterschiedlichen Phasen der Simulation beschrieben.

In Kapitel 4 werden Aktivitaten vorgegeben, die jeder Teilnehmer fiir eine bestmogliche Vorbereitung
auf eine erfolgreiche Simulationsteilnahme durchfiihren sollte. Es wird zusammengefasst, welche
Schritte die Teilnehmer vor dem Simulationsstart durchfiihren missen und wie die Ausfihrung von
Simulationsskripten wahrend der Simulation aussehen wird.
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2 Einleitung

Die Deutsche Borse hat die Einfiihrung des Release 1.0 des Zentralen Kontrahenten (CCP) fiir Aktien
des deutschen Kapitalmarkt fir das erste Quartal 2003 angekiindigt. In dem ersten Release wird
Eurex Clearing flir alle in Euro denominierten deutschen Wertpapiere, die girosammelverwahrt sind
und in Xetra oder an anderen unterstitzten Handelsplatzen gehandelt werden, als zentraler
Kontrahent agieren.

Waéhrend eines Zeitraums von ungeféhr drei Monaten, beginnend mit dem 25. November 2002,
werden die Teilnehmer die Moglichkeit haben, die Funktionalitaten des CCP unter produktionsnahen
Bedingungen zu simulieren. Die Schwerpunkte der Simulation liegen insbesondere darin, die
Teilnehmer mit den technischen, funktionalen und organisatorischen Veranderungen vertraut zu
machen und eine Integration der CCP-Funktionalitaten in die Aufbauorganisationen, Prozesse und
Systeme der existierenden Front- und Back-Offices zu ermoglichen.

Die Hauptziele der Simulation lauten daher wie folgt:

Uben der Teilnehmer in dem neuen CCP-System und die in diesem Zusammenhang wichtigen
Funktionalitaten

Erfolgreiche Integration des CCP-Systems in die existierenden Geschaftsarchitekturen der
teilnehmenden Unternehmen. Dies umfasst die gesamte Prozesskette, sowie insbesondere
funktonale und organisatorische Gegebenheiten sowie technische Spezifikationen bei allen
betroffenen Systemschnittstellen.

Prifung der Auswirkungen der aus dem CCP-System resultierenden Veranderungen durch eine
parallele Verarbeitung von Geschéften in CCP und Nicht-CCP Instrumenten.

2.1 Ziel dieses Dokuments

Dieses Dokument stellt die deutsche Version des "Simulation Guide - English Version" dar. Es
beinhaltet Informationen zu Daten und Planungsiberlegungen zur Simulation und bietet eine
Anleitung flr vorbereitende Teilnehmeraktivitaten.

Zusatzlich zum Simulationsleitfaden liefern eine Reihe anderer Dokumente weitere Details zur
Simulation des CCP Release 1.0. Eine detaillierte Liste dieser Dokumente findet sich im Kapitel
3.3.1 Dokumentation und Rundschreiben.
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2.2 Zielgruppe

Dieses Dokument ist das Handbuch fur alle an der Simulation teilnehmenden Unternehmen:
Xetra /XONTRO Handelsteilnehmer
Clearing-Teilnehmer
Abwicklungsinstitute

In allen oben angegebenen Gruppen werden in erster Linie die funktionalen Abteilungen, unterstitzt
durch technische Spezialisten, an der Simulation teilnehmen. Die Teilnahme aller Clearing- und
Abwicklungsinstitute wird dringend empfohlen.

Die Anzahl der zu erledigenden Aufgaben vor und wahrend der CCP Release 1.0 Simulation setzt
voraus, dass sich die Teilnehmer an die in den Simulationsdokumenten zur Verfligung gestellten
Informationen und Vorgaben halten. Wir empfehlen daher, dass jeder Teilnehmer dieses Dokument
zeitnah an die entsprechenden Projektteams oder Linienorganisationen kommuniziert. Alle
involvierten Parteien sollten vor dem Start der Simulation mit ihren Aufgaben und den Abhangigkeiten
der einzelnen Teilnehmer untereinander vertraut sein.

2.3 Simulationsansatz
2.3.1 Simulationsmodell

Um realistische Bedingungen zu simulieren, wird die Simulation so produktionsnah wie moglich
ablaufen. In diesem Zusammenhang bezieht sich ,produktionsnah“ sowohl auf technische als auch
auf funktionale Aspekte. Wahrend Software, Schnittstellen, Techniken und Prozesse wie in
Produktion benutzt werden, werden die Verarbeitungsgeschwindigkeit und das verarbeitbare Volumen
der Simulationsumgebung dagegen nicht an die Leistung in Produktion heranreichen. Zuséatzlich wird
sich die Reportzustellung der Clearstream (CBF) von der Zustellung in Produktion unterscheiden.
Wahrend der Simulation werden die CBF-Systeme ausschlieBlich und das CCP-System wahlweise im
Gegensatz zur produktiven Umgebung SNA Reports Uber einen Internet Server zur Verfligung stellen.

2.3.1.1 SPOC-Workshops

Alle Handelsteilnehmer, Clearingteilnehmer und Abwicklungsinstitute wurden im Vorfeld der
Simulation um die Benennung jeweils einer Person gebeten, die wahrend der Simulation als
sogenannter “SPOC” (Single Point of Contact) der Deutschen Bdrse und den anderen Teilnehmern als
Ansprechperson dient. Diese Person koordiniert alle teilnehmerinternen funktionalen sowie
technischen Aktivitaten und kommuniziert mit den verbundenen anderen Teilnehmern, falls eine
Koordination ndtig ist.

Um allen SPOCs einen Uberblick tiber die Simulation und ihre Verantwortlichkeiten fiir die Zeit vor
und wahrend der Simulation zu verschaffen, hat die Deutsche Borse zwischen dem 23. Oktober und
dem 5. November 2002 mehrere SPOC-Workshops geplant. Die Teilnahme an einem dieser
Workshops wird dringend empfohlen.
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2.3.1.2 Technischer Verbindungstest

Um sicherzustellen, dass die Systeme fiir die Simulation betriebsbereit sind, muss nach dem
Aufsetzen der Systeme und Herstellen der Telekommunikationsverbindung ein technischer
Verbindungstest durchgefiihrt werden. Der Test verifiziert die Verbindung zwischen den Systemen
des jeweiligen Teilnehmers und den Systemen der Deutschen Bérse.

2.3.1.3 Log-on Testzeitraum

Wahrend eines zweiwdéchigen Log-on Testzeitraums vor der eigentlichen Simulationsphase sollte
jeder Teilnehmer die Anmeldeprozedur zu allen Systemen, die wahrend der Simulation verwendet
werden, testen.

Das Ziel dieses Tests ist es, die im Vorfeld verteilten Benutzer IDs auf Funktionalitat zu Uberprifen
und die erfolgreiche Installation der Softwarepakete sicherzustellen. Da dieser Test primér technische
Aktivitaten umfasst, wird er durch einen technischen Mitarbeiter auf Teilnehmerseite durchgefiihrt.
Die Aktivitaten in diesem Zeitraum sind eine wichtige Voraussetzung, um an den Simulations-
aktivitaten teilzunehmen und die CCP-Funktionalitédt nutzen zu konnen.

2.3.1.3.1 CCP System

Bis zum Beginn des Log-on Testzeitraums sollten die Verbindungen zur Deutschen Borse installiert
worden sein und das Softwarepaket mit den dazugehdrigen Benutzer IDs vorliegen.

Die Deutsche Borse wird flir das CCP-System proaktive Unterstlitzung gewahrleisten. Um den
Anmeldetest zu tUberwachen, wird ein technisches Team jeden Teilnehmer kontaktieren. Um ihn bei
der Anmeldeprozedur, die an einem Tag wéahrend des zweiwdchigen Zeitraums getestet wird, zu
unterstlitzen. Wahrend dieser Phase ist das CCP-System nur fur die Anmeldefunktion freigegeben.

2.3.1.3.2 Andere beteiligte Systeme

Fur alle beteiligten Systeme, mit Ausnahme des CCP-Systems, wird vorausgesetzt, dass der
Teilnehmer eigene Anmeldetests durchfihrt. Falls Unterstitzung benétigt wird, stehen die reguldren
Hotlines der Deutschen Borse flir die entsprechenden Systeme zur Verfliigung.

Der punktliche Start der Simulationsphase am 25. November 2002 hangt stark vom Erfolg des
Log-on Tests ab.

2.3.1.4 Unterteilung der Simulation
Nach dem zweiwdchigen Logn-on Testzeitraum beginnt die Simulationsphase, die in zwei

Teilbereiche aufgeteilt ist. Der erste Teilbereich beinhaltet die Geflhrte Simulation, der zweite
Teilbereich die Offene Simulation.
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Im ersten Teil der Simulation werden die Teilnehmer an das neue CCP-System und seine
Funktionalitdten herangefiihrt. Zu diesem Zweck wird die Gefuhrte Simulation angeboten.

Jeder Tag innerhalb der Geflihrten Simulation beinhaltet drei Slots, d.h. ein spezifisches Zeitfenster
des Tages ist jedem Teilnehmer zugeordnet. Innerhalb dieses Zeitraums wird den Handels- und
Clearingteilnehmern sowie den Abwicklungsinstituten und ihren zugeordneten Einheiten individuelle
telefonische Hilfestellung angeboten. Die Geflihrte Simulation umfasst einen Zeitraum von vier
Wochen, in dem jede Woche einen gefiihrten Simulationszyklus darstellt. Wenn einem Teilnehmer
ein bestimmter Slot zugewiesen worden ist, ist ihm auch automatisch ein Zyklus zugewiesen. D.h.,
ein Teilnehmer wird wahrend der Gefiihrten Simulation wahrend eines Zyklus von einer Woche in
einem festgelegten Slot an jedem Simulationstag wahrend dieser Woche simulieren.

Die Deutsche Borse wird Ende Oktober 2002 die Teilnehmer bezlglich der Einteilung in die Slots
kontaktieren.

Im zweiten Teil der Simulation werden ausgewahlte komplexere Geschaftsvorfalle durch alle
betroffenen Systeme hinweg simuliert. Hier wird unter anderem die parallele Abwicklung von CCP
und nicht-CCP-fahigen Geschaften ermdglicht. Den Mitgliedern wird darliber hinaus empfohlen,
eigene spezifische Geschaftsvorfalle zu simulieren und nach Bedarf einzelne Simulationsszenarien zu
wiederholen. Die Simulationsteilnehmer kdnnen ihre Simulation aber auch gezielt auf einzelne
Systemen oder spezifische Funktionalitaten abstellen. Dies kann speziell flir Teilnehmer von
Bedeutung sein, die nicht die gesamte Wertpapier-Prozesskette abdecken. Sogenannte Fokuszyklen
ermoglichen die gezielte Simulation vordefinierter Funktionalitaten. Jeder dieser Fokuszyklen erstreckt
sich mindestens Uber einen, in den meisten Fallen jedoch Uber mehrere aufeinanderfolgende
Fokustage. Das Dokument Simulation Scripts and Schedules enthalt eine detaillierte Ubersicht tiber
die Aktivitaten und die an den Fokustagen benutzten Skripten. Nachfolgende Funktionalitdten werden
innerhalb der Fokuszyklen simuliert:

Bruttoliefermanagement — Online-Abfrage, manuelles und automatisches Koppeln von
Borsengeschaften

Bruttoliefermanagement — Sperren, Freigabe und Teilfreigabe

Bestimmung der Abwicklungsmethode auf der Basis einzelner Geschaftsvorfalle
Risikomanagement

Parallele Abwicklung von CCP- und Nicht-CCP Geschaftsvorfallen.
Spezialabfragen

KapitalmaBnahmen

Uberfallige Geschafte

Hinweis: Der Zeitplan und die Skripte fur die ,,KapitalmaBnahmen® und die Behandlung von
Lverspateten Geschaften” werden zu einem spateren Zeitpunkt veroffentlicht.
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2.3.2 Simulationsskripten

Zur Durchfihrung der Simulation werden den Teilnehmern vier Simulationsskripte zur Verfligung
gestellt (die bereits genannten Dokumente fir ,KapitalmaBnahmen” und ,Verspatete Geschafte* sind
hierin nicht enthalten). Diese Skripte beschreiben die Simulation aller wichtigen Geschaftsprozesse
sowie aller relevanten Ausnahmesituationen und fihren die Teilnehmer schrittweise durch die
verschiedenen Szenarien. Die Simulationsdokumente umfassen neben den Simulationsskripten fuir
die Handelsplattformen Xetra und XONTRO auch Skripte fiir das Clearing und die Abwicklung. Die
Simulationsskripte bauen strukturell aufeinander auf.

Die Skripte sind unterteilt in unabhéangige Simulationsszenarien, die Teilnehmer mit schrittweisen
Vorgaben durch wichtige Geschéftsvorfalle leiten.

Die Teilnehmer sollten die in den Skripten beschriebenen Simulationsszenarien wahrend der
Gefuhrten Simulation moglichst der Reihenfolge nach ausfiihren. Daneben dienen die Skripte
wahrend der Offenen Simulation auch als Anweisung flr die Fokuszyklen.

2.3.3 Simulations-Teilnehmer Kooperation

Jeder simulierte Geschaftsvorfall erstreckt sich Gber die gesamte Prozesskette, die mit der Eingabe
von Orders in das jeweilige Handelssystem (Xetra, XONTRO) anféangt und mit der Abwicklung der
Borsengeschafte durch eine Geldzahlung (da die Bundesbank nicht an der Simulation teilnimmt kann
die Abwicklung von Geschéften durch Geldzahlungen nur aus Listen oder Reports entnommen
werden) oder der Lieferung von Wertpapieren endet. Von einer technischen Sichtweise umfasst dieser
Prozess verschiedene Applikationen, aus funktionaler Sicht sind alle Teilnehmer beteiligt
(Handelsteilnehmer, Clearingmitglieder und Abwicklungsinstitute).

Da die Simulation moglichst produktionsnah geplant ist, missen die verschiedenen Teilnehmer eng
miteinander kooperieren, um so die gesamte Prozesskette abzudecken. In Ausnahmeféllen kénnen
Transaktionen ,im Auftrag” durch das Integrierte Funktionale Help Desk Team durchgefiihrt werden,
um eine Weiterbearbeitung zu gewahrleisten. Da sich der Prozess Uber drei verschiedene Rollen
erstreckt ist eine enge Zusammenarbeit aller in einer Prozesskette beteiligten Teilnehmer notwendig.
D.h. ein Clearingmitglied muss mit einem Handelsteilnehmer zusammenarbeiten, damit der
Handelsteilnehmer Trades generiert, die dann das Clearingmitglied in einem ndchsten Schritt
verarbeitet.

Daher sollte jeder Teilnehmer, der nicht selbst die gesamte Prozesskette abdeckt, sicherstellen, dass
er mit anderen Teilnehmern der Prozesskette entsprechende Vereinbarungen Uber eine
Zusammenarbeit getroffen hat.

Es wird davon ausgegangen, dass sich flr eine erfolgreiche Simulationsteilnahme die verschiedenen
Teilnehmer jeweils vor oder wahrend der Durchfihrung der Szenarien bezlglich der chronologischen
Reihenfolge und den Inhalten der Simulationsschritte absprechen mussen.

Rechtzeitig vor dem Beginn der Simulation sollten alle Informationen bezlglich Handels-, Clearing-
und Abwicklungsbeziehungen und —vereinbarungen der Deutschen Bdrse bekannt gegeben worden
sein. Die Informationen werden auf der einen Seite fir das Aufsetzen der Simulationsumgebung

bendtigt, auf der anderen Seite ist der Integrierte Help Desk nur durch detaillierte Information in der
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Lage, die entsprechenden Teilnehmer proaktiv wahrend der einzelnen Simulationsschritte zu
kontaktieren.
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3 CCP Release 1.0

Simulation

3.1 Simulationsumgebung

3.1.1 Beteiligte Systeme und Schnittstellen

Flr alle an der Simulation beteiligen Systeme wird eine Simulationsumgebung bereitgestellt. Die
folgende Tabelle gibt einen Uberblick und eine Kurzbeschreibung jedes Systems / jeder Schnittstelle.

System

Kurzbeschreibung

CCP Host

Das System des zentralen Kontrahenten (CCP) bietet folgende
Funktionalitaten:
- Bruttoliefermanagement

Gelddisposition

Report- und Referenzierungsdatenweitergabe

AWV Berichtswesen

BAFin juristisches Reportwesen

Risk Based Margining Berechnung
Berechnung der Risikoposition
Berechnung der Risikomarge
Reporterstellung
Wertpapier Preisinformationsempfang oder —anfrage, um
Volatilitatsinformationen abzuleiten und die Risikoberechnung
durchfiihren zu kdnnen.

Eurex In der Simulation wird Eurex nur fir die Auswahl der Reports im Bereich
Risikomanagement verwendet
Xetra Xetra wird in der Simulation umfassend zur Verfligung stehen.

XONTRO (FWB)

XONTRO Order — Elektronisches Auftragsmanagementsystem flir den
Parketthandel (inkl. Order Routing)

XONTRO Trade — Trade Enrichment System fiir den Parketthandel

CBF Systems
(CASCADE, LION,
LIMA, KADI)

Zentrale Verwahrstelle fir Wertpapiere (Clearstream Banking Frankfurt)
(Abwicklung, Liefermanagement, Verwaltung und Bearbeitung der offenen
Trades fir CCP-fahige Wertpapiere (Lifecycle Management), Verwaltung und
Bearbeitung flir Borsengeschafte in Nicht-CCP Instrumenten (Life Cycle
Management), Linkmanager und Kapitaldienstleistungsabwicklung)

Tabelle 1: Uberblick Involvierte Systeme
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3.1.2 Reports

Jedes der an der Simulation beteiligten Systeme stellt eine Reihe von Reports zur Verfligung. In
einigen Anwendungen ist es mdglich, bestimmte Reports auszuwahlen, um sicherzustellen, dass die
Teilnehmer nur die Reports bekommen, die sie benétigen. Aus diesem Grund sollten vor Beginn der
Simulationsaktivitaten in Xetra, Eurex, und dem CCP System die Reports ausgewahlt werden, die der
einzelne Teilnehmer auswerten mochte. Details zu den jeweiligen Systemen und deren individuellen
Verfahren zur Reporterstellung werden in der folgenden Tabelle dargelegt.

permanenten Simulation zur Verfigung.

Um sicherzustellen, dass die Reports im
richtigen Format geliefert werden sollte das
jeweilige Reportsauswahlfenster benutzt
werden. Xetra wird vor Beginn der CCP-
Simulation bereits zur Verfligung stehen
und es wird empfohlen, die Reportauswahl
vor Simulationsbeginn zu tUberprifen und
ggf. zu verandern.

System Beschreibung — Reporterstellung Zustellungsplan
CCp Mit dem Start des CCP werden auch neue Simulationsreports werden nach
Reports eingefiihrt dem taglichen Produktionsende von
Fur eine komplette Liste der Reports, siehe Eurex and Xetrg (hach 21'90, uhr)
Anhang, Kapitel 6.2. geliefert. Der einzige untert.aglge
Report (CE270 Settled Delivery)
Um sicherzustellen, dass die richtigen wird geméah dem technischen
Reports im richtigen Format geliefert Simulations-Setup geliefert.
werden, wird es empfohlen, im CCP-
Reportauswahlfenster die Einstellungen zu
Uberprifen und ggf. zu verandern. (in der
Anwendung: Homepage - Report-
Selektion).
CBF Alle produktiven Reports werden auch in Simulationsreports werden (ber einen
der Simulation zur Verfigung gestellt. Internet File Server nach dem Ende
der jeweiligen Batchverarbeitung zur
Verfligung stehen (fur Details, siehe
Dokument Simulation Scripts and
Schedules).
Xetra Es stehen die gleichen Reports wie in der Die Simulationsreports werden jeden

Tag nach Abschluss der
Produktionsverarbeitung geliefert
(nach 21.00 Uhr).
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permanenten Simulation zur Verfigung.

Um sicherzustellen, dass die Reports im
richtigen Format geliefert werden sollte das
jeweilige Reportsauswahlfenster benutzt
werden. Eurex wird vor Beginn der CCP-
Simulation bereits zur Verfligung stehen
und es wird empfohlen, die Reportauswahl
vor Simulationsbeginn zu Gberprifen und
ggf. zu verandern.

System Beschreibung — Reporterstellung Zustellungsplan
XONTRO Die Auswahl der Reports wurde schon Die Schlussnoten werden wahrend
wahrend des Simulation Setups der Online-Zeit in regelmaBigen
durchgefiihrt (Rundschreiben 27/02). Zeitabstanden gesendet
Die Schlussnoten beinhalten alle (normalerweise stiindlich).
Parkettgeschafte, aus technischen Simulationsreports der
Grunden auch Geschéfte von Nicht-CCP Tagesendverarbeitung werden gegen
Borsenplatzen. ca. 14.00 Uhr an kurzen Tagen und
ca. 21.00 Uhr an langen Tagen
gesendet.
Eurex Es stehen die gleichen Reports wie in der Die Simulationsreports werden jeden

Tag nach Abschluss der
Produktionsverarbeitung geliefert
(nach 21.00 Uhr).

Tabelle 2: Generierte Reports
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3.2 Simulationsdaten

3.2.1 Teilnehmerdaten

3.2.1.1 Setup der Teilnehmerdaten

Vor der Simulation werden alle Teilnehmerdaten in den Backend-Systemen aufgesetzt. Dieser Setup
wird mit Hilfe der Informationen durchgefiihrt, die der Borse von den Teilnehmern rechtzeitig vor
Simulationsbeginn zur Verfiigung gestellt wurden.

Generelle Teilnehmerinformationen
— Fir Institute: Instituts ID, Instituts-Name, Lander ID, AWV Code, Kalender ID

— Fir alle Teilnehmer: Teilnehmer ID, Teilnehmer Status, Teilnehmer Ursprung, Teilnehmer
Rolle (TM/CM/SI)

— Fur Handelsteilnehmer (TM) zusatzlich: Teilnehmer ID am Handelsplatz Xetra, Teilnehmer
ID am Handelsplatz FWB Floor, Clearing-Mitglied ID, Clearing Beziehung Start Datum

Clearing/Abwicklung Beziehungen/Standardeinstellungen der Applikation

— _Fir Clearing Teilnehmer zusétzlich; Sperren Kauf/Verkauf, Clearing Lizenz, Clearing-
Teilnehmer Kontenliste, CSD, Kontonummer, Settlement-Netting auf Kontenebene (J/N),
Settlement-Netting auf Teilnehmerebene (J/N), Gleitende Geldverrechnung (J/N), Default-
Einstellung Freigabemethode (Pos./Neg.), Default-Abwicklungsmethode (Brutto/Netto)

— _Fiir Abwicklungsinstitute zusétzlich: Abwicklungsinstitute CSD Kontoliste, ,RegUber’-
Beziehung

3.2.1.2 Teilnehmer- / Benutzer-Zugangsstruktur

Teilnehmer- und Benutzerzugang fiir die an der Simulation beteiligten Anwendungen wird wie folgt
gewahrt:

1.

CCP: Jeder Teilnehmer erhalt eine Teilnehmer-1D und vier Benutzer-IDs mit vordefinierten
Zugangsrechten, die es erlauben, alle notwendigen Schritte in der Simulation durchzufiihren. Die
IDs werden zusammen mit den Simulations-Softwarepaketen geliefert.

Xetra: Der Setup der permanenten Simulationsumgebung wird genutzt. Zutritt wird auf Basis der
bekannten und kommunizierten Simulations-Teilnehmer-IDs und Benutzer-IDs gewahrt. Jeder
Teilnehmer sollte sicherstellen, dass jeder Benutzer-ID, die in der Simulation verwendet wird, alle
in der Simulation vorhandenen Instrumentengruppen zugewiesen sind (BC1, DAX1, FRAIL,
GER1, GER2, MDX1, NAM1, NM1, SKA1, STX1). Falls eine Anpassung notwendig ist, sollte
diese vor dem 21. November 2002 durchgefiihrt werden.

Eurex: Der Setup der permanenten Simulationsumgebung wird genutzt. Zutritt wird auf Basis der
bekannten und kommunizierten Simulations-Teilnehmer-IDs und Benutzer-I1Ds gewahrt.
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4. XONTRO: Jeder Teilnehmer erhalt eine Teilnehmer-ID und eine Benutzer-ID pro CBF Konto fiir
die bestehenden Umgebungen IMS27 (Borse Frankfurt) und IMS73 (Borse Stuttgart).
Dabei bestehen die folgenden Restriktionen:

- Frankfurt und Stuttgart! sind die einzigen XONTRO Handelsplatze, die in der Simulation zur
Verflgung stehen.

- Die Funktion des Skontrofiihrers wird den Teilnehmern nicht zur Verfiigung stehen
(Passworter werden gesperrt). Der Skontrofiihrer wird von der Deutsche Borse fir die
Handelsplatze Frankfurt und Stuttgart Gbernommen.

5. CBF-Anwendungen: Teilnehmer die CASCADE in der aktuellen Produktionsumgebung IMS12
benutzen und die flr die Simulation angemeldet sind, werden zehn neue Benutzer-IDs mit
vordefinierten Zugangsrechten pro Konto erhalten. Die Benutzer erhalten lber die Umgebung
IMS24 Zugang zur Simulationsumgebung. Die Zugangsrechte sind fur alle Benutzer-1Ds
identisch.

Teilnehmer-IDs, Benutzer-IDs und die zugehdrigen Zugangspassworter fir die entsprechenden
Systeme werden den Teilnehmern rechtzeitig vor dem Log-on Test zur Verfigung gestellt.

1.1

! Die Stuttgarter Bérse wird nur wahrend spezieller Fokustage (Fokustag: Parallele Verarbeitung) an der Simulation beteiligt
sein.
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3.2.2 Instrumenten-Daten

In der CCP Release 1.0 Simulation wird nur eine begrenzte Anzahl von Instrumenten zur Verfigung
stehen. Die Instrumente werden in folgende Kategorien unterteilt:

Instrumenten- Beschreibung
Kategorie
CCP-Instrumente CCP-Instrumente werden in der Simulation verwendet, um alle

Funktionalitaten zu simulieren, die durch das Release 1.0 des CCP
modifiziert bzw. neu eingeflhrt werden. Die CCP-Instrumente, die in
der Simulation zur Verfligung stehen, sind in der Tabelle
"Simulationsinstrumente — CCP" im Anhang 6.5 zu finden.

Nicht-CCP Instrumente | Nicht-CCP Instrumente werden wahrend der Simulation benutzt um die
herkdmmliche Verarbeitung ohne Einbeziehung des CCP zu simulieren.
Nicht-CCP Instrumente sind in der Tabelle "Simulationsinstrumente —
Nicht-CCP" im Anhang 6.5 genauer spezifiziert.

Als Abweichung von dieser Unterteilung wird der gesamte Handel der
Stuttgarter Borse wahrend der Simulation zum Nicht-CCP Handel
zahlen.

Tabelle 3: Instrument-Kategorien

Wahrend der Simulation empfehlen wir, dass alle Teilnehmer der Simulation den Anleitungen in den
Simulationsskripten folgen und die dort beschriebenen Instrumente verwenden. Alle Teilnehmer
kdnnen zusatzlich sowohl wahrend der Gefiihrten als auch wahrend der Offenen Simulation die frei
zur Verfligung stehenden Instrumente verwenden um eventuelle interne Tests durchzuflihren.

Instrumente aus den Simulationsskripten

Kapitel 6.3 des Anhangs enthélt zwei Listen mit Details zu den fiir die Geflihrte und die Offene
Simulation reservierten Instrumente. Diese Instrumente sollten nur in Zusammenhang mit den
Skripten verwendet werden.

Zusatzliche Instrumente mit Marktliquiditat

Kapitel 6.4 des Anhangs enthélt eine Liste mit Details zu den Instrumenten, flr die wahrend der
Offenen und der Geflihrten Simulation Liquiditat zur Verfigung gestellt wird. Diese Instrumente
kdnnen von den Teilnehmern frei flr eigene Simulationsaktivitaten verwendet werden.

Uberblick tber alle Instrumente in der Simulationsumgebung

Kapitel 6.5 (Simulationsinstrumente — CCP) und 6.6 (Simulationsinstrumente — Nicht-CCP) des
Anhangs enthélt einen Uberblick iber alle in der Simulationsumgebung zur Verfiigung stehenden
Instrumente.
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3.2.3 Anwendungsdaten

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber den Datensetup der an der Simulation beteiligten

Applikationen.

Anwendung Simulations-Setup

Xetra - Jedem Xetra Teilnehmer werden alle in der Simulation verwendeten
Instrumente zugewiesen.

- Zu Beginn der Simulation weisen die Orderbiicher keinen Bestand auf.

Eurex - Zu Beginn der Simulation wird jedem Teilnehmer eine bestimmte Anzahl an
Sicherheiten in Eurex zur Verfligung gestellt.

XONTRO - Die Preisfeststellung wird nur in speziell festgelegten Instrumenten erfolgen.
Eine Liste dieser Instrumente findet sich im Anhang 6.3 und 6.4.

CBF - Zu Beginn der Simulation werden alle Konten bei CBF fir jedes in den

Simulationsskripten verwendete Instrument einen positiven Bestand aufweisen.
Jeder Teilnehmer wird 1 Mio. Stlck pro Instrument fir die Gefiihrte und Offene
Simulation erhalten. Eine Liste der Instrumente kann im Anhang, Kapitel 6.3
gefunden werden.

- Es wird nicht moglich sein, wahrend der Simulation weitere Namensaktien

anzumelden bzw. bereits registrierte Namensaktien abzumelden. Der Transfer
von bereits angemeldeten Namensaktien ist jedoch moglich (z.B. die
Behandlung wie Inhaberpapiere)

Tabelle 4: Daten Setup Details der Simulation

3.2.4 Kalenderdaten

Geschaftstage wahrend der Simulation beziehen sich auf reale Kalendertage. Das heift, dass z.B. der
1. Dezember in der Simulation auch den 1. Dezember in Realitat darstellt.

Es werden jedoch wahrend der Simulation einzelne Wochentage als bundesweite Feiertage
behandelt. In der Zeit zwischen dem 25. November und dem 20. Dezember werden sowohl jeder
Dienstag als auch jeder Donnerstag als bundesweite Feiertage behandelt. Wahrend dieser Feiertage
stehen die Systeme flr die Simulationsteilnehmer nicht zur Verfligung. Feiertage zahlen weder als
Handels-, Clearing- oder Abwicklungstage.
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3.3 Unterstiitzung der Simulation

3.3.1 Dokumentation und Rundschreiben

3.3.1.1 CCP - Dokumentation

Die folgende Auswahl an funktionalen Dokumenten steht den Teilnehmern zur Verfligung. Die
Dokumente dienen als genereller Uberblick iiber die neuen Funktionalitdten des CCPs (fiir weitere
Dokumentation siehe www.xetra.de, Rubrik “members only”, eine Anmeldung erfolgt mit dem
Benutzernamen “ccp” und dem Passwort “go”):

Name Kurzbeschreibung Veroffentlichungs-
Datum
Final Technical Release | Dieses Dokument bietet einen Uberblick (iber die 06.09.2002
Notes teilnehmerrelevanten technischen Veranderungen
(Englisch) aufgrund der Einflihrung des CCP Release 1.0,
z.B. Verbindungsalternativen
Final Functional Dieses Dokument bietet einen Uberblick tiber die 06.09.2002
Releasenotes teilnehmerrelevanten Funktionalitaten aufgrund
(Englisch) der Einfihrung des CCP Release 1.0.
Finale Funktionale
Releasebeschreibungen
(Deutsch)
User Guide Das CCP Benutzerhandbuch sollte als erste 08.10.2002
(Englisch) Informationsquelle fur die Benutzung der neuen
Benutzerhandbuch CCP Applikation dienen.
(Deutsch

Tabelle 5: Dokumentation — Generelle CCP Informationen
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3.3.1.2 Simulation - Dokumentation

Die folgende Auswahl an funktionalen Dokumenten steht allen Teilnehmern der Simulation zur

Verfligung:
Name Kurzbeschreibung
Simulationsleitfaden Dieses Dokument (Deutsche Version).
(Deutsch)
Simulation Guide
(Englisch)
Simulationskalender Dieses Dokument beinhaltet detaillierte Informationen zur
und Skripten Simulation des CCP Release 1.0, insbesondere den
(Deutsch) Simulationszeitplan und die Informationen zu den relevanten

Simulation Scripts and
Schedules
(Englisch)

Skripten. Das Dokument wird an die Teilnehmer und die
Vendoren verteilt und soll den Mitarbeitern der IT Abteilung, des
Back-Office, des Risiko- und Sicherheitenmanagement, der
Handel- und Effektenverwaltung behilflich sein, um sich mit
den neuen CCP Funktionalitaten vertraut zu machen.

Trading Scripts Xetra
(Deutsch / Englisch)

Das Dokument Trading Scripts Xetra beschreibt, welche Schritte
die Teilnehmer wahrend der CCP Release 1.0 Simulation
durchgehen mussen, um die flr Xetra relevanten
Funktionalitaten zu testen und Geschéfte zu generieren, die im
Clearing und Settlement gemaB den jeweiligen Skripten
verarbeitet werden kdnnen.

Trading Scripts Floor
(Deutsch / Englisch)

Das Dokument Trading Scripts Floor beschreibt, welche Schritte
die Teilnehmer wahrend der Simulation des CCP Release 1.0
durchfiihren muissen, um die fir XONTRO relevanten
Funktionalitaten zu testen und Geschafte zu generieren, die im
Clearing und Settlement gemaB den jeweiligen Skripten
verarbeitet werden kdnnen.

Clearing Scripts
(Deutsch / Englisch)

Das Dokument Clearing Scripts beschreibt, welche Schritte die
Teilnehmer wahrend der Simulation des CCP Release 1.0
durchfihren missen, um die fir das Clearing relevanten
Funktionalitéaten zu testen.

Settlement Scripts
(Deutsch / Englisch)

Das Dokument Settlement Scripts beschreibt, welche Schritte
die Teilnehmer wahrend der Simulation des CCP Release 1.0
durchfliihren missen, um die fur die Abwicklung relevanten
Funktionalitaten zu testen.

Tabelle 6: Dokumentation — Simulationsspezifische Informationen
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3.3.1.3 Rundschreiben

In der “members only” Rubrik der Xetra Webseite (www.xetra.de) stehen alle Rundschreiben zur
Verflgung, die sich auf das CCP-Konzept beziehen und die Simulation von der technischen und
funktionalen Seite unterstiitzen. Die Anmeldung erfolgt durch den Benutzernamen “ccp” und das
Passwort “go”.

3.3.2 Integrierter Funktionaler Help Desk

Fir die funktionale Unterstitzung der Teilnehmer wahrend der Simulation steht ein Simulations-Help
Desk zur Verfugung. Der Help Desk integriert verschiedene funktionale Themengebiete unter einer
einzigen Telefonnummer, um Benutzerfreundlichkeit zu gewahrleisten. Die folgende Tabelle bietet
einen Uberblick tiber die Bereiche bei denen der integrierte Help Desk den Teilnehmern zur
Verfligung steht.

Bereich Rolle des funktionalen Help Desks

CCP Change Management - Funktionale Unterstltzung zu allen Themen beztiglich CCP

Themen Funktionalitat und veranderter Prozesse

Marktsteuerung (Handel & - Fihrt Veranderungen der Standardeinstellungen durch

Clearing) Fahrt Transaktionen in besonderen Ausnahmeféllen ,im
Auftrag” durch
Handelt als zuséatzlicher Teilnehmer in besonderen
Ausnahmeféllen

Clearstream Banking Frankfurt | - Bietet funktionale Unterstiitzung zu allen CBF-relevanten

(CBF) funktionalen Themen an.

BrainTrade - Bietet funktionale Unterstiitzung zu allen XONTRO-

relevanten funktionalen Themen an.

Tabelle 7: Rollen des Help Desk

Das Help Desk Team hat Zugriff auf alle Anwendungen, die in der Simulation verwendet werden.
Diese sind im Detail: Xetra, XONTRO, Eurex, CCP und Clearstream Anwendungen.

Neben der Unterstiitzung bei eingehenden Fragen wird der integrierte Help Desk auch eine gefiihrte
Unterstltzung anbieten. Dies bezieht sich auf das proaktive Ansprechen der Teilnehmer wahrend der
Geflhrten Simulation, insbesondere die Flihrung durch die einzelnen Simulationsschritte in den
jeweiligen Slots.

In der Offenen Simulation bietet der Integrierte Help Desk in erster Linie Unterstitzung bei eingehen-
den Fragen. Wahrend jedes Fokuszyklus stehen Spezialisten zum jeweiligen Themengebiet an der
Hotline zur Verfligung.

Der integrierte Help Desk steht Ihnen flr Ihre Fragen und Kommentare wie folgt zur Verfligung:
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Deutsche Borse Integrierter Help Desk CCP
Telefon: +49-69-2101 - 1660
Fax: +49-69-2101 - 1661

Erreichbarkeit:  08.00 Uhr — 18.00 Uhr MEZ
08.00 Uhr — 19.00 Uhr MEZ (an langen Tagen wahrend der Offenen Simulation)

Nur wahrend der Offenen Simulation, die am 23. Dezember 2002 startet, wird eine spezielle Hotline
fur marketsteuerungsrelevante Themen zusatzlich zur Verfligung stehen:

Marktssteuerung Helpline
Telefon: +49 -69-2101 - 1940
Fax: +49-69-2101-1941

Erreichbarkeit:  08.00 Uhr — 18.00 Uhr MEZ
08.00 Uhr - 19.00 Uhr MEZ (an langen Tagen wahrend der Offenen Simulation)
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3.3.3 Technischer Help Desk

Der folgende Abschnitt bietet einen Uberblick iiber die existierende technische Unterstiitzung, welche
die aktuellen und neuen Anwendungen abdeck:

Deutsche Borse Technischer Support (Xetra, Eurex, CBF, CCP)

Telefon: +49 -69-2101 - 2800
Fax: +49-69-2101 -2801
eMail: CCP-help@deutsche-boerse.com

Erreichbarkeit:  08.00 Uhr - 18.00 Uhr2 MEZ

XONTRO Trade Helpline

Telefon: +49 -69 -589978 -110

Fax: +49 - 69 - 589978 - 119

Erreichbarkeit:  08.00 Uhr — 20.30 Uhr MEZ (an Geschaftstagen)

XONTRO Order Helpline

Telefon: +49 - 69 - 589978 - 120

Fax: +49 - 69 - 589978 - 129

Erreichbarkeit:  08.00 Uhr — 20:30 Uhr MEZ (an Geschéftstagen)

1.1

2 vorlaufig
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3.4 Zeitlicher Ablauf der Simulation
3.4.1 Uberblick

Der Zeitplan der Simulation des CCP Release 1.0 umfasst die Geflihrte Simulation (25. November —
20. Dezember 2002) und die Offene Simulation (23. Dezember — 28 Februar 2003).

- 2002 | 2003 >
Build and Test Simulations- Produktions-Phase
Phase Phase
/
’ Ay
Verbindungs-Tests >/ N \
Log-on Testzeitraum ’,’( ‘\ Produktion - Vorbereitungs-Phase
Gefiihrte Offene
Simulation Simulation
25.11.I02 20.12.02II 23.12.02 28.OI2.O3

Grafik 1: Uberblick CCP Release 1.0 Teilnehmer Simulation Zeitplan mit angrenzenden Phasen.

3.4.2 Simulations-Kalender

Die gesamte funktionale Simulation wird zwischen dem 25. November 2002 und dem 28. Februar
2003 stattfinden.

Sie besteht aus zwei Phasen, der Offenen und Geflihrten Simulation, die einem technischen
Verbindungstest und einer Anmeldetestphase folgen. Zunachst wird die Simulation mit drei
Geschaftstagen pro Woche anfangen, wie aus der folgenden Grafik ersichtlich (die genauen Uhrzeiten
werden noch festgelegt):

25.11.02-20.12.02823.12.02- 16.02.03 IN17.02.03- 28.02.03

Gefiihrte Simulation Offene Simulation Offene Simulation
Fokuszyklen / -tage Fokuszyklen/ -tage

Ca. 08:15 Uhr

Ca. 13:30 Uhr

Legende:

Batch
Feiertag

; o @ .- § o ¢ - § o @ .. §
= Report/File Transfer =5 5 8 & = 5 £ 8 = = 58 £ &8 =

Grafik 1: Simulations-Kalender fiir die reguldren Simulationswochen
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An jedem Dienstag und Donnerstag, bis zum 20. Dezember 2002, und an speziellen Tagen im
Januar 2003 werden wahrend der Simulation bundesweite Feiertage eingeplant. Dieser Zeitplan
erlaubt es, dass wahrend der freien Tage die Ergebnisse geprift und wenn nétig Fehler behoben
werden konnen. Wahrend der Offenen Simulation wird an flnf aufeinanderfolgenden Geschaftstagen
gehandelt und verarbeitet, ohne dazwischenliegende Feiertage. Eine Ausnahme stellen die Tage im
Zeitraum vom 29. bis 31. Januar 2003 dar, die als bundesweite Feiertage geplant sind.

Die Systemverfligharkeitszeiten werden an den kurzen Tagen kirzer sein als spater in Produktion, um
anfanglich die Tagesendverarbeitung wahrend der Simulation zu erleichtern. Die Onlinezeiten werden
an zwei langen Tagen im Januar und an zehn Tagen Ende Februar auf produktionsnahe Zeiten
ausgeweitet, um den Teilnehmern die Gelegenheit zu geben, sich auf die Produktionszeiten
vorzubereiten.

Die Verarbeitung zum Monatsultimo findet am 29. November und 30. Dezember 2002, sowie am
28. Januar und 28. Februar 2003 statt. Zusatzlich dazu gibt es eine Verarbeitung zum Jahresende.

Die folgenden Kapitel bieten einen Uberblick tiber die Simulationstage in den zwei
Simulationsschritten (Gefiihrte und Offene Simulation). Dariiber hinaus liefert das Dokument
Simulationskalender und Skripten weitere Details des Simulationszeitplans.

3.4.2.1 Gefiihrte Simulation

Die Gefiihrte Simulation, die den ersten Teil der Simulation darstellt, wird zwischen dem 25.
November 2002 und dem 20. Dezember 2002 stattfinden. In diesem Teil kdnnen normale
Arbeitstage (Wochentage) in zwei Arten unterteilt werden:

Geschéftstage
Bundesweite Feiertage

Wahrend der Geschéftstage stehen die Systeme fiir den Handel, das Clearing und Abwicklung zur
Verfligung. An diesen kdnnen die Szenarien der Simulation durchgefuhrt werden. In der Geflhrten
Simulation sind alle Geschaftstage kurze Tage. Dies bedeutet, dass die Dialogfunktionen gegen
13.30 Uhr enden und die Reporterstellung und -verteilung am Nachmittag und am Abend stattfindet.
Ein Beispiel des Zeitablaufes an einem reguldren kurzen Tag kann im Kapitel 3.4.3 gefunden
werden.

Die meisten Geschaftstage enthalten drei Slots. Diese Slots dienen der individuellen Telefon-
unterstiitzung des Handels, des Clearings und der Abwicklung durch den Integrierten Help Desk.
Jeder Slot umfasst einen Zeitraum von drei aufeinanderfolgenden Geschaftstagen und unterstitzt
damit einen regularen Abwicklungszyklus fir jeden Teilnehmer. Jeder Teilnehmer wird wahrend
dieses Zeitraums vom integrierten Help Desk kontaktiert. Dieser stellt sicher, dass spezielle Aktionen,
die in den Simulationsskripten spezifiziert sind, durchgefiihrt werden. Darlber hinaus kann der
integrierte Help Desk auch von den Teilnehmern direkt kontaktiert werden.

Die Deutsche Borse wird die Teilnehmer vorab bezlglich der Sloteinteilung kontaktieren.

Wahrend der Feiertage stehen die Systeme den Teilnehmern nicht zur Verfiigung. Aus diesem Grund
zahlen Feiertage nicht als Handels-, Clearing oder Settlementtage. Ein Handelsgeschaft, das zum
Beispiel am 25. November geschlossen wurde, wird erst am 29. November (T+2) abgewickelt.
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Die folgenden Tabellen liefern einen wéchentlichen Uberblick (ber den Zeitplan der Gefiihrten
Simulation.

Definition der Geschaftstage in der Simulation (die genauen Uhrzeiten werden noch festgelegt):

Einteilung der Tage Beschreibung
Kurze - Alle Systeme stehen in der Simulation zwischen
Geschaftstage ca. 08.15 und ca. 13.30 Uhr zur Verfligung.
Die Batch-Verarbeitung beginnt um
ca. 13.30 Uhr
Lange - Alle Systeme stehen in der Simulation zwischen
Geschaftstage ca. 08.15 Uhr und ca. 19.00 Uhr zur
Verflgung.

Die Batch-Verarbeitung beginnt um
ca. 19.00 Uhr

Tabelle 8: Uberblick kurze und lange Tage

Aktueller Stand des Zeitplans der Slotbelegung (die genauen Uhrzeiten werden noch festgelegt):

Geschaftstage Slot Zeitraum
Geflhrte
Simulation
Montag Slot 1 08.15 Uhr - 10.00 Uhr
Slot 2 10.15 Uhr - 11.45 Uhr
Slot 3 12.00 Uhr - 13.30 Uhr
Mittwoch Slot 1 08.15 Uhr - 10.00 Uhr
Slot 2 10.15 Uhr-11.45 Uhr
Slot 3 12.00 Uhr - 13.30 Uhr
Freitag Slot1-3 08.15 Uhr - 09:30 Uhr

Tabelle 10: Vorlaufige Slotplanung der Gefiihrten Simulation
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Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 25Nov02 [ 26 Nov02 | 27 Nov02 | 28 Nov02 | 29 Nov02 [ 30Nov02 | 01 Dez 02
Cycle 1 < Einteilung Kurzer Feiertag Kurzer Feiertag Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag Geschaftsstag Geschaftsstag
Bemerkungen T T+1 T+2
Monatsend-
K verarbeitung
-
Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 02Dez02 | 03 Dez02 | O4Dez02 | 05Dez02 | 06 Dez02 | 07 Dez02 | 08 Dez 02
Cycle 2 <
Einteilung Kurzer Feiertag Kurzer Feiertag Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag Geschaftsstag Geschaftsstag
Bemerkungen T T+1 T+2
N
4
Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulaton
Datum 09 Dez 02 10 Dez 02 11 Dez 02 12 Dez 02 13 Dez 02 14 Dez 02 15 Dez 02
Cycle 3 <
Einteilung Kurzer Feiertag Kurzer Feiertag Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschéftsstag Geschéftsstag Geschéftsstag
Bemerkungen T T+1 T+2
\
4
Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulaton
Datum 16 Dez 02 18 Dez 02 19Dez02 | 20Dez02 | 21 Dez02 | 22 Dez02
Cycle 4 <
Einteilung Kurzer Feiertag Kurzer Feiertag Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag Geschaftsstag Geschaftsstag
Bemerkungen T T+1 T+2
.

Tabelle 11: Zeitplan — Gefiihrte Simulation
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3.4.2.2 Offene Simulation — Fokuszyklen

Der zweite Teil der Simulation, die Offene Simulation, findet zwischen dem 23. Dezember 2002 und
dem 28. Februar 2003 statt. In der Offenen Simulation kann an allen Tage simuliert werden, d.h. es
sind im Gegensatz zur Geflhrten Simulation auch die Dienstage und Donnerstage Geschaftstage, an

denen Funktionalitaten simuliert werden kénnen. Wahrend die meisten Tage, wie in der Gefiihrten
Simulation, kurze Tage sind, gelten fur die folgenden Tage verlédngerte Onlinezeiten (bis ca. 19.00

uhn):

21. Januar und 22. Januar 2003

Zeitraum 17. Februar bis 28. Februar 2003

Es ist zu beachten, dass die Zeit zwischen dem 29. und dem 31. Januar in der Simulation wie

bundesweite Feiertage gelten.

Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 23 Dez02 | 24Dez02 | 25Dez02 | 26 Dez02 | 27 Dez02 | 28Dez02 | 29 Dez 02
Einteilung Kurzer Feiertag Feiertag Feiertag Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag Geschaftsstag
Bemerkungen
Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 30Dez02 | 31Dez02 01Jan03 | 02Jan03 | 03Jan03 | 04Jan03 | 05Jan03
Einteilung Kurzer Feiertag Feiertag Kurzer Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag Geschaftsstag [ Geschaftsstag
Bemerkungen [ Monatsend-
verarbeitung /
Jahresend-
verarbeitung
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Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 06Jan03 | 07Jan03 | 08Jan03 | 09Jan03 10Jan 03 11Jan03 | 12Jan03
Einteilung Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag [ Geschaftsstag | Geschéftsstag | Geschaftsstag | Geschaftsstag
Bemerkungen Fokustag Fokustag Fokustag Fokustag Fokustag
OnlineabfrageriOnlineabfragenOnlineabfragenl  Blocken, Blocken,
Kopplung Kopplung Kopplung Freigeben Freigeben
Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 13Jan 03 14 Jan 03 15Jan 03 16 Jan 03 17 Jan 03 18Jan03 | 19Jan03
Einteilung Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschéftsstag [ Geschéftsstag | Geschaftsstag | Geschaftsstag | Geschaftsstag
Bemerkungen Fokustag Fokustag Fokustag Fokustag Fokustag
Blocken, [Verarbeitungs-|Verarbeitungs-|Verarbeitungs- Risiko-
Freigeben methode methode methode management
Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 20Jan 03 21Jan 03 22 Jan 03 23 Jan 03 24 Jan 03 25Jan 03 | 26Jan03
Einteilung Kurzer Langer Langer Kurzer Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschéftsstag [ Geschaftstag | Geschéftstag | Geschaftsstag | Geschéftsstag
Bemerkungen Fokustag Fokustag Fokustag Fokustag Fokustag
Risiko- Risiko- Parallel- Parallel- Parallel-
verarbeitung | verarbeitung | verarbeitung /
management [ management _
Spezial-
abfragen
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Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 27 Jan 03 28Jan03 | 29Jan03 | 30Jan03 | 31Jan03 | Ol Feb03 | 02 Feb 03
Einteilung Kurzer Kurzer Feiertag Feiertag Feiertag Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag [ Geschaftsstag
Bemerkungen Fokustag Monatsend-
Spezial- verarbeitung
abfragen Fokustag
Spezial-
abfragen
Kalender Datum Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
03 Feb03 | 04 Feb03 05Feb 03 | 06 Feb03 07 Feb03 | 08 Feb03 | 09 Feb 03
Einteilung Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag [ Geschaftsstag | Geschéftsstag | Geschéftsstag | Geschaftsstag
Bemerkungen
Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 10 Feb 03 11 Feb 03 12 Feb 03 13 Feb 03 14 Feb 03 15Feb 03 16 Feb 03
Einteilung Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Kurzer Wochenende | Wochenende
Geschaftsstag [ Geschaftsstag | Geschéftsstag | Geschéftsstag | Geschaftsstag

Bemerkungen
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Ab dem 17. Februar 2003 gelten die folgenden Simulationszeiten: ca. 08.15Uhr — ca. 19.00 Uhr

Kalender / Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
Simulation
Datum 17 Feb 03 18 Feb 03 19 Feb 03 20 Feb 03 21 Feb03 22 Feb03 | 23 Feb 03
Einteilung Langer Langer Langer Langer Langer Wochenende [ Wochenende
Geschaftstag | Geschéftstag | Geschéftstag | Geschaftstag | Geschaftstag
Bemerkungen
Kalender Datum Montag Dienstag Mittwoch Donnerstag Freitag Samstag Sonntag
24 Feb 03 25 Feb 03 26 Feb 03 27 Feb 03 28 Feb 03 | 01 Marz 03 [ 02 Marz 03
Einteilung Langer Langer Langer Langer Langer Wochenende [ Wochenende
Geschaftstag | Geschéftstag | Geschéftstag | Geschaftstag | Geschaftstag
Bemerkungen Monatsend-
verarbeitung

Tabelle 12: Zeitplan — Offene Simulation
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4 Teilnehmeraktivitaten
4.1 Vorbereitung zur Simulation

Um Verzdgerungen des Simulationsstarts zu vermeiden sollten die Simulationsteilnehmer
verschiedenste VorbereitungsmaBnahmen treffen, die im folgenden erlautert werden.

4.1.1 Rechtliche Vorbereitungen

Anhéngig von der Rolle, die der Teilnehmer einnimmt, ist er verpflichtet, rechtliche Vorbereitungen zu
treffen. Der folgende Abschnitt gibt einen kurzen Uberblick einiger zentraler Voraussetzungen, welche
im Vorfeld erflllt werden mussen (die Liste ist nicht als vollstandig zu verstehen):

Handel:

Ein Handelsteilnehmer muss eine geeignete Berechtigung zum Boérsenhandel auf dem Frankfurter
Parkett oder einen Zugang zum Borsenhandel Gber Xetra besitzen. Falls der Teilnehmer nur
Handelsteilnehmer und nicht Clearingteilnehmer oder Abwicklungsinstitut ist, muss er eine
Geschaftsbeziehung mit einem Clearer und/oder einem Abwicklungsinstitut besitzen.

Clearing:
Zum Clearing von Aktien muss der Teilnehmer eine Clearing-Lizenz fir Aktien der Eurex Clearing
besitzen.

Abwicklung:

Damit ein Abwicklungsinstitut die rechtliche Grundlage fiir die Abwicklung von Geschaften besitzt,
muss es mit einen Handelsteilnehmer einen Rahmenservicevertrag Gber die Abwicklung seiner
Borsengeschafte abschlieBen.

4.1.2 Technische Vorbereitungen

Damit der Teilnehmer aus technischer Sicht die Voraussetzungen flir die Teilnahme an der
Simulation erfillt, sind u.a. nachfolgende Vorbereitungen zu treffen:

Technische Anbindung:

Die technische Anbindung an die relevanten Systeme der Deutschen Borse, BrainTrade und
Clearstream Banking Frankurt muss sichergestellt sein. Weitere Informationen hierzu kénnen im
Dokument Technical Connection Guide (2. Aug.) nachgeschlagen werden.

Der Log-on Test:

Aufgabe dieses Testes ist es zu Uberprifen, dass die in Absatz 3.1.1 beschrieben Systeme, welche in
der Simulation beteiligt sind, richtig aufgesetzt wurden und die entsprechenden Nutzungsrechte
eingerichtet sind.

Eine Unterstlitzung des Log-on Tests durch den Help Desk der Deutschen Borse ist nur fir die CCP-
Applikationen geplant. Trotzdem sind die Teilnehmer angehalten, ihre Anbindung auch an alle
anderen benutzten Systeme zu Uberprufen um sicherzustellen, dass die notwendigen Benutzerrechte
erteilt wurden. Dies ist gerade flr die erst kirzlich aufgesetzten Simulationsumgebungen von
Clearstream und XONTRO ratsam.
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4.1.3 Funktionale Vorbereitungen

Die funktionale Vorbereitung auf die Simulation umfasst neben einer moglichen Anpassung des
,Back Offices” und des Trainings der Mitarbeiter auch Absprachen mit anderen Simulations-
teilnehmern.

Back Office:

Aufgrund der neuen Funktionalitaten, welche die Einfihrung des CCP mit sich bringt, missen in
einigen Fallen Strukturen der "Back Offices” angepasst werden. Dabei handelt es sich um Prozesse,
Mitarbeiterorganisation und IT-Systeme. Jeder Teilnehmer ist dazu angehalten die notwendigen
Anpassungen bereits vor Beginn der Simulation in Angriff zu nehmen, damit die neuen Clearing- und
Abwicklungsfunktionalitdten maglichst reibungslos in das jeweilige Back Office eingebunden werden
konnen.

SchulungsmaBnahmen:
Die Deutsche Borse und Eurex Clearing bieten im Vorfeld der Simulation ausgewahlte CCP-Trainings
an. Teilnehmer sollten an mindestens einem dieser Trainings teilnehmen.

Beziehungen zwischen Teilnehmern:

Jeder Teilnehmer, der nicht zugleich die Rolle eines Handelsteilnehmers ausiibt, muss
sicherstellen, dass zusammen mit ihm ein ihm zugeordneter Handelteilnehmer an der Simulation
teilnimmt. Nur dadurch kann die gesamt Prozesskette abgebildet werden. AusschlieBlich Gruppen
von Teilnehmern, welche den Handel, das Clearing und die Abwicklung abdecken, dies entweder
weil sie jede der drei Rollen alleine oder mit angeschlossenen Partnern erfiillen, kdnnen die
Simulationsskripte der Deutschen Borse ausfiihren.

Hierbei sollten die Teilnehmer die Einfiihrung einer sogenannten ,Frozen Zone“ durch Clearstream
beachten. Eine Ankiindigung dieser MaBnahme erfolgte bereits innerhalb der Clearstream
Kundeninformation Nr. D123 am 23. August 2002. Als Folge dieser ,Frozen Zone" werden
Kontoeinstellungen bei Clearstream in dem Zeitraum zwischen dem 11. November 2002 bis zum
Produktionsstart des CCP in 2003 nicht verandert.
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4.2 Durchfiihrung der Simulation
4.2.1 Gefiihrte Simulation
4.2.1.1 Das Ausfiihren der Skripten

Die Simulation der neuen CCP-Funktionalitdten in Verbindung mit den bereits vorhandenen Handels-
und Abwicklungsfunktionalitaten beginnt mit der Geflihrten Simulation. In dieser Phase liegt der
Fokus einerseits auf der Eingabe von Geschéften in die Handelssysteme und der Bearbeitung dieser
Geschéfte in den Clearing- und Abwicklungssystemen, andererseits auf der Uberpriifung der
Ergebnisse in den Applikationen und den bereitgestellten Reports.

Die hier simulierten Geschaftsprozesse basieren vornehmlich auf haufig vorkommenden Standard-
Geschaftsvorféllen.

Um erfolgreich an der Simulation teilzunehmen, sind die nachfolgenden Schritte von den
Teilnehmern durchzuflhren:

1. Identifizierung des zugewiesenen Slots

Jeder Geschaftstag in der Simulation ist in drei Slots aufgeteilt, innerhalb derer die jeweiligen
Simulationsaktivitaten stattfinden.

Wie bereits in den Kapiteln 3.4.2.1 und 3.4.2.2 beschrieben, werden in allen drei Slots eines Tages
die gleichen Simulationsaktivitaten durchgefihrt. Jeder Teilnehmer wird an der Simulation nur in
einem dieser drei Zeitfenster teilnehmen.

2. Uberpriifung der Reportauswahl

Jeder Teilnehmer sollte in den jeweiligen Report-Auswahlmenus, welche in den Applikationen CCP,
Eurex und Xetra verflugbar ist, die Auswahl der zu liefernden Reports tberprifen und entsprechend
der eigenen Bedurfnisse anpassen.

3. Ausfiihren der Simulationsschritte

Die Teilnehmer sind angehalten die Simulationsskripten auszufihren, die von der Deutschen Borse
zur Verfligung gestellt werden. Jedes Skript beeinhaltet Schritt-flir-Schritt Anweisungen, um definierte
Geschaftsvorfalle auszufiihren, die die gesamte ProzeBkette abbilden. Alle Prozesse beginnen mit der
Eingabe von Orders in das Handelssystem und enden mit der Abwicklung von gehandelten
Wertpapieren und Geld (Die Abwicklung von Geld ist nur Uber Reports kontrollierbar, da die
Bundesbank nicht an der Simulation teilnimmt).

Die Deutsche Borse stellt vier separate Skripten zur Verfligung, die die auszufiihrenden Schritte in
allen beteiligten Applikationen detaillieren. Die folgende Tabelle beschreibt die Skripten, die
zugeordneten Applikationen, die zu simulierenden Funktionalitaten und denjenigen Teilnehmer, der
die jeweiligen Simulationsschritte ausfihrt:
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Skript

Benutzte Applikation

Abgedeckte
Funktionalitat

Ausflhrender
Teilnehmer

XONTRO Trading

XONTRO ORDER,
XONTRO TRADE

Ordereingabe

Handelsteilnehmer

Xetra Trading Xetra Ordereingabe Handelsteilnehmer
Clearing CCpP Bruttoliefer- Abwicklungsinstitut
(Benutzeroberflache management / oder Clearing-
oder Dateilibertragung | Risikomanagement | teilnehmer fir das
fur spezielle Bruttoliefer-
Funktionalitaten) management
Nur der
Clearingteilnehmer
fur das
Risikomanagement
(Analyse von
Reports /
Onlineabfragen)
Settlement CASCADE, LION, Abwicklung von Abwicklungsinstitut

LIMA, KADI

Instrumenten und
Geld (Der Bargeld-
ausgleich kann nur
anhand von
Reports Uberprift
werden, da die LZB
nicht an der
Simulation
teilnimmt)

(Uberpriifung der
Reports / Online
Abfrage von
abgewickelten /
schwebenden
Instruktionen &
Nicht-CCP
Funktionalitaten in
CASCADE )

Tabelle 15: Uberblick Simulationsskripte, Anwendungen und in Beziehung stehende Teilnehmer

Alle Simulationsskripte besitzen denselben strukturellen Aufbau, so dass sich die jeweiligen Texte des
zu simulierenden Prozesses in den gleichen Kapiteln eines jeden Skripts wiederfindet. Ein simulierter
Geschaftsprozess erstreckt sich immer Uber alle vier Skripten (Trading (XONTRO und Xetra), Clearing,
Settlement). Da die in der Simulation behandelten Geschaftsprozesse den gesamten Ablaufprozess im
Wertpapierhandel abdecken, ist es wichtig, dass die Simulationsteilnehmer eng zusammenarbeiten.

4.2.1.2 Die Anderung von Standardeinstellungen

Eine Anderung der Standardeinstellungen der Applikationen sollte nur in Ausnahmeféllen erfolgen.
Veranderungen werden von dem simulationsbegleitenden Integrierten Help Desk durchgefiihrt.

Folgende Standardeinstellungen konnen geandert werden:
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Abwicklungsmethode “Netto” oder “Brutto”
Freigabemethode “Positiv” oder “Negativ”
Settlement-Netting auf Kontoebene
Settlement-Netting auf Teilnehmerebene
Gleitende Geldverrechnung

Aggregation auf Orderebene

4.2.2 Offene Simulation

An die Gefuhrte Simulation schlieBt sich die Offene Simulation an. Die Simulationsteilnehmer kénnen
hier frei wahlen, welche Schwerpunktaktivitaten sie simulieren wollen. Hierbei sollten die Teilnehmer
v.a. die Geschaftsvorfalle simulieren, welche im Rahmen des taglichen Geschéftes fiir sie von
besonderer Bedeutung sind. Dieses soll dazu dienen, notwendiges Know-how und Sicherheit bei der
Anwendung der neuen Geschéftsprozesse aufzubauen und soll so einen reibungslosen Ubergang in
den produktiven Betrieb gewahrleisten.

Da zur Simulation einzelner Geschaftsaktivitaten bestimmte Datenkonstellationen in den
verschiedenen Systemen vorhanden sein missen, werden sogenannten Fokuszyklen und Fokustage
mit verschiedenen Funktionsschwerpunkten angeboten. An diesen Tagen werden die Teilnehmer
durch den Integrierten Help Desk insbesondere bezlglich des Fokusthemas unterstitzt. Wie in der
Gefuhrten Simulation geben die Simulationsskripte der Offenen Simulation eine schrittweise Anleitung
der Simulationsaktivitaten, um die Durchfiihrung zu unterstitzen.

Die nachfolgende Tabelle stellt einen inhaltlichen Uberblick Gber die geplanten Fokuszyklen dar. Ein
detaillierter Ablaufplan und eine genauere Beschreibung dieser Tage ist in dem Dokument Simulation
Scripts and Schedules zu finden.

Focus Cycles Topics
Sperren / Freigeben Sperren und Freigeben von Wertpapiergeschaften.
Online Abfragen, Koppeln und Entkoppeln Stornierung von Xetra Geschaften, Stornierung
von Wertpapiergeschaften von XONTRO Geschéften und das
manuelle/automatische Koppeln von
Wertpapiergeschaften.

Einrichten der Abwicklungsmethode auf Basis | Brutto- / Nettoabrechnung.
einzelner Geschafte

Risikomanagement Risiko / Risikoberechnung, Berechnung der Risk
Based Margining, Bewertung der Sicherheiten.
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Focus Cycles Topics

Spezielle Abfragen Abrechnung mit / ohne Aggregation auf
Orderebene, Veranderung von Orders,
Behandlung von Preisdifferenzen in XONTRO,
automatische SchlieBung von Aufgabegeschaften

in XONTRO.
Bearbeitung von CCP- und Nicht-CCP Simulation neuer und bereits bestehender
Geschaften Funktionalitdten und Prozesse mit CCP- und

Nicht-CCP Instrumenten.

Tabelle 16: Geplante Fokuszyklen

Genauere Informationen, welche die individuellen Fokustage/-zyklen betreffen und
Handlungsanweisungen, welche zu einer erfolgreichen Simulation beitragen, finden sich in den
Simulationsskripten.

Hinweis: Zeitplanen und Simulationsskripte flr Kapitaldienste und Buy-in Prozesse werden zu einem
spateren Zeitpunkt in einem gesonderten Dokument veroffentlicht.
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5 Zusammenfassung

Die nachstehende Zusammenfassung bietet eine Ubersicht fiir die Teilnehmer (iber alle relevanten
Informationen des CCP Release 1.0:

Teilnehmer:

Xetra/XONTRO Handelsteilnehmer

Clearing-Teilnehmer

Abwicklungsinstitut

Zeitraum:

Konnektierungstest (nach Installation der Hardware)
Log-on Testschritt  (11. Nov. - 22. Nov. 2002)
Gefuhrte Simulation (25. Nov. - 20. Dez. 2002)

Montag, Mittwoch und Freitag sind Simulationstage; Dienstag und Donnerstag sind
bundesweite Feiertage

Wahrend der Simulationstage ist das System auch flr das Ausfiihren von eigenen Skripten
der Teilnehmer geoffnet.

Die Deutsche Borse stellt Simulationsskripten mit Schritt-flir-Schritt Anweisungen zur
Verflgung, die haufig auftretende Standard-Geschaftsprozesse abdecken.

Jeder Teilnehmer wird separat in sogenannten "Slots" durch die Simulation gefiihrt.

In jeden Slot schlieBen sich jeweils ein Handelsteilnehmer, ein Clearingteilnehmer und ein
Abwicklungsinstitut zusammen, um die gesamte ProzeBkette zu simulieren.

Jeder Slot umfasst drei aufeinander folgende Simulationstage (Montag = T, Mittwoch =
T+1 und Freitag = T+2)

Offene Simulation (23. Dez. 2002 - 28. Feb. 2003)

Montag bis Freitag sind Simulationstage (Ausnahme: 29. - 31. Jan. 2003 sind bundesweite
Feiertage)

Wahrend der Simulationstage ist das System auch flr das Ausflihren von eigenen Skripten
der Teilnehmer gedffnet.

Wahrend sogenannter Fokuszyklen werden spezifische Funktionalitaten simuliert und durch
Simulationsskripten unterstitzt.

Funktionale Schwerpunkte der Simulation:

Gefiihrte Simulation

Bruttoliefermanagement - Online-Abfrage, manuelles und automatisches Koppeln von
Borsengeschéften (erweiterte Szenarien)

Bruttoliefermanagement - Sperren, Freigeben und partielles Freigeben (erweiterte Szenarien)

Verarbeitungsmethode auf Basis einzelner Borsengeschéfte (erweiterte Szenarien)
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Abwicklung von Instrumenten und Geld

Offene Simulation

Bruttoliefermanagement - Online-Abfrage, manuelles und automatisches Koppeln von
Borsengeschaften

Bruttoliefermanagement - Sperren, Freigeben und partielles Freigeben
Verarbeitungsmethode auf Basis einzelner Borsengeschafte
Risikomanagement

Spezialabfragen

Parallelverarbeitung von Geschéften in CCP und Nicht-CCP Instrumenten
KapitalmaBnahmen

Verspatete Geschafte

Systeme und involvierte Schnittstellen:

CCP Host

Eurex/Risk Engine

Xetra

XONTRO

CBF Systeme (CASCADE, LION, LIMA, KADI)

Simulationsunterstiitzung:

Dokumente und Rundschreiben (Dokumentation des CCP und der Simulation)
Benutzerhandbuch
Integrierter Funktionaler Help Desk  (Telefon: +49 — 69 - 2101 - 1660)

In der offenen Simulation auch Marktsteuerung
(Telefon: +49 - 69 - 2101 - 1940)

Technischer Help Desk

- Deutsche Borse Technischer Support (Xetra, Eurex, CBF, CCP)
(Telephone: +49 — 69 - 2101 - 2800)

- XONTRO Trade Helpline (Telefon: +49 — 69 — 589978 - 110)
- XONTRO Order Helpline (Telefon: +49 - 69 — 589978 - 120)
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Funktionale Checkliste:

Datum Aktivitat Check
Sep. 2002 Letzter Termin fir die Anmeldung von den Sollte zum Zeitpunkt
Beziehungen zwischen Handelsteilnehmern, der Veroffentlichung
Clearingteilnehmer und der dieses Leitfadens
Abwicklungsinstitution. bereits abgeschlossen
sein.
Sep. 2002 - Konnektierungstests
11. Nov. 2002
11.-22. Nov. | Log-on Test
2002 CCP (gefiihr)
Xetra (selbstéandig)
Eurex (selbstandig)
CBF Systems (selbstandig)
XONTRO (selbstandig)
Bis zum Uberpriifung der Reportauswahl
Beglnn. des cCp
zugewiesenen
Slots (in Xetra Xetra
und Eurex
auch vor Eurex
Beginn der
Simulation
maglich)

Tabelle 17: Checkliste flir vorbereitende Schritte fiir die Simulation
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6 Anhang
6.1 Glossar
Begriff Erlauterung
Abwicklung Durchfiihrung der Regulierung von Wertpapierkauf- bzw.

Verkauftransaktionen.

Abwicklungsinstitute

Ein Clearingteilnehmer kann einen oder mehrere Abwicklungsinstitute
beauftragen, seine Abwicklungsverpflichtungen zu Gbernehmen.
Verantwortlich bleibt weiterhin der Clearingteilnehmer.
Clearingteilnehmer, die ihre Abwicklungsverpflichtungen selber
Ubernehmen werden in diesem Dokument ebenfalls als
Abwicklungsinstitute bezeichnet.

Abwicklungszyklus

Siehe Buchungslauf

Automatische Kopplung

Der Teilnehmer kann durch entsprechende Kennzeichnung von Kaufen
und Verkdufen eine automatische Kopplung initiieren.

Die Funktionalitat der Kopplung bzw. der automatischen Kopplung
steht nur flr Geschafte zur Verfligung, die nicht zur Verarbeitung auf
Bruttobasis vorgesehen sind.

Brutto-
Liefermanagement

Bietet dem Teilnehmer die Moglichkeit, den Belieferungsstatus
samtlicher Geschafte zu verfolgen, Geschafte zur Belieferung ganz- oder
teilweise freizugeben oder zu sperren sowie deren Erflllung individuell
zu disponieren.

Buchungslauf

Buchungslauf bei dem Zentralverwahrer CBF fir den Abwicklungstag.
STD - Standard Settlement Cycle
SDS1 — Same Day Settlement Cycle 1
SDS2 — Same Day Settlement Cycle 2

Bundesweiter Feiertag

Wahrend bundesweiter Feiertage sind die Simulationssysteme nicht
verfigbar. So zahlen sie auch nicht als Verarbeitungstag im
Abwicklungszyklus.

CCP-Instument

CCP-Instrumente sind solche Instrumente, die wahrend der Simulation
benutzt werden, um die neuen CCP Release 1.0-Funktionalitaten zu
simulieren.
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Begriff

Erlauterung

Clearing-Mitglied (CM)

Vom Clearinghaus zugelassener Teilnehmer, der u.a. sowohl|
Anforderungen an das haftende Eigenkapital als auch den Beitrag zum
Clearingfonds erfullen muss. Ein Clearing-Mitglied kann ein Direkt-
Clearing-Mitglied oder ein General-Clearing-Mitglied sein.

Direkt-Clearing-Mitglied
(DCM)

Ein Direkt-Clearing-Mitglied ist nur zum Clearing von eigenen
Geschaften, Geschafte seiner Kunden und Geschaften 100%
konzernverbundener Handelsteilnehmer ohne Clearing Lizenz
berechtigt.

Fail-Report Der Fail-Report enthalt die (aufgerechneten) Geschéfte, die (teilweise)
nicht beliefert wurden, und Einzelgeschafte (Kunden), die dadurch
keine Sticke erhalten haben.

Fokustag Ein Fokustag entspricht einem Simulations-/Geschéaftstag wahrend

eines Fokuszyklus.

Fokuszyklus

Ein Fokuszyklus besteht aus mehreren Fokustagen. In einem
Fokuszyklus wird sich im Rahmen der Simulation auf eine oder
mehrere Funktionalitdten konzentriert.

Freigabe

Kennzeichnung eines Geschaftes, dem seitens des Teilnehmers einer
Regulierung auf Kundenebene nichts entgegensteht.

Geflihrte Simulation

Der erste Teil der Simulation, die Geflihrte Simulation, wird vom 25.
November bis zum 20. Dezember stattfinden. In diesem Zeitraum
werden die neuen CCP-Funktionalitaten zusammen mit den
bestehenden Handels- und Abwicklungsfunktionalitaten simuliert. Bei
den durchzufiihrenden Aktivitaten handelt es sich um die Eingabe von
Order in die Handelssysteme, die Verarbeitung der daraus
entstandenen Geschéfte in den Clearing- und Abwicklungssystemen
und die Kontrolle der Ergebnisse in den Applikationen und
entstandenen Reports.

Gekoppelte Geschafte

Die Kopplung von Geschaften im Brutto-Liefermanagement bedeutet,
dass aus Teilnehmersicht ein Geschéaft nur dann zur Lieferung
freigegeben wird, sobald die zu liefernden Stiicke durch die Erflllung
eines anderen Geschaftes zur Verfigung stehen.

General-Clearing-
Mitglied (GCM)

Ein General-Clearing-Mitglied darf sowohl eigene Geschafte, Geschafte
der Kunden als auch Geschéfte von Handelsteilnehmern ohne Clearing
Lizenz (NCM) abwickeln.

Geschaft

Ein Geschéft ergibt sich aus einer der folgenden Méglichkeiten:
Eine (Teil-)Ausfiihrung einer Order (auf Xetra oder dem Parkett)

Aggregation auf Orderebene auf der Handelsplattform Xetra
(befindet sich fur Parkett derzeit noch in Prifung).
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Begriff Erlduterung
Geschaft zur Brutto- Ein Geschaft wird durch einen Indikator gekennzeichnet, der
verarbeitung standardmaBig nach Vorgabe des Teilnehmers gesetzt wird. Dieser
gekennzeichnet Indikator kann im Brutto-Liefermanagement geandert werden.
Geschaftstag / Wahrend Geschaftstagen / Simulationstagen sind die Systeme fur
Simulationstag Handel, Clearing und Abwicklung geoffnet.
Handelsplattform Umgebung in der der Wertpapierhandel stattfindet. An der Frankfurter

Wertpapier Borse (FWB) gibt es zwei Handelsplattformen: den
Prasenzhandel und den
elektronischen Handel auf Xetra.

Handelsteilnehmer Ein Handelsteilnehmer im Sinne der CCP-Simulation ist Teilnehmer an
einer der unterstitzten Handelsplattformen. Er stellt eigene Order oder
die von seinen Kunden in die Handelssysteme ein. Er kann neben der
Rolle eines Handlers auch die eines Clearers oder Abwicklers ausiben.
Wenn der Handelsteilnehmer ausschlieBlich die Role eines Handlers
einnimmt, ist er als ein Nicht-Clearing-Mitglied (NCM) definiert:

Instrument Gattung (CBF), Produkt (Marktsteuerung), etc.

Ist-Lieferreport Der Ist-Lieferreport enthalt die (aufgerechneten) Geschafte, die
tatsachlich (ganz bzw. teilweise) beliefert wurden und die
Einzelgeschéfte (Kunden), die dadurch Stlicke erhalten haben.

Auch hier sind die internen Geschéfte zwischen 