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< Alle Abteilungen

Die Geschéftsleitungen der Eurex-Bérsen haben beschlossen, die bereis im Mai diesen Jahres mit der Einfuhrung
von Ordervalidierungen begonnene Implementierung von Sicherungsmafnahmen im Eurex Futures-Handel mit der
Einfuhrung einer ,Volatilititsunterbrechung* zu komplettieren. Die entsprechende Anderung der Bedingungen fiir den
Handel an der Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (Teilabschnitt 1.1.4) wird in Kiirze auf unserer Homepage
verdffentlicht.

Mit Wirkung zum 15. November 2002 wird diese Funktion fiir alle dem Preis -Zeit-Matching unterliegenden Eurex
Futures-Produkte aktiviert.

Die Funktionalitat dient ausschlie3lich der Vermeidung beziehungsweise Begrenzung von Marktbewegungen, die
aufgrund ihrer Dynamik den Verdacht nahe legen, dass sie durch Fehleingaben oder umfangreiche Stop-Order-
Kaskaden hervorgerufen werden. Dementsprechend wurde die Parametrisierung auf der Grundlage historischer
Analysen so gewahlt, dass es auch in volatilen Marktphasen nur in sehr wenigen Ausnahmesituationen zu einer
Handelsunterbrechung gekommen ware.

Im Fall einer Volatilitatsunterbrechung wird das Produkt automatisch in den Pre-Opening-Status tberfihrt. Wie in der
morgendlichen Eréffnungsauktion wird wéhrend dieser Phase ein potentieller Eréffnungspreis angezeigtund so den

Marktteilnehmern Gelegenheit gegeben, eventuell bestehende Ungleichgewichte durch Einstellen oder Léschen von
Orders auszugleichen.

Wahrend dieser Phase nimmt die Eurex eine Uberpriifung der Orderbuchsituation vor und eréffnet nach
Sicherstellung geordneter Marktverhaltnisse unverziglich wieder den fortlaufenden Handel.

Das Eurex Trading-GUI bietet die Moglichkeit, eine Volatilitatsunterbrechung durch ein Audio-Signal anzuzeigen.
Naheres hierzu bitten wir den mit Rundschreiben 059/02 versandten ,Functional Release Notes* zu entnehmen.

Wir bitten zu beachten, dass verschiedene Third-Party-Applikationen im Anschluss an eine Volatilitdtsunterbrechung
gegebenenfalls einen Restart benoétigen.

Optionen werden generell nicht von einer Volatilitatsunterbrechung tangiert und kdnnen dementsprechend auch
wahrend einer Unterbrechung im zugrunde liegenden Future weitergehandelt werden.
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