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 U     Hohe Priorität 

1. Einführung von Optionskontrakten und LEPOs auf Fortum Oyj 

2. Änderungen der Market Maker Obligations im niederländischen und Schweizer Paket  

3. Einführung zusätzlicher Basispreise für Aktienoptionen und Optionen auf EXTFs 

Kontakt:  Ines Hulinsky, Product Design Equity Derivatives, Tel. +49-69-211-1 56 98 
E-Mail: Ines.Hulinsky@eurexchange.com  

 Dr. Weiwei Wang, Product Design Equity Derivatives, Tel. +49-69-211-1 72 62 
 E-Mail: weiwei.wang@eurexchange.com 

Zielgruppe: 

Ü Alle Abteilungen 

Anhänge: 
1. Aktualisierte Abschnitte der Kontraktspezifikationen für 

Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der  Eurex 
Deutschland und der Eurex Zürich  

2. Application for the Granting of Market Maker Licenses at 
Eurex (nur in englischer Sprache) 

Zusammenfassung: 

1.  Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen haben in ihrer Sitzung am 23. Februar 2005 die Einführung von 

Optionskontrakten und LEPOs auf Aktien von Fortum Oyj zum 23. Mai 2005 beschlossen sowie die Einbe-

ziehung dieser neuen Aktienoptionen in das skandinavische Paket für Advanced Market-Making. 

2. Die Market Maker Obligations des niederländischen und Schweizer Pakets werden mit Wirkung zum 1. Juni 

2005 geändert. 

3. In ihrer Sitzung am 4. Mai 2005 haben die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen die Einführung zusätzlicher 

Basispreise für Aktienoptionen und Optionen auf ETXFs zum 23. Mai 2005 beschlossen. 
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1. Einführung von Optionskontrakten und LEPOs auf Fortum Oyj 

1.1 Einführungstermin 

Die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen haben in ihrer Sitzung am 23. Februar 2005 die Einführung von 

Optionen, einschließlich LEPOs, auf Aktien der Fortum Oyj beschlossen. Die Einführung findet zum 23. Mai 

2005 statt. Es werden Verfalltermine für Juni, Juli, August, September und Dezember 2005 aufgesetzt sowie 

für März 2006. Die Kontraktspezifikationen entsprechen denen der bereits handelbaren skandinavischen 

Aktienoptionen. 

1.2. Produkt und Produktparameter 

Aktienoption Eurex- 

Kürzel 

ISIN Positions- 

limit 

Kontrakt-

größe 

Margin-

Intervall 

Fortum Oyj FOT FI0009007132 894.958 100 10% 

 

1.3. Handelsphasen (MEZ) 

Pre-Trading Trading 

(PO+Trad) 

Post-  

Trading 

Full 

OTC Block 

Trading 

Letzter Handelstag 

 Handel bis Ausübung/Benach- 

richtigung bis 

07:30-8:52 08:52-17:30 17:30-19:00 09:00-18:30 17:30 21:00 

1.4 Market-Making 

Market-Making findet auf Basis von Regular Market-Making, Permanent Market-Making und Advanced 

Market-Making im Rahmen des skandinavischen Pakets statt. Optionen auf Fortum Oyj werden in der Quote 

Spread Class 7 platziert. Wenn Sie an der Übernahme der Market Maker-Funktion für diese Option interes-

siert sind, füllen Sie bitte das Formular Market Maker Application Form (Anhang 2) aus und senden dieses 

bis zum 17. Mai 2005 zurück an Ines Hulinsky unter Fax-Nr. +49-69-211-1 44 61. Die Market Maker 

Obligations at Eurex können in der jeweils gültigen Fassung von der Member Section der Eurex-Website 

unter folgendem Pfad herunter geladen werden: 

www.eurexchange.com > Member Section > Market Maker Obligations 

Mit der Aufnahme von Fortum Oyj in das skandinavische Paket werden die OMXH25-Indexoptionen aus 

diesem Paket entfernt. 

1.5 Vendorenkürzel 

Die Vendorenkürzel werden ab Handelsstart auf der Eurex-Website www.eurexchange.com unter  

Products > Vendor Product Codes veröffentlicht. 

1.6  Transaktionslimite, Mindestgröße für OTC Block Trades, Mindestgröße für Cross- und Pre-

arranged Trades, Handelszeiten und Transaktionsentgelte 

Es gelten jeweils die gleichen Werte wie für die derzeit bestehenden skandinavische Aktienoptionen.  

1.7 Vorbereitungen zum Handelsbeginn 

• Am 17. Mai 2005 (Dienstag) werden die neuen Optionen sowie die entsprechenden Margin-Klassen im 

Eurex®-System aufgesetzt. Entsprechende Back Office-Transaktionen werden elektronisch übermittelt. 
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• Vom 18. Mai 2005 (Mittwoch) bis zum 20. Mai 2005 (Freitag) werden nach Handelsschluss Settlement-

Preise für alle handelbaren Kontraktmonate der Optionen versandt. Darüber hinaus werden Transak-

tionen für das PMI-File generiert. Die theoretischen Preise der Optionen, die im Rahmen der Tagesend-

verarbeitung nach 21:00 Uhr (MEZ) übermittelt werden, bitten wir zu ignorieren.  

• Der Handel in Optionen auf Fortum Oyj beginnt am Montag, dem 23. Mai 2005. Orders und Quotes 

können ab 07:30 Uhr (MEZ) in das Eurex®-System eingegeben werden. 

 

2.  Änderungen der Market Maker Obligations im niederländischen und 
Schweizer Paket  

Ab 1. Juni 2005 werden die Optionen auf die fünf nachstehend aufgeführten Schweizer Aktien neuen 

Spread-Klassen zugeordnet und die Maximum Spreads für diese Produkte entsprechend angepasst: 

Option auf Produktkürzel Spread Class 

(bis 31.05.2005) 

Spread Class  

(ab 01.06.2005) 

Givaudan GIVN 6 9 

Serono SEO 3 9 

SGS Surveillance Holding SGSN 6 9 

Sulzer SUN 6 9 

Swisscom SCMN 3 6 

 

Mit den Änderungen der Market Maker Obligations erfolgt für diese fünf Schweizer Aktienoptionen auch eine 

Änderung der Mistrade Ranges zum 1. Juni 2005. 

Die geänderten Market Maker Obligations und Mistrade Ranges werden rechtzeitig auf der Eurex-Website 

veröffentlicht. Die Market Maker Obligations at Eurex stehen in der Member Section der Eurex-Website 

unter dem folgenden Pfad zum Herunterladen zur Verfügung: 

www.eurexchange.com > Member Section > Market Maker Obligations 

Für die Mistrade Ranges gibt es auf der Eurex-Website für jedes Produkt einen Link zu der jeweils gültigen 

Fassung unter dem Pfad: 

www.eurexchange.com > Products > Equity Derivatives > Selection by Country > Contract Specifications 

Mit der Aufnahme der drei neuen Aktienoptionen auf P&O Nedlloyd N.V. (P&O Nedlloyd), Vedior N.V. 

(Vedior) und Versatel Telecom N.V. (Versatel) in das niederländische Segment zum 2. Mai 2005 (Eurex-

Rundschreiben 055/05) erhöhte sich die Zahl der zulässigen monatlichen Ausnahmen in dem niederlän-

dischen Paket für Advanced Market-Making auf drei. 

 

3.  Einführung zusätzlicher Basispreise für Aktienoptionen und Optionen auf EXTFs 

In ihrer Sitzung am 4. Mai 2005 haben die Geschäftsführungen der Eurex-Börsen die Einführung weiterer 

Basispreise für Optionen auf amerikanische, niederländische, deutsche, skandinavische und Schwei-

zer Aktiengesellschaften sowie für Optionen auf EXTFs genehmigt. Ab 23. Mai 2005 verdoppelt sich die 

Zahl der zur Verfügung stehenden Basispreise für Laufzeiten bis zu drei Monaten für die Basispreisbereiche 

10,50 – 20,00 und 21,00 – 50,00, um die derzeit geringe Volatilität im Markt zu berücksichtigen: 
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Ausübungspreise in EUR/CHF Ausübungspreisintervalle in* EUR/CHF 

 0,20 –  5,00 0,20 

   5,50 – 10,00 0,50 

 10,50 – 20,00** 0,50 

 11,00 – 20,00 1,00 

 21,00 – 50,00** 1,00 

 22,00 – 50,00 2,00 

 52,50 – 100,00** 2,50 

 55,00 – 100,00 5,00 

 110,00 – 200,00 10,00 

 210,00 – 500,00** 10,00 

 220,00 – 500,00 20,00 

 > 500,00** 25,00 

 > 500,00 50,00 

*  für Optionskontrakte mit einer Laufzeit von mehr als 18 Monaten verdoppeln sich die Aus-

übungspreisintervalle 

** nur für die ersten drei Verfalldaten in den at-the-money-Serien. 

Die erforderlichen Änderungen der Kontraktspezifikationen für Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an 

der Eurex Deutschland und der Eurex Zürich sind Anhang 1 zu entnehmen. Eine aktualisierte Fassung 

dieses Regelwerks wird zum Datum des Inkrafttretens auf der Eurex-Website unter folgendem Pfad veröf-

fentlicht: 

www.eurexchange.com > About Eurex > Rules and Regulations > Contract Specifications. 

Die unterschiedlichen Ausübungspreisintervalle beeinflussen die Definition des Ausübungspreisfensters für 

kontinuierliches Market-Making in den Modellen für PMM und AMM. Die für das Ausübungspreisfenster 

ausgewählten Basispreise sind die sieben Preise, die dem aktuellen Indexniveau, Aktienkurs oder ETF-

Kurs für Aktienindexoptionen, Aktienoptionen beziehungsweise Optionen auf ETFs am nächsten kommen. 

Dadurch erreicht man ein symmetrisch zentriertes Ausübungspreisfenster, wenn alle Ausübungspreise 

innerhalb des Ausübungspreisfensters um einen gleichen Betrag auseinander liegen. 

 

 

Frankfurt, 18. Mai 2005  
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2.5 Unterabschnitt: Kontraktspezifikationen für Optionskontrakte auf 
börsengehandelte Indexfondsanteile 

[…..] 

2.5.7 Ausübungspreise 

Optionsserien können folgende Ausübungsintervalle haben: 

Ausübungspreise 
in EUR bzw. CHF 

Ausübungspreisintervalle* 
in EUR bzw. CHF 

0,20 –     5,00 0,20 

5,50 –   10,00 0,50 
10,50 – 20,00** 0,50 

11,00 –   20,00 1,00 
21,00 –   50,00** 1,00 
22,00 –   50,00 2,00 
52,50 – 100,00** 2,50 
55,00 – 100,00** 5,00 

110,00 – 200,00 10,00 
210,00 – 500,00** 10,00 
220,00 – 500,00 20,00 

> 500,00** 25,00 
> 500,00 50,00 

* Bei Optionskontrakten mit Laufzeiten von mehr als 18 Monaten verdoppeln sich die 
Ausübungsintervalle. 

** Nur für At-the-money-Serien der ersten drei Verfalltermine gültig. 

2.5.8 Anzahl Ausübungspreise bei Einführung der Kontrakte 

[……] 
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2.6 Teilabschnitt: Kontraktspezifikationen für Optionskontrakte und Low Exercise 
Price Options auf Aktien  

[…..] 

2.6.7 Ausübungspreise 

(1) Optionsserien von Optionskontrakten können grundsätzlich folgende Ausübungspreise haben: 

Ausübungspreis 
in EUR bzw. CHF 

Ausübungspreisintervalle* 
in EUR bzw. CHF 

0,20 –    5,00 0,20 

5,50 –  10,00 0,50 
10,50 -   20,00** 0,50 
11,00 –  20,00 1,00 
21,00 -   50,00** 1,00 
22,00 –  50,00 2,00 
52,50 – 100,00** 2,50 
55,00 – 100,00 5,00 

110,00 – 200,00 10,00 
210,00 – 500,00** 10,00 
220,00 – 500,00 20,00 

> 500,00** 25,00 
> 500,00 50,00 

* Bei Optionskontrakten mit Laufzeiten von mehr als 18 Monaten verdoppeln sich die 
Ausübungspreisintervalle. 

** Nur für At-the-money-Serien der ersten drei Verfalltermine gültig. 

(2) Optionsserien von Optionskontrakten auf Aktien französischer und italienischer 
Aktiengesellschaften können abweichend von Absatz 1 folgende Ausübungspreise haben: 

Ausübungspreis 
in EUR 

Ausübungspreisintervalle 
in EUR 

0,05 –    2,00 0,05 
2,10 –    4,00 0,10 
4,20 –    9,00 0,20 
9,50 –  20,00 0,50 

21,00 –  40,00 1,00 
42,50 – 100,00 2,50 

105,00 – 200,00 5,00 
> 200,00 10,00 

(3) Ausübungspreis einer LEPO ist der kleinste im System der Eurex-Börsen darstellbare 
Ausübungspreis einer Optionsserie. 
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2.6.8 Anzahl Ausübungspreise bei Einführung der Kontrakte 

[…..] 


