X-pand into the Future

eurex rundschreiben 067/10

Datum: Frankfurt, 23. April 2010
Empfanger: Alle Handelsteilnehmer der Eurex Deutschland und Eurex Zirich sowie Vendoren
Autorisiert von: Jiirg Spillmann

OC Oerlikon Corporation AG: Kapitalerhéhung / Anderung der
Basispreisdarstellung / Anderung der StandardkontraktgréRe / Zeitweiser
Barausgleich anstelle der Lieferung

Kontakt: Derivatives Trading Operations, Tel. +49-69-211-1 12 10

Zielgruppe: Anhinge:

S Front Office/Handel 1. Allgemeinverfiigung der Geschaftsfiihrung der Eurex
] ] Deutschland

< Middle + Backoffice 2. Anordnung der Eurex Zirich

S Revision/Security Coordination

Zusammenfassung:

In der Generalversammlung der Gesellschaft OC Oerlikon Corporation AG wird am 18. Mai 2010 u.a. Gber
eine Kapitalerhdhung mit Bezugsrecht fiir die Aktionare von OC Oerlikon Corporation AG entschieden.

Das Bezugsverhaltnis betragt dabei 1:19. Der Bezugspreis der neuen Aktien belauft sich auf CHF 3,72. Die
Bezugsfrist beginnt am 25. Mai 2010.

Im Fall der vorgenannten Kapitalerhdhung wird eine Anpassung der Eurex-Optionen auf Aktien der OC
Oerlikon Corporation AG (OERL) als auch des Eurex-Aktien-Futures-Kontrakts auf OC Oerlikon Corporation
AG (OERF) erforderlich.

Ex-Tag ist der 25. Mai 2010.

Im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung wird Ihnen mit diesem Rundschreiben eine Verfiigung der
Eurex Deutschland und eine Anordnung der Eurex Zurich uber die zeitweise Barabrechnung anstelle der
Belieferung Ubersandt.

Die Basispreise der Eurex-Optionen auf Aktien der OC Oerlikon Corporation AG (OERL) werden kiinftig mit
zwei Dezimalstellen abgebildet (bisher keine Dezimalstelle). Dies wird nach dem Batch-Lauf am 14. Mai
2010 mit Wirkung ab Montag, dem 17. Mai 2010 durchgefiihrt.

Ferner wird die StandardkontraktgréRe der Eurex-Optionen als auch des Eurex-Aktien-Futures-Kontrakts auf
OC Oerlikon Corporation AG (OERL/OERF) ab dem 25. Mai 2010 von bisher 10 auf 100 erhoéht.

Dieses Rundschreiben enthalt eine Beschreibung des geplanten Anpassungsprozedere.
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OC Oerlikon Corporation AG: Kapitalerhéhung / Anderung der
Basispreisdarstellung / Anderung der StandardkontraktgroBe / Zeitweiser
Barausgleich anstelle der Lieferung

MaBnahme:
Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht fiir die Aktionare der OC Oerlikon CorporationAG

Bezugsverhiltnis: 1:19
d.h. eine alte Aktie der OC Oerlikon Corporation AG berechtigt zum Bezug von 19 neuen Aktien der OC
Oerlikon Corporation AG

Bezugspreis:
CHF 3,72

Letzter Cum-Tag:
21. Mai 2010

Ex-Tag:
25. Mai 2010

Beginn der Bezugsfrist:
25. Mai 2010

Einbezogene Produkte:
OERL / OERF

Verweis auf zugrunde liegendes Regelwerk:
Kontraktspezifikationen fur Futures-Kontrakte und Optionskontrakte an der Eurex Deutschland und Eurex
Zurich, Ziffer 1.6.7 (3) und Ziffer 2.6.10.1 (3).

ISIN:

Die ISIN der OC Oerlikon Corporation-Aktie (CH0000816824) bleibt unverandert.
Prozedere

Ermittlung des Anpassungsfaktors (R-Faktor)

Der offizielle Schlussauktionspreis der Aktie OC Oerlikon Corporation AG an der SIX Swiss Exchange am 21.
Mai 2010 dient zur Ermittlung des R-Faktors.

Der R-Faktor wird mit acht Dezimalstellen ermittelt und berechnet sich wie folgt:

R = ((Anzahl Aktien alt / Anzahl Aktien neu) * (1 - (Ausgabepreis neue Aktien / Schlussauktionspreis)))
+ (Ausgabepreis neue Aktien / Schlussauktionspreis)

R = ((1/20)* (1- (3,72 / Schlussauktionspreis))) + (3,72 / Schlussauktionspreis)
Optionen

1. Anpassung der Basispreise und KontraktgroRen

Die bestehenden Basispreise werden mit dem R-Faktor multipliziert.
Die Kontraktgréfe wird durch den R-Faktor dividiert.

Die Versionsnummer der bestehenden Serien erhéht sich um 1.

Die angepassten Basispreise und Kontraktgrof3en werden unmittelbar nach Handelsschluss des letzten Cum-
Handelstages Uber das Fenster Market Supervision Messages bekannt gegeben.
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Neue Serien mit der neuen Standardkontraktgréfe 100 und der Versionsnummer 0 werden mit Wirkung zum
Ex-Tag eingefiihrt.

Alle bestehenden Orders und Quotes werden nach Handelsschluss am letzten Cum-Handelstag geldscht.
2. Ausiibungen

Die Geschiftsfiihrungen der Eurex Deutschland und der Eurex Ziirich haben entschieden, fiir die Zeit
vom 25. Mai 2010 bis einschlieBlich 3. Juni 2010 anstatt physischer Lieferung einen Barausgleich gem.
Ziffer 4.3.2 der Borsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die Eurex Ziirich durchzufiihren. Die
entsprechenden Verfiigungen und Anordnungen erhalten Sie in der Anlage.

Bei Auslibung ab dem 4. Juni 2010 einer angepassten Serie findet grundsatzlich ein Barausgleich fiir den
nicht ganzzahligen Teil der neuen KontraktgroRe statt. Bei angepassten Serien ab der Version 2 kann es zu
Abweichungen im Lieferprozess kommen. Im Report RPTTA111 (All Active / Inactive Series) sind die Teile der
KontraktgroRe dargestellt, flir welche bei der Austibung einer angepassten Serie ein Barausgleich stattfindet.

Futures

1. Anpassung der Kontraktgroe und Variation Margin
Die Anpassung erfolgt mit demselben R-Faktor wie fiir die Optionen.

Zum Ausgleich der Berechnung der Variation Margin des darauf folgenden Borsentages werden die
Settlement-Preise vom letzten Cum-Handelstag mit dem R-Faktor multipliziert.

Die neue Kontraktgrofie errechnet sich wie folgt:
Kontraktgrofe neu = KontraktgréRe alt / R-Faktor

Alle bestehenden Orders und Quotes werden nach Handelsschluss am letzten Cum-Handelstag geldscht.
2. Einfiihrung eines neuen Kontrakts
Mit Wirkung zum 25. Mai 2010 wird ein neuer Kontrakt eingefiihrt auf OC Oerlikon Corporation AG mit der

neuen Standardkontraktgrof’e 100 und dem neuen Kiirzel OERG.

Wenn keine Verfallmonate mit offenen Positionen im urspriinglichen Kontrakt auf OC Oerlikon Corporation AG
(OERF) mehr vorhanden sind, wird der Handel in diesem Kontrakt ausgesetzt und eingestellt.

Falls fiir den urspriinglichen Kontrakt auf OC Oerlikon Corporation AG (OERF) am letzten Cum-
Handelstag nach Handelsschluss keine offenen Positionen bestehen, erfolgt keine Anpassung und die
sofortige Handelsaussetzung.

Frankfurt, 23. April 2010
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X-pand into the Future

An
die zum Handel an der Eurex Deutschland
zugelassenen Unternehmen

23. April 2010

Allgemeinverfiigung zur Anordnung eines Barausgleichs anstelle effektiver Lieferung
gemal Ziffer 2.1.2.2 Nr. 7 in Verbindung mit Ziffer 4.3.2 der Bérsenordnung fiir die Eurex
Deutschland und die Eurex Ziirich beziiglich Optionskontrakten auf Aktien der OC Oerlikon
Corporation AG (ISIN CH0000816824 / System-Kiirzel: OERL), die zwischen 25. Mai 2010 und
3. Juni 2010 (einschlieBlich), ausgeiibt werden.

1. Die Geschéftsfiihrung der Eurex Deutschland ordnet zur Aufrechterhaltung geordneter Markt-
verhaltnisse geman Ziffer 2.1.2.2 Nr. 7 in Verbindung mit Ziffer 4.3.2 der Bérsenordnung fir die
Eurex Deutschland und der Eurex Zurich (,BorsO*), fur die Zeit vom 25. Mai 2010 bis ein-
schliellich 3. Juni 2010, an, dass bei Austibung von Optionskontrakten auf Aktien der
OC Oerlikon Corporation AG (,OERL-Optionen®), anstelle physischer Lieferung von Aktien der
OC Oerlikon Corporation AG (,OERL-Aktien®), ein Barausgleich durchzufiihren ist. In diesem
Zeitraum ausgeubte OERL-Optionen sind in bar auszugleichen.

Die Ho6he des Barausgleichs, der nach Ausiibung einer OERL-Option zu leisten ist, ergibt sich
gemal Ziffer 4.3.2 BorsO aus der Differenz zwischen dem malfigeblichen Preis einer OERL-
Aktie und dem Basispreis der entsprechenden OERL-Option, multipliziert mit der diesem Kon-
trakt zugrunde liegenden Anzahl der OERL-Aktien.

Die Geschéftsfiihrung ist gemaR Ziffer 4.3.2 BérsO ermachtigt, den fir den Barausgleich maR3-

geblichen Preis fur eine OERL-Aktie (,maRgeblicher Preis) festzulegen, der wie folgt bestimmt
wird:

a) Der fir eine OERL-Aktie mal3gebliche Preis am Tag der Auslibung einer OERL-Option ent-
spricht grundsatzlich dem an der SIX Swiss Exchange in der Schlussauktion zustande
gekommenen Preis.

b) Kann der maRgebliche Preis der einer OERL-Option zugrunde liegenden OERL-Aktie
gemal Ziffer 1 Abs. a nicht festgestellt werden oder bestehen begriindete Zweifel, dass
der festgestellte, maRRgebliche Preis dem fairen Wert einer OERL-Aktie entspricht, legt die
Geschaftsfliihrung nach pflichtgemalkem Ermessen den mafigeblichen Preis fiir eine
OERL-Aktie fest. Hierzu kann die Geschaftsflihrung insbesondere einen theoretischen
Preis fur eine OERL-Aktie auf Basis des an der SIX Swiss Exchange zustande
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gekommenen Schlusspreises fur ein OERL-Bezugsrecht oder des umsatzgewichteten
Durchschnitts aller an der SIX Swiss Exchange zustande gekommenen Geschéfte in
OERL-Bezugsrechten an einem oder mehrerer Handelstagen der SIX Swiss Exchange
ermitteln oder andere geeignete Verfahren, wie beispielsweise die Berticksichtigung des
umsatzgewichteten Durchschnitts aller Geschéafte in der OERL-Aktie an einem oder
mehrerer Handelstage an der SIX Swiss Exchange (,volumengewichteter Preis®)
heranziehen.

2. Diese Verfugung steht unter der Bedingung, dass die Aktionare der OC Oerlikon Corporation
AG, Churnerstrasse 120, CH-8808 Pfaffikon, Schweiz, in der fir den 18. Mai 2010 einberufe-
nen Generalversammlung unter anderem eine Kapitalerh6hung mittels Bezugsrechtsangebot
im Wert von CHF 1 Mrd. in Form von 268,7 Mio. neu auszugebenden Aktien, mit einem
Bezugsverhaltnis von 1 zu 19, an bestehende Aktionare zum Bezugspreis fir neue Aktien in
Hoéhe von CHF 3,72 je Aktie, wahrend einer Bezugsfrist vom 25. Mai 2010 bis einschlief3lich 2.
Juni 2010, beschlief3en.

3. Diese Verfugung tritt am 25. Mai 2010, 00:00 Uhr in Kraft und gilt bis zum und 3. Juni 2010,
24:00 Uhr (MESZ).

4. Die Allgemeinverfigung gilt an dem auf die Ubliche Bekanntmachung folgenden Tag als
bekannt gegeben.

5. Die sofortige Vollziehung der Verfugung wird hiermit geman § 80 Abs. 2 Nr. 4 Verwaltungs-
gerichtsordnung (VwWGO) angeordnet.

Begriindung:

Die Verfugung beruht auf Ziffer 2.1.2.2 Nr. 7 in Verbindung mit Ziffer 4.3.2 der Bérsenordnung fiir
die Eurex Deutschland und der Eurex Zirich (,BérsO").

Eurex Deutschland, vertreten durch die Geschaftsfluihrung, ist zur Regelung ihrer bérsenrechtlichen
Organisation, der Handelsablaufe und deren Uberwachung berechtigt und verpflichtet. Zugleich
kann sie Missstanden entgegenwirken, welche zu nicht mehr geordneten Marktverhaltnissen fih-
ren. Sie kann gemaR Ziffer 2.1.2.2 Nr. 7 in Verbindung mit Ziffer 4.3.2 B6rsO Anordnungen treffen,
um Missstande zu beseitigen oder zu verhindern und geordnete Marktverhaltnisse wieder herzu-
stellen oder aufrechtzuerhalten.

An einer Borse liegen geordnete Marktverhaltnisse dann vor, wenn ein ordnungsgemaler Borsen-
handel gegeben ist, was voraussetzt, dass samtliche bérsenrechtlichen Vorschriften eingehalten
werden und eine objektive Preisbildung auf Basis der wirklichen Marktlage ohne verzerrende Son-
derfaktoren erfolgt.

Die OC Oerlikon Corporation AG (,,Oerlikon) hat bekannt gegeben, dass ihre nachste ordentliche
Generalversammlung am 18. Mai 2010 in Luzern (Schweiz) stattfindet. Der Verwaltungsrat der
Oerlikon werde der ordentlichen Generalversammlung unter anderem die Ausgabe neuer Aktien
Uber eine ordentliche Kapitalerhhung vorschlagen. Bei Annahme des Antrags soll die Durchfth-
rung der Kapitalerhéhung durch die Zuteilung handelbarer Bezugsrechte an die bestehenden
Aktionare von Oerlikon erfolgen, was den Aktionaren von Oerlikon die Mdglichkeit einrdumt,
268.706.303 neu auszugebende Namensaktien mit einem Nennwert von je CHF 1,00 zu zeichnen,
oder Bezugsrechte an der SIX Swiss Exchange zu kaufen oder zu verkaufen.



Jeder bestehende Aktionar der Oerlikon soll fur jede am 21. Mai 2010 nach Bérsenschluss an der
SIX Swiss Exchange gehaltene Aktie 19 handelbare Bezugsrechte zugeteilt bekommen (Bezugs-
verhaltnis von 1 zu 19). Jedes Bezugsrecht soll den Inhaber zur Zeichnung einer neuen Aktie zum
Bezugspreis von CHF 3,72 berechtigen. Die Bezugsrechte sollen voraussichtlich vom 25. Mai 2010
bis 1. Juni 2010 an der SIX Swiss Exchange gehandelt und vom 25. Mai 2010 bis 2. Juni 2010,
12:00 MESZ, ausgeubt werden kénnen. Erster Handelstag der neuen Aktien soll voraussichtlich
der 9. Juni 2010 sein.

Gemal den Angaben der Oerlikon sind an der SIX Swiss Exchange, Ziirich, 14.142.437 OERL-
Aktien zum Handel zugelassen (Stand 31.12.2009). Von diesen an der SIX Swiss Exchange zum
Handel zugelassenen OERL-Aktien sind laut den Mitteilungen der Oerlikon rund 4.800.821 Stiick
(33,95 Prozent) nicht dauerhaft im Besitz von Anlegern und stehen somit dem Aktienhandel poten-
ziell zur Verfigung (,Streubesitz‘/ ,free float®).

Aktionar: Anzahl OERL-Aktien:
(Stand 31.12.2009)

1. | Renova Industries Ltd (6.317.392 Aktien, 44,67 Prozent) und
Victory Industriebeteiligung AG (1.718.354 Aktien, 12,15 Pro- | g 023.307
zent) bilden gemaR Art. 15 und 17 BEHV-EBK seit Mai 2008
eine Gruppe.

2. | OC Oerlikon Corporation AG, Pfaffikon 1.318.309

(Laut Medienmitteilung der OC QOerlikon Corporation AG vom
15.04.2010, werden diese ,Treasury Aktien® im Vorfeld der
Ubernahme insgesamt von den Kreditgebern erworben.)

3. | Andere (,Streubesitz®, ,free float®) 4.800.821

Sollten die Aktionare der Oerlikon in der Generalversammlung am 18. Mai 2010 die Ausgabe neuer
Aktien Uber eine ordentliche Kapitalerhéhung, entsprechend des oben dargelegten und ihnen
unterbreiteten Vorschlags des Verwaltungsrats beschlief3en, besteht fir den Zeitraum vom 25. Mai
2010 bis einschlieBlich 3. Juni 2010 aufgrund des Bezugsverhaltnisses von 1 zu 19 und dem in
diesem Zeitraum bestehenden free float von lediglich 4.800.821 Oerlikon-Aktien die Gefahr, dass
in diesem Zeitraum ausgetibte OERL-Optionen nicht fristgemaR durch Ubereignung von Oerlikon-
Aktien erflllt werden kénnen. Sollten alle Inhaber von OERL-Call-Optionen ihre Positionen inner-
halb des oben genannten Zeitraums ausuben, missten zwecks Erfillung dieser Kontrakte auf
Basis des Schlusskurses und der offenen Kontrakte vom 19.04.2010 ca. 7.2 Mio Oerlikon-Aktien
mit einer Frist von 3 Boérsentagen ab Optionsausiibung ibereignet werden. Demnach waren in
diesem Zeitraum nicht geniigend Oerlikon-Aktien ausgegeben und somit verfiigbar, um ausgetibte
OERL-Optionen erfillen zu kdnnen. Zudem besteht aufgrund dieser Konstellation die Gefahr, dass
im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010 im Handel mit OERL-Optionen exzessive Preis-
bewegungen auftreten.

Dies konnte die geordneten Marktverhaltnisse, insbesondere den ordnungsgemafRen Borsen-
handel gefahrden, da aufgrund der dargelegten, auferordentlichen Faktoren eine objektive Preis-
bildung fliir OERL-Optionen auf Basis der wirklichen Marktlage kaum mehr méglich und die Még-
lichkeit einer fristgemaRen Erflllung von ausgeiibten OERL-Optionen durch Ubereignung von
Oerlikon-Aktien fraglich ware. Sollten solche, nicht mehr geordneten Marktverhaltnisse eintreten,
wirde dies erhebliche Nachteile flr Borsenteilnehmer und letztendlich fir den Finanzmarkt nach
sich ziehen.

Um solchen Gefahren entgegen zu wirken und geordnete Marktverhaltnisse aufrechtzuerhalten, ist
es erforderlich, fur die Zeit vom 25. Mai 2010 bis einschlie3lich 3. Juni 2010, anzuordnen, dass bei
Ausibung von OERL-Optionen, anstelle physischer Lieferung von OERL-Aktien, ein Barausgleich



durchzuflhren ist. In diesem Zeitraum sind ausgetbte OERL-Optionen in bar auszugleichen
(LOERL-Cash Settlement").

Eine solches OERL-Cash Settlement ist geeignet, die genannten Gefahren zu verhindern bezie-
hungsweise diesen entgegenzuwirken und damit geordnete Marktverhaltnisse bezlglich des Han-
dels von OERL-Optionen aufrecht zu erhalten. Indem in der Zeit vom 25. Mai 2010 bis einschlieR-
lich 3. Juni 2010 ausgetlibte OERL-Optionen in bar und nicht durch Ubereignung von OERL-Aktien
zu erfillen sind, wird die Gefahr ausgeschlossen, dass betroffene Bérsenteilnehmer ihre Erfil-
lungspflichten mangels ausreichender Verfligbarkeit von OERL-Aktien nicht fristgeman erfullen
kénnen. Daneben kann die Information der Borsenteilnehmer tber die Anordnung des OERL-Cash
Settlement der Gefahr entgegenwirken, dass im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010 im
Handel mit OERL-Optionen exzessive Preisbewegungen auftreten, da etwaige Ungewissheiten
hinsichtlich der Mdglichkeit einer fristgemafen Erflillung von ausgetibten OERL-Optionen durch
Ubereignung von OERL-Aktien nicht mehr bestehen. Die Anordnung eines OERL-Cash Settlement
verhindert eine ,Informationsdisproportionalitat® zwischen den Bérsenteilnehmern und fihrt zu
einer fur geordnete Marktverhaltnisse notwendigen Markttransparenz.

Um im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010 geordnete Marktverhaltnisse beziiglich des
Handels von OERL-Optionen aufrecht erhalten zu kdnnen, ist es notwendig, das OERL-Cash
Settlement anzuordnen. Durch eine Anordnung des OERL-Cash Settlement wird vermieden, dass
in dem vorgenannten Zeitraum ausgelibte OERL-Optionen mangels Verflgbarkeit der hierfir not-
wendigen Anzahl von Oerlikon-Aktien nicht fristgeman erflllt werden kénnen. Zugleich wird hier-
durch die Gefahr ausgeschlossen, dass Borsenteilnehmer in der Zeit vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni
2010 hinsichtlich der Méglichkeit einer fristgemaRen Erfiillung von OERL-Optionen durch Ubereig-
nung von OERL-Aktien im Ungewissen sind, was wiederum zu aufergewdhnlichen Handelsver-
halten und somit zu exzessiven Preisbewegungen im Handel mit OERL-Optionen fiihren kénnte.

Soweit fur den Fall der Ausibung von Aktienoptionen anstelle effektiver Lieferung ein Barausgleich
angeordnet wird, legt die GeschaftsfUhrung gemal Ziffer 4.3.2 BorsO den fir den Barausgleich
malfigebenden Preis des Basiswertes fest. Ziffer 4.3.2 BérsO bestimmt insoweit, dass die Differenz
zwischen dem mafigeblichen Kurs und dem Basispreis multipliziert mit der dem Kontrakt zugrunde
liegenden Anzahl der Aktien den Barausgleichsbetrag ergibt.

Die Geschéftsfiihrung ist somit ermachtigt, den fir den Barausgleich maRgebliche Preis flr eine
OERL-Aktie (,maRgeblicher Preis®) festzulegen, der wie folgt bestimmt wird:

Der fur eine OERL-Aktie maRgebliche Preis am Tag der Austibung einer OERL-Option entspricht
grundsatzlich dem an der SIX Swiss Exchange in der Schlussauktion zustande gekommenen
Preis.

Diese Art der Bestimmung des fur eine OERL-Aktie mafl3geblichen Preises ist grundsatzlich sach-
gerecht,da die an der SIX Swiss Exchange durchgefiihrte Schlussauktion dazu dient, aufgrund der
zu dem Zeitpunkt ihrer Durchflhrung vorliegenden Kauf- und Verkaufsauftrage einen marktge-
rechten Preis zu ermitteln, auf dessen Basis diese Auftrage sodann ausgefuhrt werden. Eine
Schlussauktion an der SIX Swiss Exchange wird mit einer Auktion nach dem Meistausfuhrungs-
prinzip und im Zufallsauswahlverfahren (,Random Time*) beendet (,Auction and Close®).

Kann der mafgebliche Preis der einer OERL-Option zugrunde liegenden OERL-Aktie nicht mittels
der an der SIX Swiss Exchange fiir OERL-Aktien durchgefiihrten Schlussauktion festgestellt wer-
den oder bestehen begrindete Zweifel, dass der mittels Schlussauktion festgestellte Preis dem
fairen Wert einer OERL-Aktie entspricht, legt die Geschaftsfihrung nach pflichtgemalkem Ermes-
sen den fir den Barausgleich von OERL-Optionen mafRgeblichen Preis fir eine OERL-Aktie fest.
Hierzu kann die Geschaftsfihrung insbesondere einen theoretischen Preis fur eine OERL-Aktie auf
Basis des an der SIX Swiss Exchange zustande gekommen Schlusspreises fiir ein OERL-Bezugs-



recht oder des umsatzgewichteten Durchschnitts aller an der SIX Swiss Exchange zustande
gekommen Geschéfte in OERL-Bezugsrechten an einem oder mehrerer Handelstagen der SIX
Swiss Exchange ermitteln oder andere geeignete Verfahren, wie beispielsweise die Bertcksichti-
gung des umsatzgewichteten Durchschnitts aller Geschéfte in der OERL-Aktie an einem oder
mehrerer Handelstage an der SIX Swiss Exchange (,volumengewichteter Preis“) heranziehen.

Die Hohe des Barausgleichs, der aufgrund einer im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010
ausgelibten OERL-Option zu leisten ist, ergibt sich somit aus der Differenz zwischen dem — wie
oben dargelegt — bestimmten maf3geblichen Preis einer OERL-Aktie und dem Basispreis der ent-
sprechenden OERL-Option, multipliziert mit der diesem Kontrakt zugrunde liegenden Anzahl der
OERL-Aktien.

Die Dauer der Anordnung, dass bei Ausiibung einer OERL-Option im Zeitraum vom 25. Mai 2010
bis einschlief3lich 3. Juni 2010 ein Barausgleich zu leisten ist (,OERL-Cash Settlement®), ermég-
licht es den Bdrsenteilnehmern, ihre Handelsaktivitaten in diesen Zeitraum, in dem voraussichtlich
die von QOerlikon geplante Ausgabe neuer Aktien Uber eine ordentliche Kapitalerhéhung umgesetzt
wird, mit hinreichender Sicherheit zu planen. Dies tragt wiederum zur Aufrechterhaltung geordneter
Marktverhaltnisse bei.

Ein milderes, gleichermalRen wirksames Mittel als die Anordnung des OERL-Cash Settlement ist
nicht ersichtlich. Des Weiteren bedeutet die Anordnung des OERL-Cash Settlement fir die Mehr-
zahl der betroffenen Bdrsenteilnehmer keine unzumutbare Belastung, da beziiglich der an den
Eurex-Bdrsen gehandelten Kontrakte ein Barausgleich (,Cash Settlement®) bereits praktiziertes
Verfahren ist und fur einen Grofteil der zum Boérsenhandel zugelassenen Eurex-Produkte das
Standard-Verfahren zur Erfillung dieser Kontrakte darstellt.

Die sofortige Vollziehung der Anordnung des Barausgleichs liegt im besonderen 6ffentlichen Inte-
resse. Dahinter muss das Suspensivinteresse einzelner Borsenteilnehmer zurticktreten.

Das besondere 6ffentliche Interesse an der sofortigen Vollziehung der Anordnung ergibt sich
bereits aus der Ermachtigungsgrundlage, welche auf die Aufrechterhaltung geordneter Marktver-
haltnisse abstellt (Ziffer 4.3.2 BorsO). Geordnete Marktverhaltnisse stellen ein Uberragendes
Schutzgut fir alle direkt oder indirekt an der Bérse handelnden Personen und Unternehmen dar.
Die Anwendbarkeit der Ziffer 4.3.2 beinhaltet daher regelmaRig ein besonderes 6ffentliches
Interesse.

Dieser Umstand wird auch durch § 25 Boérsengesetz (BorsG) gestitzt, welcher die Borsen-
geschaftsfihrung zur Aussetzung oder Einstellung des Bérsenhandels erméchtigt, wenn ein ord-
nungsgemaler Bérsenhandel (d.h. geordnete Marktverhaltnisse) gefahrdet erscheint und dabei die
sofortige Vollziehung der entsprechenden Maflnahmen in Absatz 2 regelt. Zumal die Aussetzung
oder Einstellung des Boérsenhandels im Verhaltnis zur Anordnung des Barausgleichs, wesentlich
starkere Eingriffe in den Schutzbereich der Bérsenteilnehmer darstellt.

Die sofortige Vollziehung ist zwingend erforderlich, da schon die Aussicht auf unsichere Beliefe-
rungen geeignet ist, Preisverwerfungen hervorzurufen und damit den ordnungsgemafen Bérsen-
handel zu gefahrden. Ohne eine sofortige Vollziehung der Anordnung wéare im Falle des Wider-
spruchs eines Borsenteilnehmers und der damit verbundenen aufschiebenden Wirkung der
Barausgleich fur alle Bérsenteilnehmern nicht durchfihrbar, da fir eine unterschiedliche Behand-
lung der Bérsenteilnehmer keine rechtliche Grundlage besteht. Somit waren alle Bérsenteilnehmer
von den vorbeschriebenen nachteiligen Auswirkungen einer effektiven Belieferung betroffen.

Hinter diesen vorgenannten, Uberragenden o6ffentlichen Interessen, hat das Interesse einzelner
Borsenteilnehmer als mogliche Widerspruchsfuhrer zurtickzutreten. Dies gilt nicht zuletzt auch, weil
die aufschiebende Wirkung eines moglichen Widerspruchs aufgrund des vorliegenden Sachver-



halts nicht geeignet ist, den Interessen des Bdrsenteilnehmers zu dienen. Denn der Anspruch auf
eine fristgerechte Lieferung der Aktien bliebe ohne die Anordnung der Barabrechnung erhalten, die
Erfullung des Anspruchs ist aber aufgrund der kleinen Zahl tatsachlich vorhandener Aktien als
fraglich anzusehen. Vor diesem Hintergrund ist die Beeintrachtigung potenzieller Widerspruchs-
fuhrer durch die zeitlich begrenzte Wirkung der Anordnung als gering anzusehen.

Daher ist bei Abwagung aller Gesichtspunkte dem 6ffentlichen Vollziehungsinteresse der Vorzug
zu geben.

Rechtsbehelfsbelehrung:

Gegen diese Allgemeinverfigung kann innerhalb eines Monats nach Bekanntgabe Widerspruch
erhoben werden. Der Widerspruch ist bei der Geschaftsfihrung von Eurex Deutschland, Neue
Borsenstralte 1, 60487 Frankfurt am Main, schriftlich oder zur Niederschrift bei der Geschaftsfih-
rung von Eurex Deutschland einzulegen.

Thamas Book



X-pand into the Future

An
die zum Handel an der Eurex Zirich
zugelassenen Unternehmen

23. April 2010

Anordnung eines Barausgleichs anstelle effektiver Lieferung gemaR Ziffer 2.2.2.2 Nr. 7 in
Verbindung mit Ziffer 4.3.2 der Bérsenordnung fiir die Eurex Deutschland und die Eurex
Ziirich beziiglich Optionskontrakten auf Aktien der OC Oerlikon Corporation AG (ISIN
CH0000816824 /| System-Kiirzel: OERL), die zwischen 25. Mai 2010 und 3. Juni 2010
(einschlieBlich), ausgeiibt werden.

1. Die Geschéftsleitung der Eurex Zirich ordnet zur Aufrechterhaltung geordneter Markit-
verhaltnisse gemal Ziffer 2.2.2.2 Nr. 7 in Verbindung mit Ziffer 4.3.2 der Bérsenordnung fur die
Eurex Deutschland und der Eurex Zurich (,BorsO"), fur die Zeit vom 25. Mai 2010 bis ein-
schliel3lich 3. Juni 2010, an, dass bei Austibung von Optionskontrakten auf Aktien der
OC Oerlikon Corporation AG (,OERL-Optionen®), anstelle physischer Lieferung von Aktien der
OC Oerlikon Corporation AG (,OERL-Aktien®), ein Barausgleich durchzufiihren ist. In diesem
Zeitraum ausgetibte OERL-Optionen sind in bar auszugleichen.

Die Hohe des Barausgleichs, der nach Austibung einer OERL-Option zu leisten ist, ergibt sich
geman Ziffer 4.3.2 BorsO aus der Differenz zwischen dem mafgeblichen Preis einer OERL-
Aktie und dem Basispreis der entsprechenden OERL-Option, multipliziert mit der diesem Kon-
trakt zugrunde liegenden Anzahl der OERL-Aktien.

Die Geschéftsleitung ist geman Ziffer 4.3.2 BorsO ermachtigt, den fur den Barausgleich maf-

geblichen Preis fur eine OERL-Aktie (,mafRgeblicher Preis) festzulegen, der wie folgt bestimmt
wird:

a) Der fur eine OERL-Aktie maf3gebliche Preis am Tag der Austbung einer OERL-Option ent-
spricht grundsatzlich dem an der SIX Swiss Exchange in der Schlussauktion zustande
gekommenen Preis.

b) Kann der maRRgebliche Preis der einer OERL-Option zugrunde liegenden OERL-Aktie
gemal Ziffer 1 Abs. a nicht festgestellt werden oder bestehen begriindete Zweifel, dass
der festgestellte, maf3gebliche Preis dem fairen Wert einer OERL-Aktie entspricht, legt die
Geschéaftsleitung nach pflichtgemalem Ermessen den maligeblichen Preis fir eine OERL-
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Aktie fest. Hierzu kann die Geschéftsleitung insbesondere einen theoretischen Preis fur
eine OERL-Aktie auf Basis des an der SIX Swiss Exchange zustande gekommenen
Schlusspreises fur ein OERL-Bezugsrecht oder des umsatzgewichteten Durchschnitts aller
an der SIX Swiss Exchange zustande gekommenen Geschéafte in OERL-Bezugsrechten an
einem oder mehreren Handelstagen der SIX Swiss Exchange ermitteln oder andere geeig-
nete Verfahren, wie beispielsweise die Berticksichtigung des umsatzgewichteten Durch-
schnitts aller Geschafte in der OERL-Aktie an einem oder mehrerer Handelstage an der
SIX Swiss Exchange (,volumengewichteter Preis®) heranziehen.

2. Diese Anordnung steht unter der Bedingung, dass die Aktionare der OC Oerlikon Corporation
AG, Churnerstrasse 120, CH-8808 Pfaffikon in der fur den 18. Mai 2010 einberufenen
Generalversammlung unter anderem eine Kapitalerhéhung mittels Bezugsrechtsangebot im
Wert von CHF 1 Mrd. in Form von 268,7 Mio. neu auszugebenden Aktien, mit einem
Bezugsverhaltnis von 1 zu 19, an bestehende Aktionare zum Bezugspreis fur neue Aktien in
Hoéhe von CHF 3,72 je Aktie, wahrend einer Bezugsfrist vom 25. Mai 2010 bis einschlief3lich 2.
Juni 2010, beschlief3en.

3. Diese Anordnung tritt am 25. Mai 2010, 00:00 Uhr in Kraft und gilt bis zum 3. Juni 2010, 24:00
Uhr (MESZ).

4. Die Anordnung gilt an dem auf die Ubliche Bekanntmachung folgenden Tag als bekannt
gegeben.

5. Einsprachen gegen diese Anordnung haben keine aufschiebende Wirkung.

Begriindung:

Die Anordnung beruht auf Ziffer 2.2.2.2 Nr. 7 in Verbindung mit Ziffer 4.3.2 der Bérsenordnung fur
die Eurex Deutschland und der Eurex Zurich (,BérsO").

Eurex Zurich, vertreten durch die Geschéaftsleitung, ist zur Regelung ihrer bérsenrechtlichen
Organisation, der Handelsablaufe und deren Uberwachung berechtigt und verpflichtet. Zugleich
kann sie Missstanden entgegenwirken, welche zu nicht mehr geordneten Marktverhaltnissen fih-
ren. Sie kann gemaR Ziffer 2.2.2.2 Nr. 7 in Verbindung mit Ziffer 4.3.2 BérsO Anordnungen treffen,
um Missstande zu beseitigen oder zu verhindern und geordnete Marktverhaltnisse wieder herzu-
stellen oder aufrechtzuerhalten.

An einer Borse liegen geordnete Marktverhaltnisse dann vor, wenn ein ordnungsgemafer Borsen-
handel gegeben ist, was voraussetzt, dass samtliche bérsenrechtlichen Vorschriften eingehalten
werden und eine objektive Preisbildung auf Basis der wirklichen Marktlage ohne verzerrende Son-
derfaktoren erfolgt.

Die OC Oerlikon Corporation AG (,,Oerlikon) hat bekannt gegeben, dass ihre nachste ordentliche
Generalversammlung am 18. Mai 2010 in Luzern (Schweiz) stattfindet. Der Verwaltungsrat der
Oerlikon werde der ordentlichen Generalversammlung unter anderem die Ausgabe neuer Aktien
Uber eine ordentliche Kapitalerhhung vorschlagen. Bei Annahme des Antrags soll die Durchflh-
rung der Kapitalerhéhung durch die Zuteilung handelbarer Bezugsrechte an die bestehenden
Aktionare von Oerlikon erfolgen, was den Aktionaren von Oerlikon die Mdglichkeit einrdumt,
268.706.303 neu auszugebende Namensaktien mit einem Nennwert von je CHF 1,00 zu zeichnen,
oder Bezugsrechte an der SIX Swiss Exchange zu kaufen oder zu verkaufen.



Jeder bestehende Aktionar der Oerlikon soll fur jede am 21. Mai 2010 nach Bérsenschluss an der
SIX Swiss Exchange gehaltene Aktie 19 handelbare Bezugsrechte zugeteilt bekommen (Bezugs-
verhaltnis von 1 zu 19). Jedes Bezugsrecht soll den Inhaber zur Zeichnung einer neuen Aktie zum
Bezugspreis von CHF 3,72 berechtigen. Die Bezugsrechte sollen voraussichtlich vom 25. Mai 2010
bis 01. Juni 2010 an der SIX Swiss Exchange gehandelt und vom 25. Mai 2010 bis 02. Juni 2010,
12:00 MESZ, ausgeubt werden kénnen. Erster Handelstag der neuen Aktien soll voraussichtlich
der 9. Juni 2010 sein.

Gemal den Angaben der Oerlikon sind an der SIX Swiss Exchange 14.142.437 OERL-Aktien zum
Handel zugelassen (Stand 31.12.2009). Von diesen an der SIX Swiss Exchange zum Handel
zugelassenen OERL-Aktien sind laut den Mitteilungen der Oerlikon rund 4.800.821 Stick (33,95
Prozent) nicht dauerhaft im Besitz von Anlegern und stehen somit dem Aktienhandel potenziell zur
Verflgung (,Streubesitz®/ ,free float®).

Aktionar: Anzahl OERL-Aktien:
(Stand 31.12.2009)

1. | Renova Industries Ltd (6.317.392 Aktien, 44,67 Prozent) und
Victory Industriebeteiligung AG (1.718.354 Aktien, 12,15 Pro- | g 023.307
zent) bilden gemaR Art. 15 und 17 BEHV-EBK seit Mai 2008
eine Gruppe.

2. | OC Oerlikon Corporation AG, Pfaffikon 1.318.309

(Laut Medienmitteilung der OC QOerlikon Corporation AG vom
15.04.2010, werden diese ,Treasury Aktien® im Vorfeld der
Ubernahme insgesamt von den Kreditgebern erworben.)

3. | Andere (,Streubesitz®, ,free float®) 4.800.821

Sollten die Aktionare der Oerlikon in der Generalversammlung am 18. Mai 2010 die Ausgabe neuer
Aktien Uber eine ordentliche Kapitalerhéhung, entsprechend des oben dargelegten und ihnen
unterbreiteten Vorschlags des Verwaltungsrats beschlief3en, besteht fir den Zeitraum vom 25. Mai
2010 bis einschlieBlich 3. Juni 2010 aufgrund des Bezugsverhaltnisses von 1 zu 19 und dem in
diesem Zeitraum bestehenden free float von lediglich 4.800.821 Oerlikon-Aktien die Gefahr, dass
in diesem Zeitraum ausgetibte OERL-Optionen nicht fristgemaR durch Ubereignung von Oerlikon-
Aktien erflllt werden kénnen. Sollten alle Inhaber von OERL-Call-Optionen ihre Positionen inner-
halb des oben genannten Zeitraums ausuben, missten zwecks Erfillung dieser Kontrakte auf
Basis des Schlusskurses und der offenen Kontrakte vom 19. April 2010 ca. 7,2 Mio Oerlikon-Aktien
mit einer Frist von 3 Boérsentagen ab Optionsausiibung ibereignet werden. Demnach waren in
diesem Zeitraum nicht geniigend Oerlikon-Aktien ausgegeben und somit verfiigbar, um ausgetibte
OERL-Optionen erfillen zu kdnnen. Zudem besteht aufgrund dieser Konstellation die Gefahr, dass
im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010 im Handel mit OERL-Optionen exzessive Preis-
bewegungen auftreten.

Dies konnte die geordneten Marktverhaltnisse, insbesondere den ordnungsgemafRen Borsen-
handel gefahrden, da aufgrund der dargelegten, auferordentlichen Faktoren eine objektive Preis-
bildung fliir OERL-Optionen auf Basis der wirklichen Marktlage kaum mehr méglich und die Még-
lichkeit einer fristgemaRen Erflllung von ausgeiibten OERL-Optionen durch Ubereignung von
Oerlikon-Aktien fraglich ware. Sollten solche, nicht mehr geordneten Marktverhaltnisse eintreten,
wirde dies erhebliche Nachteile flr Borsenteilnehmer und letztendlich fir den Finanzmarkt nach
sich ziehen.

Um solchen Gefahren entgegen zu wirken und geordnete Marktverhaltnisse aufrechtzuerhalten, ist
es erforderlich, fur die Zeit vom 25. Mai 2010 bis einschlie3lich 3. Juni 2010, anzuordnen, dass bei
Ausibung von OERL-Optionen, anstelle physischer Lieferung von OERL-Aktien, ein Barausgleich



durchzuflhren ist. In diesem Zeitraum sind ausgetbte OERL-Optionen in bar auszugleichen
(LOERL-Cash Settlement").

Eine solches OERL-Cash Settlement ist geeignet, die genannten Gefahren zu verhindern bezie-
hungsweise diesen entgegenzuwirken und damit geordnete Marktverhaltnisse bezlglich des Han-
dels von OERL-Optionen aufrecht zu erhalten. Indem in der Zeit vom 25. Mai 2010 bis einschlieR-
lich 3. Juni 2010 ausgetlibte OERL-Optionen in bar und nicht durch Ubereignung von OERL-Aktien
zu erfillen sind, wird die Gefahr ausgeschlossen, dass betroffene Bérsenteilnehmer ihre Erfil-
lungspflichten mangels ausreichender Verfligbarkeit von OERL-Aktien nicht fristgeman erfullen
kénnen. Daneben kann die Information der Borsenteilnehmer tber die Anordnung des OERL-Cash
Settlement der Gefahr entgegenwirken, dass im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010 im
Handel mit OERL-Optionen exzessive Preisbewegungen auftreten, da etwaige Ungewissheiten
hinsichtlich der Mdglichkeit einer fristgemafen Erflillung von ausgetibten OERL-Optionen durch
Ubereignung von OERL-Aktien nicht mehr bestehen. Die Anordnung eines OERL-Cash Settlement
verhindert eine ,Informationsdisproportionalitat® zwischen den Bérsenteilnehmern und fihrt zu
einer fur geordnete Marktverhaltnisse notwendigen Markttransparenz.

Um im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010 geordnete Marktverhaltnisse beziiglich des
Handels von OERL-Optionen aufrecht erhalten zu kdnnen, ist es notwendig, das OERL-Cash
Settlement anzuordnen. Durch eine Anordnung des OERL-Cash Settlement wird vermieden, dass
in dem vorgenannten Zeitraum ausgelibte OERL-Optionen mangels Verflgbarkeit der hierfir not-
wendigen Anzahl von Oerlikon-Aktien nicht fristgeman erflllt werden kénnen. Zugleich wird hier-
durch die Gefahr ausgeschlossen, dass Borsenteilnehmer in der Zeit vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni
2010 hinsichtlich der Méglichkeit einer fristgemaRen Erfiillung von OERL-Optionen durch Ubereig-
nung von OERL-Aktien im Ungewissen sind, was wiederum zu aufergewdhnlichen Handelsver-
halten und somit zu exzessiven Preisbewegungen im Handel mit OERL-Optionen fiihren kénnte.

Soweit fur den Fall der Ausibung von Aktienoptionen anstelle effektiver Lieferung ein Barausgleich
angeordnet wird, legt die Geschéaftsleitung geman Ziffer 4.3.2 BérsO den fur den Barausgleich
malfigebenden Preis des Basiswertes fest. Ziffer 4.3.2 BérsO bestimmt insoweit, dass die Differenz
zwischen dem mafigeblichen Kurs und dem Basispreis multipliziert mit der dem Kontrakt zugrunde
liegenden Anzahl der Aktien den Barausgleichsbetrag ergibt.

Die Geschéftsleitung ist somit ermachtigt, den fir den Barausgleich mafigeblichen Preis fiir eine
OERL-Aktie (,maRgeblicher Preis®) festzulegen, der wie folgt bestimmt wird:

Der fur eine OERL-Aktie maRgebliche Preis am Tag der Austibung einer OERL-Option entspricht
grundsatzlich dem an der SIX Swiss Exchange in der Schlussauktion zustande gekommenen
Preis.

Diese Art der Bestimmung des fur eine OERL-Aktie mafl3geblichen Preises ist grundsatzlich sach-
gerecht. Denn die an der SIX Swiss Exchange durchgefuhrte Schlussauktion dient dazu, aufgrund
der zu dem Zeitpunkt ihrer Durchflihrung vorliegenden Kauf- und Verkaufsauftrage einen marktge-
rechten Preis zu ermitteln, auf dessen Basis diese Auftrage sodann ausgefuhrt werden. Eine
Schlussauktion an der SIX Swiss Exchange wird mit einer Auktion nach dem Meistausfuhrungs-
prinzip und im Zufallsauswahlverfahren (,Random Time*) beendet (,Auction and Close®).

Kann der mafgebliche Preis der einer OERL-Option zugrunde liegenden OERL-Aktie nicht mittels
der an der SIX Swiss Exchange fiir OERL-Aktien durchgefiihrten Schlussauktion festgestellt wer-
den oder bestehen begrindete Zweifel, dass der mittels Schlussauktion festgestellte Preis dem
fairen Wert einer OERL-Aktie entspricht, legt die Geschaftsleitung nach pflichtgemalem Ermessen
den fur den Barausgleich von OERL-Optionen maRgeblichen Preis fur eine OERL-Aktie fest.
Hierzu kann die Geschéftsleitung insbesondere einen theoretischen Preis fiir eine OERL-Aktie auf
Basis des an der SIX Swiss Exchange zustande gekommenen Schlusspreises fiir ein OERL-



Bezugsrecht oder des umsatzgewichteten Durchschnitts aller an der SIX Swiss Exchange
zustande gekommenen Geschéafte in OERL-Bezugsrechten an einem oder mehreren
Handelstagen der SIX Swiss Exchange ermitteln oder andere geeignete Verfahren, wie
beispielsweise die Berucksichtigung des umsatzgewichteten Durchschnitts aller Geschéafte in der
OERL-Aktie an einem oder mehreren Handelstagen an der SIX Swiss Exchange
(,volumengewichteter Preis“) heranziehen.

Die Hohe des Barausgleichs, der aufgrund einer im Zeitraum vom 25. Mai 2010 bis 3. Juni 2010
ausgelibten OERL-Option zu leisten ist, ergibt sich somit aus der Differenz zwischen dem — wie
oben dargelegt — bestimmten maf3geblichen Preis einer OERL-Aktie und dem Basispreis der ent-
sprechenden OERL-Option, multipliziert mit der diesem Kontrakt zugrunde liegenden Anzahl der
OERL-Aktien.

Die Dauer der Anordnung, dass bei Ausiibung einer OERL-Option im Zeitraum vom 25. Mai 2010
bis einschliefl3lich 3. Juni 2010 ein Barausgleich zu leisten ist (,OERL-Cash Settlement®), ermég-
licht es den Bdrsenteilnehmern, ihre Handelsaktivitaten in diesen Zeitraum, in dem voraussichtlich
die von QOerlikon geplante Ausgabe neuer Aktien Uber eine ordentliche Kapitalerhéhung umgesetzt
wird, mit hinreichender Sicherheit zu planen. Dies tragt wiederum zur Aufrechterhaltung geordneter
Marktverhaltnisse bei.

Ein milderes, gleichermalRen wirksames Mittel als die Anordnung des OERL-Cash Settlement ist
nicht ersichtlich. Des Weiteren bedeutet die Anordnung des OERL-Cash Settlement fir die Mehr-
zahl der betroffenen Bdrsenteilnehmer keine unzumutbare Belastung, da beziiglich der an den
Eurex-Borsen gehandelten Kontrakte ein Barausgleich (,Cash Settlement®) bereits praktiziertes
Verfahren ist und fur einen Grofteil der zum Boérsenhandel zugelassenen Eurex-Produkte das
Standard-Verfahren zur Erfillung dieser Kontrakte darstellt.

Die Anordnung der nicht aufschiebenden Wirkung von Einsprachen dient dem Funktionsschutz und
der Aufrechterhaltung geordneter Marktverhaltnisse (Ziffer 4.3.2 BorsO). Geordnete
Marktverhaltnisse stellen ein Giberragendes Schutzgut fiir alle direkt oder indirekt an der Borse
handelnden Personen und Unternehmen dar.

Die Aussetzung der aufschiebenden Wirkung von Einsprachen ist zwingend erforderlich, da schon
die Aussicht auf unsichere Belieferungen geeignet ist, Preisverwerfungen hervorzurufen und damit
den ordnungsgemafen Boérsenhandel zu gefahrden. Im Falle einer Zulassung von Einsprachen mit
aufschiebender Wirkung wéare der Barausgleich fir alle Bérsenteilnehmern nicht durchfiihrbar, da
fur eine unterschiedliche Behandlung der Bérsenteilnehmer keine rechtliche Grundlage besteht.
Somit waren alle Bérsenteilnehmer von den vorbeschriebenen, nachteiligen Auswirkungen einer
effektiven Belieferung betroffen.

Hinter diesen vorgenannten, Uberragenden Interessen an der Aufrechterhaltung geordneter
Marktverhaltnisse hat das Interesse einzelner Borsenteilnehmer als mdgliche Einsprecher
zurlckzutreten. Dies gilt nicht zuletzt auch, weil die aufschiebende Wirkung einer mdglichen
Einsprache aufgrund des vorliegenden Sachverhalts nicht geeignet ist, den Interessen des
Bdrsenteilnehmers zu dienen. Denn der Anspruch auf eine fristgerechte Lieferung der Aktien bliebe
ohne die Anordnung der Barabrechnung erhalten, die Erfullung des Anspruchs ist aber aufgrund
der kleinen Zahl tatsachlich vorhandener Aktien, als fraglich anzusehen. Vor diesem Hintergrund
ist die Beeintrachtigung potentieller Einsprecher durch die zeitlich begrenzte Wirkung der
Anordnung als gering anzusehen.



Rechtsbehelfsbelehrung:
Gegen diese Anordnung kann innerhalb eines Monats nach Bekanntgabe Einsprache erhoben

werden. Die Einsprache ist bei der Geschéftsleitung der Eurex Zirich, Selnaustrasse 30, 8001
Zurich, schriftlich einzureichen. Die Einsprache hat keine aufschiebende Wirkung.
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