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Zusammenfassung:

Aufgrund einer Anderung in der irischen Steuergesetzgebung in Zusammenhang mit der ,Stamp Duty*
(Stempelabgabe) wird das Buy-in-Verfahren der Eurex Clearing AG fiir Geschafte an der Irish Stock
Exchange mit Wirkung zum 26. Marz 2008 modifiziert.

Mit diesem Rundschreiben werden die Verfahrensanderungen skizziert sowie die entsprechenden
Anpassungen der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG veroffentlicht.
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CCP: Buy-in Verfahren fiir die Irish Stock Exchange

Der aktuelle Buy-in-Prozess fur verspatete Geschafte an der Irish Stock Exchange (ISE) sieht drei Buy-in-
Versuche an S+15, S+18 und S+20 sowie einen Barausgleich an S+21 vor.

Der Barausgleich an S+21 wurde eingefiihrt, da die irische ,Stamp Duty“ an T+25 auf alle schwebenden
Geschéafte erhoben wurde, auch wenn das Geschaft z. B. aufgrund eines Barausgleichs nicht Stamp Duty-
pflichtig geworden ware. Um den Prozess an der Stelle zu optimieren, hat die Eurex Clearing AG den Buy-in-
Prozess fiir Geschafte an der ISE vor T+25 finalisiert.

Da das Irish Stamp Duty-Gesetz zum 1. Oktober 2007 geandert wurde, besteht die Notwendigkeit nicht mehr,
den Buy-in Prozess vor T+25 abzuschlieRen, sodass der Buy-in-Prozess angepasst werden kann. Stamp
Duty wird jetzt ausschlieRlich dann belastet, wenn das Geschaft reguliert wird - unabhangig davon, ob es
vertraglich oder verspatet reguliert wird.

Ab 26. Marz 2008 wird das Buy-in-Verfahren der Eurex Clearing AG fiir verspéatete Geschéfte an der Irish
Stock Exchange wie folgt angewandt:

e Der regulare Buy-in-Zeitplan bleibt unverandert

e Ein zusatzlicher Buy-in-Zeitplan wird erganzt, der dem heutigen Zeitplan fiir Geschéafte an der
Frankfurter Wertpapierborse (FWB) entspricht:

Regulér . zusdglien

1. 2, 3.
Buy-in  Buy-in Buy-in Barausgleich Buy-in Barausgleich Buy-in Barausgleich
T T T T T T T T
S+15 S+18 S+20 S+30 — S+37 S+38 S+40 - S+47 S+48 S+50 — S+57 etc.

15:45 Auktionsankiindigung
16:00 Buy-in Auktion

e Furden Barausgleich wird die heutige FWB-Regel angewandt, sodass es erst zu einem Bar-
ausgleich kommt, wenn ein Kaufgeschaft, das mindestens 30 Tage verspatet ist, gefunden wird.

e Soweit die Belieferung der Wertpapiere weiterhin ganz oder teilweise offen ist, wird der Eindeckungs-
versuch durch die Eurex Clearing AG im 10-tdgigen Rhythmus wiederholt.

Frankfurt, 12. Marz 2008

Seite 1 von 1



Eurex04

Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG 1126. Februar-Mirz 2008
Seite 1

[....]

Kapitel VI
Geschafte an der Irish Stock Exchange

[....]

Abschnitt 2
Abwicklung von an der ISE abgeschlossenen Geschaften

2.1 Teilabschnitt
Abwicklung von ISE-Geschaften

2.1.5 Verzug

(1) Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied mit der Ubertragung der geschuldeten Wertpapiere

oder eines Teils in Verzu& Hﬁd—HefeFPe&ére—aa&%wm%BGesehaﬁPga%B—Kaa&eJ—W—Z#eH

nach den Absatzen 1 b|s /.

a) Die Eurex Clearing AG ist berechtigt, sich auf Kosten des Clearing-Mitglieds am 15., 18., 20. und
38. Geschaftstag nach Eintritt des Verzuges sowie im weiteren, zeitlichen Abstand von jeweils zehn
Geschaftsta;zen mit Wertpameren ,qle|cher Gattung emzudecken We%eleﬂ—ehe—veﬁ—dem

by—Die Eindeckung wird mittels einer Auktion gema-it—e-vorgenommen, deren Ort und Durchflihrung
die Eurex Cleanng AG unter Berucksmhtlgung der Interessen des Clearmg Mitglieds zu best|mmen
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Die Eurex Clearing AG wird fur die jeweilige Auktion einen Maximalpreis je Wertpapiergattung

veroffentlichen, bis zu dem sie bereit ist, die Gebote anzunehmen. Der Maximalpreis fir diese
Auktion ergibt sich aus dem von der Eurex Clearing AG flr die entsprechende Wertpapiergattung
festgelegten Abrechnungspreis zuzlglich eines Aufschlags von 100 %.

An den Auktionen kann jedes Unternehmen (“Verkaufer”) teilnehmen, das zuvor mit der Eurex
Clearing AG einen entsprechenden Vertrag abgeschlossen hat.

Die Hohe des ve ,

Barausgleichs wird durch Vergle|ch ZW|schen dem von der Eurex Clearing AG far dle entsprechende
Wertpapiergattung festgelegten Abrechnungspreis zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 100 %
sowie dem hdochsten Verkaufspreis und dem hochsten Kaufpreis der betroffenen ISE-Geschafte
ermittelt._Der auf diese Weise ermittelte hochste Preis wird mit der jeweiligen Stlickzahl der

geschuldeten Wertpapiere muiltipliziert. aus-demrichterfittenrtSE-Gesehaftgeschuldetenundnicht

fristgerechtgelieferten-Wertpaptere-multiptiziert—Die sich hieraus ergebende Summe wird mit den
ewe|I|gen Endbetragen der betroffenen ISE- Geschafte verrechnetﬂﬂdre%gb%éeﬂ%eﬁeﬂsdes

Betrag. Die Bestlmmung eines Barausgleichs erfolgt durch Erklarun,q gegenlber dem Clearing-
Mitglied.

Die Eurex Clearing AG wird diesen Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche ISE-Geschafte gemal Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen haben, auskehren.

Voraussetzung flr die Durchfiihrung eines Barausgleiches gemaB lit. d ist, dass zuvor drei
Eindeckungsversuche Uber jeweils eine Auktion gemaB lit. ¢ in der betreffenden Wertpapiergattung
durch die Eurex Clearing AG vorgenommen worden sind.

Fihrt die Auktion nicht zu einer Eindeckung der Eurex Clearing AG, ist die Eurex Clearing AG
berechtigt, zwischen dem 30. und 37., dem 40. und 47. und dem 50. und 57. Geschaftstag nach
Eintritt des Verzuges sowie in weiteren entsprechenden Zeitabstanden zu bestimmen, dass die
Verpflichtung nach Absatz 1 Satz 1 durch eine Verpflichtung zur Zahlung eines Ersatzanspruches an
die Eurex Clearing AG schuldumschaffend ersetzt wird (Barausgleich). Lit. b) Satz 1 gilt
entsprechend, wenn die Eurex Clearing AG auf eine Eindeckung aus wichtigem Grund,
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insbesondere bei Bestehen eines Anspruches des Clearing-Mitglieds auf Ubertragung von
Wertpapieren der gleichen Gattung, verzichtet.

Samtliche von einem Barausgleich betroffene Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, die den

jeweiligen Ubertragungs- und Annahmeverpflichtungen entsprechenden Instruktionen im
elektronischen System der CREST zu loschen. Kapitel VI Ziffer 2.1.5 Absatz 8 findet keine

Anwendung.

Die Eurex Clearing AG ist jederzeit berechtigt, eine Auktion um einen oder mehrere Geschaftstage

Befindet sich das lieferpflichtige Clearing-Mitglied in Verzug und liefert es die aus einem ISE-Geschaft
gemal Kapitel VI Ziffer 1 geschuldeten Rechte (z.B. Bezugsrechte) oder die aus zu liefernden
Wertpapieren resultierenden Rechte (z.B. Bezugsrechte) nicht fristgerecht (das ,nichterfiilite I1SE-
Geschaft”) am Liefertag gemaB den Weisungen der Eurex Clearing AG, wird die Eurex Clearing AG die
folgenden MaBnahmen am letzten Tag der Bezugsfrist des betreffenden Rechts im System der CREST
durchfiihren:

a) Festlegung eines Barausgleiches (Cash Settlement)

bezlglich der seitens des saumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht gelieferten Rechte mit der
Rechtsfolge, dass die Erflllungspflicht des saumigen Clearing-Mitgliedes gegentber der Eurex
Clearing AG aus diesem nichterfullten ISE-Geschaft mit schuldbefreiender Wirkung erlischt.
Stattdessen ist das sich im Verzug befindliche Clearing-Mitglied zur Zahlung des durch die Eurex
Clearing AG festgesetzten Barausgleiches an die Eurex Clearing AG verpflichet.

Entsprechendes gilt in diesem Fall hinsichtlich der seitens der Eurex Clearing AG gegentber dem
saumigen Clearing-Mitglied oder einem oder mehreren anderen Clearing-Mitgliedern geschuldeten
gleichartigen Rechte in dem Umfang, der der Stlickzahl der seitens des sdumigen Clearing-Mitglieds
an die Eurex Clearing AG aus dem nichterfillten ISE-Geschaft geschuldeten und nicht fristgerecht
gelieferten Rechte entspricht. In diesem Fall sind sowohl das sdumige Clearing-Mitglied als auch
das oder die in Satz 3 genannten Clearing-Mitglieder zudem dazu verpflichtet, die den jeweiligen
Liefer- und Bezugsverpflichtungen zugrundeliegenden Instruktionen im elektronischen System der
CREST zu léschen. Kapitel VI Ziffer 2.1.5 Absatz 8 findet keine Anwendung.

Die Hohe des von dem saumigen Clearing-Mitglied an die Eurex Clearing AG zu zahlenden
Barausgleichs wird durch Vergleich zwischen dem rechnerischen Wert des zu liefernden Rechtes
zum Zeitpunkt des Barausgleichs zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 100 % sowie dem
hochsten Verkaufspreis und dem hochsten Kaufpreis in den betroffenen ISE-Geschaften bzw.
Lieferungen ermittelt.

Der auf diese Weise ermittelte Preis wird mit der jeweiligen Anzahl der nicht fristgerecht an die
Eurex Clearing AG gelieferten Rechte multipliziert und ergibt den seitens des saumigen Clearing-
Mitglieds im Zuge des Barausgleichs an die Eurex Clearing AG zu leistenden Betrag.
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(3)

(7)

Die Eurex Clearing AG wird den Betrag nach Erhalt an das oder die anderen Clearing-Mitglieder,
welche ISE-Geschafte gemaB lit. a Satz 3 mit der Eurex Clearing AG geschlossen haben, auskehren.

Die Eurex Clearing AG kann friihestens ab dem 1. Geschéftstag nach dem Liefertag eine Eindeckung fiir
die nicht gelieferten Wertpapiere nach pflichtgemaBem Ermessen oder gemalB Absatz 1 sowie fur die
nicht fristgerecht gelieferten Rechte nach pflichtgemaBem Ermessen oder gemaB Absatz 2 vornehmen,
wenn sie aufgrund auBergewdhnlicher Risiken der Auffassung ist, dass die von dem lieferpflichtigen
Clearing-Mitglied fiir seine Geschafte bei der Eurex Clearing AG hinterlegten Sicherheiten nicht mehr zur
Besicherung dieser Geschafte ausreichen oder sie aufgrund sonstiger schwerwiegender Griinde eine
Eindeckung mit den nicht gelieferten Wertpapieren bzw. mit diesen oder anderen Wertpapieren
verbundenen oder aus ihnen resultierenden nicht gelieferten Rechten fiir erforderlich halt.

Das nicht fristgerecht belieferte Clearing-Mitglied muss die MaBnahmen gemaB Absatz 1, 2 und 3 gegen
sich gelten lassen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemaB Absatz 1 oder Absatz 3 eine Eindeckung der geschuldeten
Wertpapiere mittels einer Auktion eingeleitet hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt,
die geschuldeten Wertpapiere am Tag der jeweiligen Auktion an die Eurex Clearing AG zu liefern. Wurde
mittels einer Auktion die Eindeckung der zu liefernden Wertpapiere erreicht, erldschen somit die aus dem
urspriinglichen ISE-Geschaéft resultierenden Lieferpflichten des sich im Verzug befindlichen Clearing-
Mitgliedes mit schuldbefreiender Wirkung. In diesem Fall ist das sdumige Clearing-Mitglied zudem
verpflichtet, die dem urspriinglichen ISE-Geschaft zugrundeliegende Lieferinstruktion im elektronischen
System der CREST zu léschen.

Soweit die Eurex Clearing AG gemaB Absatz 2 oder Absatz 3 einen Barausgleich (Cash Settlement)
bezlglich der seitens des saumigen Clearing-Mitgliedes nicht fristgerecht gelieferten Rechte eingeleitet
hat, ist das lieferpflichtige Clearing-Mitglied nicht berechtigt, die geschuldeten Rechte an dem Tag, an
dem der Barausgleich eingeleitet wurde, an die Eurex Clearing AG zu liefern. In diesem Fall ist das
saumige Clearing-Mitglied zudem verpflichtet, die dem nichterflllten ISE-Geschaft zugrundeliegenden
Lieferinstruktionen im elektronischen System der CREST zu léschen.

Die Eurex Clearing AG kann von den in Absatz 1 und 2 genannten Fristen abweichen, wenn bei
Einhaltung dieser Fristen die gemal Absatz 1 oder 2 durchzufihrenden MaBnahmen nicht oder nur mit
unverhaltnismaBigem Aufwand oder Kosten zur Eindeckung der jeweiligen Wertpapiere oder Rechte
fuhren wirden oder sonstige aus den Wertpapieren oder Rechten resultierenden Fristen oder
Verpflichtungen dies erfordern.

Die Kosten, die durch MaBnahmen nach Absatz 1 und 3 entstanden sind, hat das in Verzug befindliche
Clearing-Mitglied zu tragen. Unter anderem erhebt die Eurex Clearing AG von dem sdumigen Clearing-
Mitglied fur jede gemaB Absatz 1 durchgeflihrte Auktion in einer Wertpapiergattung ein Entgelt in Hohe
von EUR 250,00.

Im Ubrigen gilt fiir Verzug bzw. technischen Verzug Kapitel | Ziffer 7.1 bzw. Ziffer 7.2.

2.1.6 KapitalmaBnahmen



