elrexrundschreiben

AN: DEM iy lederderB rex
Datun : FrA firt, 22. Septer ber1998
Referere: Ch

1.) Arden ry derZiffer2.2.1.7 Abs. 6 derBed iy u ryenfi rdenHa riela nder B rexDeu tschh rd

2.) Authebury der Aussetzu ry reuerVert litem e Ak tieroptoreni berd ie g egerw artp Bryste
Laufzeithinuus

3.) Brnfi hn ry vonw eiterenk ry hu ferden A tieroptoren

4.) Delstiry derOptibrenau fM DAX-Ak tien RV EVz. urd VokswagenVz.

5.) ThyssenK rpp Fus bn

R ndschrebenNr. 52/98

Sehrg eehrte Dan enu rd Henen

nchfoberd 1 &htenw rSie i bereini e Arden ry enbezi g lich derOptbrenau A tender B rex
Deutschkrd fon Eren

1) DerBdsertderB rexDeu tschk rd hatdervonderG eschaftfi hr ry derBi rexDeu tschh rd be-
schbsserenArden ry derZiffer2.2.1.7 Abs. 6 derBedryu ryenf rdenHa nlela nder Bl rex
Deu tschh rd (,,Verdrlen ryender Biséprese u rd Verf lage®), zugesti 1 t. DEArden ry derHan
debbed ryuryentrittr & Verdfertichu ry nderBdservetury an 18.09.1998 Nk r ft. DE g edrderte
Fassury derZiffer2.2.1.7 Abs. 6 derBedryurgenf rdenHarnlelanderB rexsta b Ankge begefigt.

2) De rbbederRegelv er sarden ry vonderG eschaftsfi hi ry beschbssereurd 1 € R rdschreben
32/98 bek a iy eg ebere Aussetzu ry reuerVerf lken ire NA teroptbrenw id son kau fyehoben
DE BNf hr ry dervond eser Aussetzu ry betrofferenVert lken reerfobtzun 21.09.1998. Auf
grord desan 18.09.98 stattfirderdenieyu BrenVerk leges w edendan kzun 21.09.1998 zw eireue
Verk It onte einyefi hrt.

3) Dariberhnusw id, w B NR rdschreben06/98 aryeki rd i t, fi rw eitere ausg ew ahlke Ak teroptb-
renau fdeutsche Basktiteldas Lau fzekspek trun aufzw eilahre et etert. BberB b0 £W Wury zun
21. Septen ber1998 w id daherd e Lau fzek derOptbrenau fCon n erzba rx, Bayer, Hoechst, Veba
urd Allere zusatzichau f18 M onuteu rd 24 M on te verfry ernt.
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4)

5)

W i beidenbesteherdenk ry ku ferden A teroptbrenw iid hirschtichdes M aketM ak iy kewre se-
parte Behard b ry d eser A teroptbrenerfolen D E Q u oten ry svempflichtu ry ndenbsher en
Lau fzetender A teroptbrenw id au fdie kry hu ferdenOptbrsserienausgedehrt. D e Baskprekab-
starde ind EsenOptbriserenw erdenverdoppe k.

Bre Rehe der B rex -Optbrenau fdeu tsche Al tenw ekeneirenauf erstgerryenUn satzurd eire
gerrye Ligu il katau f. Dies g ik irsbesordere fi rd e 10 Optbrenau fM DAX-Al ten RNV EVz. u rd
VokswagenVz.. Liu O tatsf&dende Poduk tpflegen al nhr en(z.B. Desgnted M aketM ak iry)

fi hrtenzu k eirenrerrersw ertenVeressern ryen Al fE pfehl ry des Arbeisk reses Hardel A ten
/ Hle>produkte“ha td e B rexG eschaftsfi hi ry beschbssen denHa rdeld eserW erte zun Verg Il
Dezer ber1998, d.h.an 21.Dezen ber1998 errustelen K ori ret hardek es schdabeiur foherde
W erte:

Bilfiry er & Beny er (G BF) Contrerta I(CON) Doug ks (DOU) Freseru s Vz. (FRE3)
K beck rerW erk e (K LK) Mer (M R) M eta I eselbcha ft (M ET) Holn a m(HOZ)
RV EVz. (RV B3) VokswagenVz. (VOW 3)

Al 11.09.1998 wu denvonderThyssen AG urd Fried.K mpp AG per Ad hocM iteil ry weiere h
fon atbrenbezg L derbevorsteherdenFusbnbeilerU rtemehn enverdferticht. Der zu fobe w id
diegephrnte Verschr ekury betlerU rtemrem endu rch G i rdu ry eirerreu enG eselbcha ft, derThys-
senk 1 pp AG, volkogen D e B&sererfi h ry derreuenThyssenK mpp AG strnichBrtrgury der
Versch ekury firAnfry M arz 1999 g eph rnt.

Da fi rOptbrenau fA tenderThyssen AG bereis Serienn keirerlaufzekbk zun 19.03.1999 beste-
hen die Fusbnjedoch bereks Anfi ry M &rz 99 vorg esehenkt, g ik fi rThyssenOptbrenzur vorus-
schtichenVerschi ekurysten NdE bsherje Regel ry derZiffer2.2.1.7 Abs. 6, derermu fob ek ere
Un wardbry derOptbnaufdie Aktederreu geg i rietenG eselbcha ftr & Iich bt. Aus diesen

Grrd hatdie Geschaftsfi hr ry der B rexbeschbssenn NOptbrenau fA tenderThyssen AG keire
wekteren i berdenM &rz 1999 hinuskuferdenVerk lken reerr fihren M &t Volkug derVerschi ek
2ury vtgephrt, ere reue Optbnau fA tenderrel enG eselbcha ft, derThyssenK mpp AG ermu -

fi hren

BeiR d frr g enw erdenSe sch bitte a nu rser fi A ton ks Heb-Desk Al ten(2101-1210).

M ik frau rd ichenG i f en

Edward Backes Rchaid Hen am
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Teilabschnitt

Kontraktspezifikationen fir Optionskontrakte

Unterabschnitt

Spezifikationen fur Optionskontrakte auf Aktien (Aktienoptionen)

Veranderungen der Basispreise und Verfalltage

(6) Wird Aktionaren in gesetzlich angeordneten Fallen (z. B. Verschmelzung, Eingliederung, Umwandlung

von Aktiengattungen durch Satzungsanderung) der Umtausch von Altaktien in neue Aktien oder Aktien
einer anderen Aktiengesellschaft angeboten, werden die hiervon betroffenen Optionen, deren Verfalltag
nach der Einstellung des Handels der Altaktien an einer Wertpapierbdrse (*3tichtag”} liegt, wie folgt
angepalit:

Die Anpassung erfolgt am auf den Stichtag folgenden Borsentag. Anstelle der Altaktien treten die
aufgrund der Umwandlung emittierten neuen Aktien oder die von der Aktiengesellschaft angebotenen
anderen Aktien in gleicher Anzahl. In sdmtlichen anderen Fallen, in denen das Umtauschverhaltnis
nicht 1:1 betragt oder den Altaktionéren zusétzlich ein Barausgleich angeboten wird, werden
zusatzlich Basispreise und Kontraktgréfien der Optionen so angepalt, dafl der urspriingliche
Kontraktwert erhalten bleibt. Bei Austibung einer Option nach dem Stichtag nimmt die Eurex
Deutschland einen Barausgleich fuir den nicht ganzzahligen Teil der neuen Kontraktgréie vor.
Lieferungen des neuen Basiswertes erfolgen friihestens ab dem Tag, an dem die Aktiengesellschaft die
Altaktien in neue Aktien oder Aktien einer anderen Aktiengesellschaft umgetauscht hat.

Wird Aktionéren in Féllen eines gesetzlich angeordneten Umtausches von Altaktien anstelle von neuen
Aktien ein Barausgleich, andere Wertpapiere als Aktien oder andere Rechte (insgesamt *3onstige
Rechte’} angeboten, so endet die Laufzeit der Optionen, sobald die Altaktien nicht mehr an einer
Wertpapierbérse zum Handel zugelassen sind (*3tichtag’}. Gleiches gilt, wenn die angebotenen
sonstigen Rechte nicht Gber die von der Eurex Frankfurt GmbH anerkannten Zentralverwahrer bzw.
Lieferstellen geliefert werden kénnen oder falls Derivate auf die angebotenen sonstigen Rechte aus
rechtlichen Griinden nicht an der Eurex Deutschland gehandelt werden kénnen. Bei Ausiibung einer
hiervon betroffenen Option am Stichtag treten anstelle der dem Kontrakt zugrundeliegenden Aktien die
sonstigen Rechte. Lieferungen in den sonstigen Rechten erfolgen an dem Tag, an dem die anbietende
Gesellschaft sie Ubertragen hat. Soweit dieser Tag kein Bdrsentag ist, erfolgen die Lieferungen an dem
auf den Stichtag folgenden néchsten Borsentag. Sind die angebotenen sonstigen Rechte nicht tber die
von der Eurex Frankfurt GmbH anerkannten Zentralverwahrer bzw. Lieferstellen lieferbar oder sind
Derivate auf die angebotenen sonstigen Rechte aus rechtlichen Griinden nicht an der Eurex
Deutschland handelbar, nimmt die Eurex Deutschland einen anteilmé&Rigen Barausgleich vor.

Vorstehendes gilt entsprechend im Falle von Umwandlungen nach gesetzlichen Regelungen anderer
Rechtsordnungen, die mit den in Deutschland gesetzlich geregelten Umtauschféllen vergleichbar
sind.*

Die Regelung gemaR Absatz 6 gilt nicht fir Serien von Aktienoptionen, die zum Zeitpunkt der
Einfuhrung der derzeitigen Fassung von Absatz 6 am 18.09.1998 bereits zum Handel zugelassen
waren. Flr diese Aktienoptionen gilt bis zu deren Laufzeitende die bisherige Regelung gemaR Absatz 6,
die wie folgt lautet:
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*Werden gesetzliche Umtausch- oder Abfindungsfristen in Gang gesetzt, die am Verfalltag der Option
oder vorher ablaufen, so endet die Laufzeit der Optionen tber Aktien spatestens am flnften Borsentag
vor Ablauf der jeweiligen gesetzlichen Frist. Die Verlangerung einer Frist kraft Gesetzes infolge
Anrufung des Gerichts bleibt auller Betracht. Entsprechendes gilt fir freiwillige Umtausch-,
Abfindungs- oder Kaufangebote,

- die auf eine unbedingte und betragsmaRig nicht begrenzte Ubernahme gerichtet sind und

- in denen als Umtausch- bzw. Anmeldestelle mindestens ein an einer deutschen Wertpapierbdrse
vertretenes Kreditinstitut benannt ist. Die gleiche Regelung findet bei der Aufforderung zur Abgabe
derartiger Angebote Anwendung. Der Basispreis é@ndert sich in all diesen Fallen nicht.””

Fur einzelne Serien von Aktienoptionen, die seit der Einfiihrung der derzeitigen Fassung der Regelung

gemaR Absatz 6 am 18.09.1998 zum Handel zugelassen wurden, gilt die derzeitige Fassung von

Absatz 6 ab dem nachfolgend genannten Stichtag:

- Aktienoptionen Gruppe A

(d. h. ohne verpflichtendes Market Making): ab dem 21.12.1998
- Optionen auf BAS, DAI, DBK, DTE, SIE, VOW: ab dem 20.12.1999
- alle Gbrigen Aktienoptionen: ab dem 22.03.1999

Bis zu den vorgenannten Stichtagen gilt fir diese Serien von Aktienoptionen ebenfalls die vorstehende
bisherige Regelung gemaR Absatz 6.

Fur neue Aktienoptionen, die nach der Einfiihrung der Neufassung von Ziffer 2.2.1.7 Abs. 6 am
18.09.1998 zum Handel zugelassen wurden, gilt die Neufassung von Ziffer 2.2.1.7 Abs. 6
unmittelbar.




