
An die
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16.04.98

Änderung des Pricing-Offsets für den LIB3-LIB1-Spread (LIBS)
Rundschreiben Nr. 19/98

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Rahmen der Halbierung der Tickgröße in den Geldmarktfutures LIB1 und
LIB3 wurde aus technischen Gründen der Produktparameter „Maximum Price“
von 100,00 auf 99,995 reduziert. Dies hatte zur Folge, daß der bisher bei 100,00
Punkten liegende Pricing-Offset Parameter im LIB3-LIB1-Spread auf 10,00
Punkte reduziert werden mußte. Dieser Parameter dient der Vermeidung negativer
Preise, die bei einer Spread-Notierung LIB3 minus LIB1 entstehen, wenn der Preis
des LIB3 unter dem des LIB1 liegt.

Beispiel:

• 96,450 (LIB3) - 96,325 (LIB1) + 10,000 (Offset) = 10,125 (Spread Preis)
• 96,450 (LIB3) - 96,600 (LIB1) + 10,000 (Offset) = 9,850 (Spread Preis)

Für weitere Informationen zu den an der DTB handelbaren Inter-Product-Spreads
verweisen wir auf unser Rundschreiben 24/97 „Einführung von Inter-Product-
Spreads“ vom 14.04.1997.

Für Rückfragen steht Ihnen Herr Stefan Brendgen unter der Rufnummer
069-2101-5743 gerne zur Verfügung.

Mit freundlichen Grüßen

Dr. Jörg Franke Christian Klapproth
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